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OFERTA DE CANJE

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE N° 1, DENOMINADAS Y PAGADERAS EN
DOLARES ESTADOUNIDENSES, A UNA TASA DE INTERES FIJA DEL 9,75% NOMINAL
ANUAL, CON VENCIMIENTO EN 2025, A SER EMITIDAS POR UN VALOR NOMINAL DE
HASTA US$120.000.000 EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN
VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 750.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)
( LAS NUEVAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES 0 Y E LPROGRAMADO ,
RESPECTIVAMENTE) A SER EMITIDAS EN CANJE DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE N° 9 EMITIDAS POR LA COMPANIA CON VENCIMIENTO EL 25 DE
OCTUBRE DE 2022 AUNA TASA DE INTERES FIJA DEL 9,75% NOMINAL ANUAL POR UN
VALOR NOMI NAL EN Cl RCULACI CN DE UOBBIGAGIGNE® 57 . 000 (
NEGOCIABLES EXISTENTESO ) .

Edenor por el presente Suplemento de Prospecto y Gatjén pueda ser modificad®| Suplemento )

que es complementario al, y debera leerse junto con el, prospecto relativo al Programaldedie cltvail

de 20 Poospéc®!) , A publ i cwebde la€CNV,héds://wsviv.tnv.aob.a¢ e | Wé&bdet i o
laCNVO) baj &mpestad 2 t e m:webinstitudiohal de la Compafiawww.edenor.com(el

iSiWebsbe | a Emi sorao), y que f uer H deabrh dei2@23 émmel en su v
boletin diario@ | a Bol sa de Comer 8CBAO)d,e Bruewiost Ad resl (éjaer
facultades del egadas por BYMADYs ay | Me BCBARAgs cAmd e@m tmien d
por | a Resol uci - n B¢lathBiarié @%aBERA )l,a dNW i(tead ai | os Tened
a present arOrdenesiderCarge) ( pasa fiel canje de cualesquiera
Negociables Existentes pefectvoyNuevas Obl i gaci ones NegoQfértavbloes, seg
| aOfeftadeCanj@) , sujeto a | os t®r mi nBuplementca ondi ci ones desc

La Oferta de Canje (segun se define mas adelante) vencera a las 6:00 p.m. hora d&idalad de
Buenos Aires (5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva York) del 9 de mayo de 2022, aaaseque
sea prorrogada por la Emisora, a su exclusivo criterio (dicha fecha y hora, segin seat
prorr og ardchasde Expimciod ) . A fin de ser el egible
por Canje Anticipado (cada término segun se define maadelante), los Tenedores Elegibles de
Obligaciones Negociables Existentes (cada término segun se define mas adelante) deber
presentar sus Ordenes de Canje (segln se define méas adelante) en o antes de las 6:00 p.m.
de la Ciudad de Buenos Aires (5:0p.m. hora de la Ciudad de Nueva York)del 28 de abrilde
2022 amenosque dicha fechaseaextendidapor la Emisora, a su exclusivo criterio (dicha fechay
hora, segunseanprorrogadas, la fifechade Canje Anticipado0 )Los TenedoresElegibles de
Obligaciones Negociables Existentes que presenten validamente sus Ordenes de Canje
posterioridad a la Fecha de Canje Anticipado pero en o antes de la Fecha de Expiracgsran
elegibles para recibir la Contraprestacién por Canje Tardio (segun se defimeas adelante). Las
Ordenes de Canje podran ser validamente revocadas en cualquier momento antes de6:a%
p.m. hora de la Ciudad de Buenos Aires (5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva Yodegl 9 de
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(dicha
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hor a,

mayo de 2022, a menos que dicha fecha sea prorrogadarp@ Emisora, a su exclusivo criterio
BeehaYimite dedRetimd pr op € 0 g a0l @
dicha fecha. Las fechafimite impuestaspor cualquier intermediario o sistemade compensacion
gue correspondadeberanser anteriores a las fechaslimite mencionadas.

Opcion A Opcion B@®
Obligaciones ISINs y Monto Total de | Contraprestacioén | Contraprestacion Contraprestacion » »
Negociables CUSIPs (144A Capital de por Canje por Canje Tardio® por Canje Contraprestacién | Contraprestacion
Existentes y Reg S) Obligaciones Anticipado® (Valor Nominal de | Anticipado (Valor por Canje Tardio en Efectivo
Negociables | (Valor Nominal Nuevas Nominal de (Valor Nominal de
Existentesen de Nuevas Obligaciones Nuevas Nuevas
Circulacién Obligaciones Negociables) Obligaciones Obligaciones
Negociables) Negociables) Negociables
Obligaciones ISINS: uss U$S1.050 U$S 1.030 1,04 veces la 1,02 veces la Importe total
Negociables No US29244AAK8 98.057.000 diferencia entre U$S| diferencia entre U$S| equivalente al
Subordinadas al 8/ 1.000 yla 1.000 yla menor de (x) el
9,75% con USP3710FAJ32 Contraprestacion en| Contraprestacion en| 30% del importe del
vencimiento en CUSIPs: EfectivoAa Prorrata | Efectivo a Prorrata capital de las
. Obligaciones
2024Y) 29244A AK8 | Nowmaanies
P3T10F AJ3 Existentes que seal
validamente

presentadas y
aceptadas para su|
canjeen la Oferta, y
(y) el importe del
capital de las
Obligaciones
Negociables
Existentes
aceptadas para su|
canje bajo la

Opcion B

()]

Las Obligaciones Negociables Existentes cotizan actualmente en la Bolsa de Valores de

Luxemburgo y son negociadas erviercado Euro MTFasimismo se encuentran listadason negociadas
enBYMA (segln se define mas adelange)tavés de la BCBA (segun se define mas adeldetaguerdo
con la delegacién de facultades otorgadeBYMA a la BCBA,y se negocian egl MAE (segun se define

més adelante).

@

Por cada US$1.000 de valor nominal de Obligaciones Negociables Existentes validamente

presentadas y aceptadas al canje. La Contraprestacion por Canje (segun se define mas adelante) no incluye

el Pago de Intereses Devengadmy(in se define mas adelante).

©)]

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que presenten Ordenes de Canje

vélidamente a cambio de la Contraprestagion Canje(segin se define mas adelartiajo la Opcion B
recibiran una combinacién deContraprestacion en Efectiviplicable(tal comose define mas adelanie)

la Contraprestacion Anticipadan Nuevas Obligaciones Negociable€ontraprestacion Tardia en Nuevas
Obligaciones Negociables, conforme smalicable En la Fecha deExpiracién seld determinadda
Contraprestacion Anticipada o la Contraprestacion Tardia B, segun correspandgay recibida por cada
TenedorElegiblecuyas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas en la Oferta tajCaaje
Opcién Bseguna participaciérefectivade los TenedoreBlegibles en la Oferta de Canjedg suseleccién
entre la Opcién Ay la OpcidB.

©

El importede laContraprestacion en Efectivo a Prorrgtee se pagara a los Tenedores Elegibles

cuyas ObligacioneNlegociables Existentes sean aceptadas para su canje bajo la Opcién B sera equivalente
a la Contraprestacion en Efectivo dividida por el importe del capital de las Obligaciones Negociables
Existentes aceptadas bajo la Opcion B multiplicado por 1.000.

La Oferta de Canje no ha sido aprobada ni analizada por ninguna comisién o autoridad regulatoria
de titulos valores, federal o estadual, de Estados Unidos, y ninguna comisién o autoridad tal se ha
pronunciado acerca de la exactitud o adecuacién de la Oferta dganje. Cualquier declaracién en
constituye
MAE han expresado ni expresaran ninguna opinion respecto de la informacion contenida en esta
Oferta de Canje, ni sobre la Caotraprestacion por Canje.
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Las Nuevas Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576 de

S i

I



Obligaciones Negociables y sus modificatorias incluyendo la Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo
( | leey de Obligaciones Negociab®s, y |l as normas de |l a C®&RNMOSi -n Naci
segun texto ordenado por la Resolucién General N° 622/2013 y sus modificatorias y complementarias (las

fiNormas de la CNV ) . Asi mi smo, resul tar8n aplicabylsess | a Ley
modi f i c atlLeyrGereermsl dé $Sosieddirs |, | a 26183 yde Metcado de Capitales y sus

modi ficatorias incluyendo | a Ley NWy2gMetcadd dede Fi nan
Capitale ) , y dem8s nor mas vVviadeimsNosnagdelmENVuyendo, sin | in
Las Nuevas Obligaciones Negociables se encuentran al

valores negociables, sociales, verdes y sustentablesMangent i nad contenidos en el
Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV y en la Guia de Bonos Sociales Verdes y Sustentables

de BYMA con intencion de ser listadas en €&anel de Bonos Sociales, Verdes y SustentaldesBYMA.

La evaluacion delas Nuevas Obligaciones Negociables como Bonos Saociales se encuentra en tramite a

la fecha del presente Suplemento pdfIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgcomo revisor

externo. La Emisora espera que luego de emitidas, las Nuevas Obligaciones dd¢@ples sean

autorizadas a negociarse en dPanel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentabis BYMA bajo la

etiqueta de bono socialNi la CNV, ni el BYMA, ni el MAE han emitido juicio sobre el caracter de

bono social de las Nuevas Obligaciones Negociables

La creacion del Programa fue autorizada por la CNV mediante Resolucion N° ZD3 del Directorio

de la CNV de fecha 23de octubre de2019 y la modificaciéon de sus términos y condiciones y su
actualizacion ha sido autorizada por la Disposicion N° D20224-APN-GE-CNV de la Gerencia de
Emisoras de la CNV de fecha&B de abril de 2022 Estas autorizaciones sélo significan que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio
sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informaciénministrada en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento es exclusiva responsdadidel Directorio de la Sociedad

y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estadocontables que se acompafan y demas responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El Directorio de la
Sociedad manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento
contienen, ala fecha de su respectiva publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con reldn a la presente emisién,
conforme las normas vigentes.

El articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales establece, respecto a la informacién del Prospecto y del
Suplemento, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rgamasisteacion

y fiscalizacién, estos Ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con
relacién a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision
de valores con oferta publicaeran responsables de toda la informacion incluida en los prospectos y
suplementos de precio por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el
mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta pubbodade compra de

valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos y en el suplemento de la
oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del Suplemento sélo seran
responsables por la pare dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

Los términos y condiciones de esta Oferta incorporan sugerencias recibidas por parte de algunos
tenedores de Obligaciones Negociables Existentes.

Contraprestacion por Canje

Los Tenedore€legibles de Obligaciones Negociables Existentes, a cambio de sus Ordenes de Canje
presentadas vdlidamente en o antes de la FechHexpieacion podran elegir entre dos opciones de

contraprestaciomutuamentexcluyentegntre sjque se detallan en la talue la portada, en las columnas
bajo |l os t2tulos AOpci-n A0 y AOpci-n Bo.

Presentaciones para el Canje de Obligaciones Negociables Existentes bajo la Opcion A

Las Ordenes de Canje de Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Optiantésete
la Fecha de Canje Anticipado recibiran U860 de valor nominal de las Nuevas Obligaciones



Negociables por cada U000 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Existentes validamente
presentadas y aceptadas al célsj@iContraprestacion Anticipadadh

Los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes que presenten validamente una Orden de
Canjebajo la Opcion Adespués de la Fecha de Canje Anticipado, pero en o antes de la Fecha de Expiracion
serén elegibke para recibir, por cada U$900 de valor nominal de las Obligaciones Negociables
Existentespresentadas y aceptadas al canj$S 1.030 de Nuevas Obligaciones Negociables (la
fiContraprestacion Tardiadd) .

Presentaciones para el Canje d®bligaciones Negociables Existentes bajo la Opcién B

Las Ordenes de Canje de Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Opcién B en o antes de
la Fecha de Canje Anticipado recibiranaporcionde laContraprestacion en Efectiisegun se define

mas adelanje( t al p o rCanirapnestacioh @nticipada en Efeciivp mas lacorrespondiente
Contraprestacion Anticipadan Nuevas Obligaciones Negociables (segin se deafids adelan)e
(conjuntamenteonla Contraprestacion en Efectivo Camtraprestacion AnticipadaoB) .

Las Ordenes de Canje de Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Opcion B después de la
Fecha de Canje Anticipado pero en o antes de la Fecha de Expiracion recibirparaiéa de la
Contraprestacion en Efectijot a | p oQortrapremcion Taedia &n Efectiypmas lecorrespondiente
Contraprestacion Tardia en Nuevas Obligaciones Negociables (segln se define mas @hadanjahto

con la Contraprestacidrardiaen Efectivoaplicable  Caomtraprestacion TardiaoF la Contraprestaon
Anticipada en Efectivo o | a Contr a|ongaprestacibnem Tar d?2 a
Efectivo Aplicabl® .)

La Contraprestacion en Efectivo a Prorregpresenta un importe total equivalente al menor de (x) el 30%

del importe dekapital de las Obligaciones Negociables Existentes que sean validamente presentadas y
aceptadas para su canje en la Oferta, y (y) el importe del capital de las Obligaciones Negociables Existentes
aceptadas para su canje bajo la Opcién BCQtantraprestadin en Efectivt).

La suma deContraprestacion en Efectiv@ Prorrataque se pagara a los Tenedores Elegibles cuyas
Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas para su canje bajo la Opcion B sera equivalente a la
Contraprestacién en Efectivo dividighor el importe del capital de las Obligaciones Negociables Existentes
aceptadas bajo la Opciéon B multiplicado por 1.000@onti&prestacion en Efectivo a Proréafa .

La Contraprestacién Anticipadan Nuevas Obligaciones Negociables para chelaedor Elegibleuyas
Obligaciones Negociables Existentes hayan sido aceptadas para el canj©pajoridB sera igual a 1,04
veces la diferencia entre U$S 1.00@\Contraprestacion en Efectivo a Prorm&teibida por cada Tenedor
Elegiblecuyas Obljaciones Negociables Existentes hayan sido aceptadas para el canje bajo la Opcién B

La Contraprestacion Tardia en Nuevas Obligaciones Negociables pard eraelior Elegible cuyas
Obligaciones Negociables Existentes hayan sido aceptadas para el calsépajon Bsera igual a 12

veces la diferencia entre U$S 1.00@yContraprestacion en Efectivo a Prorraeibida por cada Tenedor
Elegiblecuyas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas para su canje conforme bajo la Opcion
B. En consecuwia, el monto de la Contraprestacidmnticipadaen Nuevas Obligaciones Negociabtes
Contraprestacioardiaen Nuevas Obligaciones Negociable€ontraprestacion eBfectivo Aplicable

que componela Contraprestacion Anticipada B o la Contraprestacion TardizeBecibira caddenedor

Elegible cuyas Obligaciones Negociablé&xistentessean aceptadas en la Oferta bajo la Opcién B
dependera de la participacion efectiva deTlesedores Elegiblesn ka Oferta y de su eleccion entre la
Opcion Ay la Opcién B.

La composicion de la Contraprestacion Anticipada@ontraprestacion TardiagéBtre laContraprestacion
en Efectivoy la Contraprestaciofnticipada en Nuevas Obligaciones Negociablés ©ontraprestacion
TardiaenNuevas Obligaciones Negociables serd determinada en la FeERpidion

La Contraprestacion Anticipada A y la Contraprestacion Anticipada B se denominan conjuntamente la
fiContraprestacion por Canje Anticipado

La Contraprestaciérpor Canje Tardio A y la Contraprestacion por Canje Tardio B se denominan
c onj unt aGoertraprestacibraporfCanje Tardio




La Contraprestacion por Canje Anticipado y la Contraprestacion por Canje Tardio se denominan
c onj unt aGuoertraprestacidreporfCaje

Se debe presentar un®rden de Canje por separado en nombre de cada beneficiario final
Intereses Devengados

Ademas de la Contraprestacion por Canje, los Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables
Existentes sean aceptadas para el canje en la Oferta de Canje también recibiran todos los intereses
devengados e impag@edondeado al centavo mas cercahd$S 0,01) desde la tltima fecha de pago de

intereses hasta la Fecha de Liquidacion (segun se define mas adelante) exclusive (dicho pago se denomina

e | Pagd de Intereses Devengailgs, a abonarse en efectivoseion | a Fech:
fi La O ereelptesente Suplemergara obtener una descripcién mas detallada de la Oferta.

Nuevas Obligaciones Negociables

El capital de las Nuevas Obligaciones Negociables se amontisgtiante una Unica cuota pagadera?2

de mayo de025 Se pagaran intereses sobre las Nuevas Obligaciones Negociables semestralmente a una

tasa denterés fija deB,75%nominalanual, pagaderos &2 de mayoy el 12 de noviembrale cada afio, a

partir del12 de noviembral e | 2022. V®aseNuwmbbtigpci onedeNkegsci abl

En cualquier momenten oa partir dell2 de mayo de2023inclusive, yantes delrfencimiento, mediante
notificacién cursada con no menos 3&ni mas de60 dias de antelacidal Fiduciario (conforme este

término se define més adelant@Emisora podré rescatar las Nuevas Obligaciones Negociables, en todo

0 en parte Estos rescates gealizardn por montos de U000 o mudltiplos enteros de U$00

superiores a esa suma, a los siguientes precios de rescate (expresados como porcentajes de su monto de
capital al vencimiento) mas, en cada caso, los intedse=ngados e impagosMontos Adicionales, si

hubiera, hasta la fecha de rescate caso de ser rescatadas durante el plazo de 12 meses initiadee el

mayode los afios indicados a continuacion:

2023: 101,2188%6
2024y siguientes 100%

Asimismo, si la Compafiia no hubiera rdada previamente las Nuevas Obligaciones Negociables de
acuerdo con los procedimientos antes descriptos, rescatakudaasObligaciones Negociables a su
vencimiento a un precio igual al 100%.

Las Nuevas Obligaciones Negociables constituitfiigaciones directas, incondicionales, no garantizadas

y no subordinadas de la Emisora y tendrdn como minimo y en todo momento igual prioridad de pago que
todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas existentes y futuras de la Emisordgsalvo p
obligaciones preferidas por imperio de ley, incluidos, sin limitacion, los créditos laborales e impositivos).

Las Nuevas Obligaciones Negociables estaran subordinadas a todas las obligaciones garantizadas existentes
y futuras de la Emisora en la nmiéa del valor de los activos que garantizan dichas obligaciones, y a todas

las obligaciones existentes y futuras de las subsidiarias de la Emisora.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el ProspectbRimgrama de fechall

deabril de 20 2R2ospéotal) flaut ori zado por | a CNV y publicado

www.cnv.gob.arb aj o e |[Empress®m:(AlO )A en el Bol et2n Diario de |
de Buenos AiresyeneBol et 2 n El ectr-nico del Me r MAEHO yAbeilert o
fiBoletin Electrénicodel MAEG, r especti vamente).

La oferta publica de las Nuevas Obligaciones Negociables en Argentina sera realizada a través del
Agente Colocador Local y Agente de @nje Local. La oferta publica de las Nuevas Obligaciones
Negociables descriptas en Suplementose incluye dentro de la autorizacion de oferta otorgada por

la CNV al Programa, en el marco de las disposiciones daiticulo 41, Seccion V, Capitulo V, Titulo

Il de las Normas de la CNVA los Tenedores Elegibles en Argentina se recomienda leer y éstos deben
seguir los procedimientos establecidos en ptesente Suplementq y deben basarse exclusivamente
sobre éste De acuerdo con el procedimiento establecido en aiticulo 51, Seccion V, Capitulo V,
Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) dias habiles de la Fecha de Aceptacion


http://www.cnv.gob.ar/

(conforme este término se define mas abajdq Emisora presentarala documentaciéndefinitiva relativa
a lasNuevas Obligaciones Negociablemtela CNV.

Los términos y condiciones de la Oferta de Canje, los términos y condiciones de las Nuevas Obligaciones
Negociables, y la confeccién de los documentos relacionados fueron aprobados en la reunién de Directorio
de fecha 09 de marzo de 2022, ratificada podimeée la resolucion adoptada el 06 de abril de 2022
mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Emisora y por Acta de Directorio de la Emisora
N° 472 de fecha 6 de abril de 2022.Siplementqy la emisién de las Nuevas Obligaciones Negoembl

fueron aprobados mediante acta de subdelegado delf2deaabril de 2022

Las Nuevas Obligaciones Negociables seran listadas y/o negociadas en al menos un mercado autorizado

por la CNV. Se prevé solicitar el listado de las Nuevas Obligaciones Nelgscen el Listado Oficial de

la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el Mercado Euro MTF. La Emisora también

tiene la intencion de solicitar el listado de las Nuevas Obligaciones Negociables y su admision a
negociacion en Bolsasy Mercado Ar gent BYMA® ) SaAtr@afi®s de | a Bolsa de
Aires ( BCBAO Ye acuerdo con la delegacion de facultades otorgad®YdA a la BCBA incluida la

incorporaciorde las Nuevas Obligaciones Negociables como Bonos Soaldesel de Bonos Sociales,

Verdes y Sustentablds BYMA, y su admisién a negociacion en Mercado Abierto Electréonico S.A.

( MAEO ) . No puede garanti zar se @,deser aceptadas, qédadseci t ude s
mantendran en vigencia

El Agente Colocador Local fxigente de Canje Locale desempefiara como agente exclusivamente en la
Republica Argentina a los fines de la implementacién de las cuestiones operativas de la oferta publica de
lasNuevasObligaciones Negociables y de la Oferta de Canje en los términos y con los alcanaodetall

en el presente y no tendra ninguna participacion en la Ofenta de la Argentinfcomo se menciona en

el presente). El Agente Colocador Logahgente de Canje Localo realizoanalisis alguno respecto de la
oportunidad y/o conveniencia de la reatiion de la Oferta, y no asume responsabilidad algun&por
informacion contenida en este Suplemento.

La participacién en la Oferta y la inversién en las Nuevas Obligaciones Negociables conlleva riesgos
significativos. V®as e sqglooc applemshtpalonitd se @nalizanelas de Ri e
riesgos que los Tenedores Elegibles deben considerar antes de presentar una Orden de Canje bajo la

Oferta.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS NUEVAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONTARAN CON CALIFICACION LOCAL POR FIX
SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (LA CUAL SERA OPORTUNAMENTE
INFORMAD A EN UN AVISO COMPLEMENTARIO AL PRESENTE SUPLEMENTO), CON
CALI FI CACI EN I NTERNACI ONAL POR MOODY® S L ¢
CALIFICACION DE BONO SOCIAL POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO.

Las Nuevas Obligaciones Negociables no han sido registradas bajo la Ley Estadounidense de Titulos

Val ores de 1933, c olrey de Titulosnwalategstadouaidense)n,e sni( | antiie ni ng
autoridad reguladora de titulos valores de cualquier estado u otra jurisdiccién de Estados Unidos. La

Emi sora ofrece | as Nuevas Obligaciones Negociabl es
institucionales calii cadoso (conforme se define en | a Norma 1
Estadounidense) en operaciones privadas basadas sobre la exencion de los requisitos de registro de la Ley

de Titulos Valores Estadounidense prevista en su articulo 4(a)(2)e2)de Estados Unidos sobre la base

de la Regulacién S bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense a (i) personas no estadounidenses
(conforme se define en la Norma 902 bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense ), (ii) personas que no

actien paracmet a o beneficio de wuna persona estadouni den
Calificados No Estadounidenseso (conforme se define

NI LA COMISION DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS (LA " SEC") NI NINGUNA
COMISION DE VALORES DE CUALQUIER ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS O
CUALQUIER OTRO ORGANISMO REGULADOR HA REGISTRADO, RECOMENDADO NI
APROBADO LA EMISION DE LAS NUEVAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NI EMITIDO
UNA OPINION RESPECTO DE LA PRECISION O ADECUACION DE ESTE SUPLEMENTO.



Se prevé que la entrega de las Nuevas Obligaciones Negociables se realizara en forma escritural a través de
The Depository Trust Company (ADTCO) y sus participeé
S. A./ N. V. (f Estreasnd®ankirggrsocigsngnyn€l €A Cl ear str eamo)

Podran solicitarse copias del Prospecto, del presente Suplgmintos estados financieros de la Emisora
referidos en los mismamunicandoséelefénicament® por correoelectronicoconla Emisoraen Dias
Habilesenel horariode 10 a 18 horas(correoelectréonicoinvesto@edenor.com o en Dias Habiles dentro
del mismo horario comunicandose corAgiente Colocador Local y Agente de Canje Laglahimero
(5411) 5235 1232Asimismo, eProspecto y ébuplementseencontraralisponiblesnla AlF, enelsitio
Webdela Emisorahttps://edenor.com enel Boletin Electronicodel MAE.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA
DE CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION DE LA FECHA DE EXPIRACION, LA FECHA DE
CANJE ANTICIPADO, LA CONTRAPRESTACION POR CANJE ANTICIPADO O TARDIO, LO
CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN AVISO COMPLEMENTARIO AL PRESENTE
ANTES DE LA FECHA DE EXPIRACION. SUJETO A LA LEY APLICABLE, ANTE LA FALTA
DE CUMPLIMIE NTO DE UNA CONDICION O SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA
FINALIZACION DE LA FECHA DE EXPIRACION, LA EMISORA PODRA FINALIZAR LA
OFERTA.

Se informa con caracter de declaracién jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y
personas humanas guridicas que tienen como minimo el 20% del capital o de los derechos a v¢
de la Emisora, 0 que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre las mism
no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento defrorismo y/o
figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo (
Seguridad de las Naciones Unidas.

Agente Colocador Local y Aente de Canje Local

&P Global

VALORES

Global Valores S.A.
(Agente de Liquidacion y Compensacion Integrdlimero de matricula asignado 37 de la CNV,
Miembro BYMA N° 59, Agente MAE N° 659, Agente ROFEX N° 425)

LafechadeesteSuplementas12 de abril de2022.


https://edenor.com/

LA OFERTA DE CANJE

Los Tenedore&legibles que presenten vélidamente una Orden de Canje en o antes de la Fecha de Canje
Anticipado seran elegibles para recibir, por cada U$80 de valor nominal de Obligaciones Negociables
Existentes validamente presentadas al canje, la ContrapregiaciGanje Anticipado, segun corresponda.

Los Tenedores Elegibles que presenten validamente una Orden de Canje después de la Fecha de Canje
Anticipado, pero en o antes de la Fecha de Expiracion seran elegibles para recibir, por ca@a0J$s

valor nomnal de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas al canje, la Contraprestacion
por Canje Tardio, segln corresponda. En forma adicional a la Contraprestacion por Canje, los Tenedores
Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existentesegmgutadas al canje en la Oferta de Canje también
recibiran el Pago de Intereses Devengados, que se abonara en efectivo en la Fecha de Liquidacion.

La consumacion de la Ofertata condicionad&éasela seccion tituladéd L a @ fL& Cohdadnoen el
presente Suplementoa Emisora podria dispensar, a su exclusivo criteriGpndiciorpara la consumacion
de la Oferta, sujeto a la ley aplical$&la Condicion para la consumacion de la oferta no se huhieggido

o la Emisora nda hubiese dispensadoon el alcance permitidpla Emisora dispondra sin incurrir en
demoras la restitucién de las Obligaciones Negociables Existentes a los inversores.

A menos que el contexto indique lo contrario, todas las referencias aaiOrden de Canje vélida de
Obligaciones Negociables Existentes en eSaplementosignifican que dicha Orden de Canje ha sido
debidamente presentada en o antes de la Fecha de Canje Anticipado o la Fecha de Expiracién, segin
corresponda, y que dicha presentacién no ha sido validamente revocada en o antes de la Fecha de
Limite de Retiro (o en lo sucesivo, si corresponde).



LAS NUEVAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Las Nuevas Obligaciones Negociables estaran denominadas y seran pagaderas en délares estadoamddizsgary en una
Unica cuotael 12 de mayale 2025 Se pagaran intereses sobre las Nuevas Obligaciones Negociables semestralmente después d
Fecha de Liquidacigrcomenzando dl2 de noviembrale 2022a una tasa deterés fija deb,75% nominal anuaobre la base de

un afio de 360 dia¥éasea seccion tituladéi De s ¢ r i p dNuevasO bdlei glaacsi 0 n e =n éll grasente Suplerheats 0
para mayor informacion.

Las Nuevas Obligaciones Negociables constituiran obligaciones diiec@sdicionales, no garantizadas y no subordinadas de la
Emisora y tendrdn como minimo y en todo momento igual prioridad de pago que todas las demas deudas no garantizadas
subordinadas existentes y futuras de la Emisora (salvo por las obligacideesi@seor imperio de ley, incluidos, sin limitacién,

los créditos laborales e impositivos). Las Nuevas Obligaciones Negociables estaran subordinadas a todas las obligacis
garantizadas existentes y futuras de la Emisora en la medida del valor devtsaee garantizan dichas obligaciones, y a todas
las obligaciones existentes y futuras de las subsidiarias de la Emisora.

Las Nuevas Obligaciones Negociabtadificaran comabligaciones negociables simples no convertibles en acdiajel Ley
de bligaciones Negociabletendran derecholas beneficioslli establecidoy estaran sujetassaisrequisitos de procedimiento
y se emitiran y colocaran de acuerdo con dichaaelyey de Mercado de Capitales, las Normas de la Ckddgs las demas leyes
y reglamentaciones argentinas aplicables.

Las Nuevas Obligaciones Negociables seran admisibles para su entrega y compensacion a través de las facilidades de DT
través de Eroclear y Clearstream a través de sus respectivos Participantes de DTC).

Paramésinformacién,véase' DescripciondelasNuevasObligacionesNegociables".



CRONOGRAMA DE LA OFERTA DE CANJE

Fecha y hora previstas

Deberartenerseencuentdassiguientedechaselacionadasonla Ofertade Canje:

Eventos

12de abrilde2022.......ccccceeeevvvemeneee.

28 de abride 2022 a la$:00 p.m.
hora de la Ciudad de Buenos Aires
(5:00 p.m. hora de la Ciudad de
NUeva YOrk).......cocevrvemrieeeeniiininns

9 de mayode 2022 a las6:00 p.m.
hora dela Ciudad deBuenos Aire
(5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nu

9 de mayode 2022 a 1as6:00 p.m
hora dela Ciudad deBuenos Aire
(5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nu
York)

El 12 de mayode 2022 o cerca (
dicha

12de mayade 2022, o tan pronto col
sea posible a partir de dicha feche
AiFecha

Liquida.ci...no).....

Lanzamiento Se lanza la Oferta.

Fecha de Canje Anticipado

Los Tenedores deben entregar validamente sus Ordenes de Canje e
de esta fecha para ser elegibles patibir la Contraprestacion por Ca
Anticipado, que sera abonada en la Fecha de Liquidacion respecto ¢
las Ordenes de Canje validamente presentadas en o antes de la |
Canje Anticipado.

Los Tenedores que presenten validamente sus Orde@asjedespués
la Fecha de Canje Anticipado sOlo seran elegibles para rec
Contraprestacién por Canje Tardio en la Fecha de Liquidacion.

La Emisora se reserva, sujeto a la ley aplicable, el derecho a prori
Fecha de Canje Anticipadoasuce r i o. V ®4d sechafldGan
Anticipadoo.

Fecha Limite de RetiroLa hora yfecha limites para que los Tened:
Elegibles que hayan presentado sus Ordenes de Canje revoquen la
0 un parte de dicha Orden de Canje.
V®ase ALRewWdeadia-n de Ccrdenes d
Fecha de Expiracion

Los Tenedores deben presentar validamente sus Ordenes de Canje ¢
de esta fecha para ser eldgs para recibir la Contraprestacion por C
Tardio, que sera abonada en la Fecha de Liquidaciéon respecto de t
Ordenes de Canje véalidamente presentadas después-dehkade Can
Anticipado, pero en o antes deHacha de Expiracion.

La Emisonr se reserva, sujeto a la ley aplicable, el derecho a prorr
Fecha de Expiracién a su criterio.

V®ase i L a Fedbd der ExpiracibnExtensiones;Cancelacior
Modi ficaciones. 0

Fecha de Aceptacién

El dia habil siguiente a la Fecha de Expiracién, la Emisora acept
Ordenes de Canje respecto de las Obligaciones Negociables Existe
hayan sido validamentpresentadas al canje en o antes de la Fec
Expiracién de conformidad con la Oferta de Canje; siempre que se
cumplido o (con el alcance permitido) la Emisora haya dispensado tc
condiciones de la Oferta de Car\gase La Oferta- Fecha dé&xpiracién
Extensiones; Cancelaci - n; Modi f

Fecha de Liquidacion.

Es la fecha en la cual, siempre que se cumplan todas las conc
suspensivas previas a la Oferta o (con el alcance permitido) la Emis
dispense, la Emisora espera entregar la Contraprestacién por Canje ¢
y realizar el Pago de Interesesvergados, que esta prevista para el t
dia habil siguiente a la Fecha de Expiracion o tan pronto como sea p
partir de alli. Si no se cumpliera o la Emisora no dispensara o no
permitido dispensar cualquier condicién suspensiva previa@fédrta, |
Emisora restituira prontamente todas las Obligaciones Negot
Exi stentes a sus t eFedhade LiquidacionVERtee
de la Contraprestacién por Canje correspondiente y Pago de Ir
Devengadoso.

Las fechas y horarios indicados anteriormente estan sujetos al derecho de la Emisora a extender, modificartgfminar la
Oferta de Canje (sujeto a la ley aplicable y conforme se establece en eSwgplementg. Se recomienda a los Tenedores
Elegibles de Is Obligaciones Negociables Existentes corroborar con cualquier banco, agente de titulos valores u otro
intermediario a través del cual poseen las Obligaciones Negociables Existentes en qué momento dicho intermediario deberia
recibir instrucciones de un Teredor Elegible para que dicho Tenedor Elegible pueda participar en o revocar su instruccion

de participacion en la Oferta antes de los plazos especificados en e3tilementa Los plazos establecidos por cualquier
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intermediario y DTC para impartir instrucci ones de presentacion al canje seran anteriores a las respectivas fechas limites
indicadas precedentemente.

Los Tenedores Elegibles queesenten Ordenes de Canje @kligaciones Negociables Existentes en Argentina a través de
participantes en Caja déalores S.A. (Caja de Valore$ también deben cumplir con los procedimientos aplicables y los plazos
especificados por Caja de Valores en relaciéon con la oferta de Obligaciones Negociables Existentes. Caja de Valores e
participante directo en el sista DTC.

11



PREGUNTAS Y RESPUESTASRESPECTODE LA OFERTA DE CANJE

P: ¢ Qué es la Oferta? )
R: La Compaiiia solicita a los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes presentar en forma valida sus Ordeans de Ca
la Oferta. El objeto de la Oferta consiste en prorrogar el vencimiento promddidelgda no subordinad la Emisora

P: ¢ Qué se ofrece a cambio de las Obligaciones Negociables Existentes de los tenedores?

R: Los Tenedores Elegibles que presenten validamente Ordenes de Canje en o antes de Fecha de Canje Anticipado seran ele
para recibir, por cada U$S000 de valor nomal de Obligaciones Negociables Existentes presentadas validamente, la
Contraprestacion por Canje Anticipado, segln corresponda. Los Tenedores Elegibles que presenten validamente Ordenes de
después de la Fecha de Canje Anticipado, pero en o aréeSeaitha de Expiracion seran elegibles para recibir, por cada.0$S

de valor nominal de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas, la Contraprestacion por Canje Tardio, s
corresponda.

Los Tenedores Elegibles de Obligaciones Majules Existentes podran elegir entre dos opciones de contraprestati@mente
excluyentes, que se detallan en la tabla de la paElgmesente Suplemento en | as col umnas bajo | os
Bo . VTanines de la OferiiResumae.

Ademas de la Contraprestacion por Canje, los Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existentes fueran acep
para el canje en la Oferta de Canje también recibiran el Pago de Intereses Devengados, a ser abonado en efectivalen la Fe
Liquidacion.

P: ¢ Qué son las Nuevas Obligaciones Negociables?

R: Las Nuevas Obligaciones Negociables estaran denominadas y seran pagaderas en délares estadamattinaednyen un

Unico pageel 12 de mayode 2025 Se pagaran intereses sobreNagvas Obligaciones Negociables semestralmente a partir de la
Fecha de Liquidacigrcomenzando €2 de noviembrale 2022 alatasa del 9,75%ominalanual sobre la base de un afio de 360
dias Los términos de las Nuevas Obligaciones Negociables setanaabnente similare@ero no idénticos los términos de las
Obligaciones Negociables Existentes emitidas en virtu@adelrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negocidbletentesie
fecha 25 de o ContrdtordeFiddieomiol&l@bligacohes Negociables Existeries, entr e | a Emi
of New York Mell on, e Iriduciaaidd ) d ¢y d Bd e c D io Gl .nen aatiddd de (refiesentante del
Fiduciario( e Représentante del Fiduciabigen ArgentinaVéasela secciom Re s umen Compar ativo de |
condiciones de | as Obligaciones Negoci alehea mesdhte Bupleneemtd. e sy

Las Nuevas Obligaciones Negociables constituirdigabilones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la
Emisora y tendran como minimo y en todo momento igual prioridad de pago que todas las demas deudas no garantizadas
subordinadas existentes y futuras de la Emisora (salviapobligaciones preferidas por imperio de ley, incluidos, sin limitacién,
los créditos laborales e impositivos). Las Nuevas Obligaciones Negociables estaran subordinadas a todas las obligaci
garantizadas existentes y futuras de la Emisora en la maelidgalor de los activos que garantizan dichas obligaciones, y a todas
las obligaciones existentes y futuras de las subsidiarias de la Emisora.

Las Nuevas Obligaciones Negociables constituir@nblalgbdei ga
Obligaciones Negociableg gozaran de los beneficiadli establecidoy estaran sujetasisrequisitos de procedimientyg se
emitiran y colocaran de acuerdo con dicha ley,dg de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y cualquier otra ley y/o
reglamentacion aplicable de Argentina.

Las Nuevas Obligaciones Negociables seran admisibles para su entrega y compensacion a través de las facilidades de DT
travéesd&Eur ocl ear y Clearstream a trav®s de sus respectivos P
Negociabl eso.

P: ¢ Como se presentan las Ordenes de Canje?

R: Los titulares beneficiarios cuyas Obligaciones Negociables Existergrsn fmantenidas por un corredor, agente, banco
comercial, entidad fiduciaria u otro intermediario de titulos valores y que deseen participar en la Oferta deberan instr
inmediatamente a dicho intermediario para que realice la presentacion en tiempaayeforsu representacion o seguir las
instrucciones de dicho intermediario.

El Agente de Canje e Informacién y DTC han confirmado que la Oferta califica para el Programa de Ofertas Automatizadas de D
(el APrograma ATOPO) . Ees decDd @ delkecan teansmitir &lectrdnicament® aurateptaciorpda la Oferta,
haciendo que DTC transfiera sus Obligaciones Negociables Existentes al Agente de Canje e Informacién de acuerdo cor
procedimientos del Programa ATOP de DTC para dicha transfar&iaC enviara entonces un mensaje generado por computadora
(un AMensaje al Agenteo) al Agente de Canje e I nformaci
Participante de PTO@.ceVd®ans e nfilos Q@faerat €anj ear 0.

Los tenedores que mantengan sus Obligaciones Negociables Existentes a través de Euroclear o Clearstream deberan cump
los procedimientos establecidos por Euroclear o Clearstream, segun correspotiganpo suficiente para que [@gsentaciones
al canje puedan realizarse puntualmemi@a participar en la Oferta. Euroclear y Clearstream se proponen recibir de sus
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participantes directod) instrucciones parag) presentar una Orden de Canje en representacion de sus participantes dn la
Oferta, y (b) autorizaciones irrevocables para informar los nombres de los participantes directos y la informacion sobre
instrucciones anteriores. Al recibir estas instrucciones, Euroclear y Clearstream informaran a su respectientBattcipr C

para que transmita electronicamente las aceptaciones por parte de los tenedores de la Oferta, haciendo que DTC transfiel
Obligaciones Negociables Existentes al Agente de Canje e Informacién de acuerdo con los procedimientos del P@Brdma AT
DTC para dicha transferencia. Euroclear y Clearstream podran imponer otros plazos mas cortos a fin de procesar adecuadar
estas instrucciones. Como parte de la presentacion a través de Euroclear o Clearstream, los tenedores deben ten&r denocimie
estos plazos.iPV®aseéi MmiLantOdéerpara Canjear 0.

Para una descripcion de ciertas restricciones a la transfererlagm Meevas Obligaciones Negociablesase "Restriccionesla
transferencia”.

Los Tenedores que presenten al canjedablones Negociables Existentes en Argentina a través de participantes en Caja de Valore
también deberan cumplir con los procedimientos aplicables de Caja de \&#tart y dos (72) horas antes de la Fecha de
Expiracion.

No hay ninguna carta detransmisién separada en relacion con esta Oferta.

P: ¢ Se pueden negociar las Obligaciones Negociables Existentes después de presentar una Orden de Canje?

R: No, mediante la presentacion de la Orden de Canje se considerara que se reconoce, deciasay ganagrda que no se
venderan, prendaran, hipotecaran ni gravaran ni transferirdn de ninguna otra forma ninguna de las Obligaciones Negocia
Existentes presentadas al canje ni ninguna participacion sobre ellas desde la fecha de la presentgeibiasth dar-echa de
Liquidacion.

P: ¢ Cuando vence la Oferta?

R: La Oferta vencera a 1a$:00 pm., hora de la Ciudad de Buenos Ai@5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva Ypdel9 de

mayo de 2022,a menos que dicha fecha sea prorrogada p&nieora a su exclusivo criteritv. ® a s e 0 b &echag der t a
Expiraci - n; Extensiones; Cancel aci - n; Modi ficaciones. 0

P: ¢ Cudl es la dltima fecha para revocar las Ordenes de Canje?

R: En los casos en que se haya presentado una Orden de Canje, la Ultmyehfmehpara revocar la totalidad o una parte de dicha
Orden de Canje es @lde mayade 2022 a las@®00 pm. hora de la Ciudad de Buenos Aif&s00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva
York), a menos que dicha fecha sea prorrogada por la Emisora.

P: ¢ Recibiran los intereses devengados e impagos sobre las Obligaciones Negociables Existentes los tenedores que presentelt
una Orden de Canje?

R: Si. Ademés de la Contraprestacion por Canje Anticipado o de la Contraprestacion por Canje Tdmeliedm®s Elegibles
cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas al canje en la Oferta de Canje también recibiran el Pago de Int
Devengados, que consiste en un pago en efectivo igual a todos los intereses devengados e impagos slijeei@uss Ob
Negociables Existentes aceptadas para su canje a partir de la dltima fecha de pago de intereses hasta la Fecha de Liquic
exclusive.

P: ¢, Como se notificara a los tenedores que presenten una Orden de Canje que ésta ha sido aceptada?

R: Sujeo al cumplimiento o dispensa (con el alcance permitido) de los términos y condiciones de la Oferta, y al derecho de
Emisora de prorrogar, modificagrminaro retirar la Oferta, la Emisora aceptara al canje todas las Ordenes de Canje validament
presatadas. No se notificara a los tenedores que se han aceptado sus Ordenes de Canje en particular. Sin embargo, la Er
anunciara su aceptacion de las Ordenes de Canje publicando un comunicado de prensa.

El monto de la Contraprestacion Anticipada B skaterminado en la Fecha Hgpiracion V ® a s e 1Qdntaaprésfacon poa
Canjeo.

P: ¢ Existen condiciones para la consumacion de la Oferta?

R: Si. La consumacion de la Oferta esta condicionada. La Emisora podra dispensar el cumplinieei@ondécionpara la
consumacion de la Oferta a su exclusivo criteridaStondicion para la consumacion de la Ofervehubiese cumplido si la
Emisora nda dispensara (con el alcance permitido), la Emisora restituir4 inmediatamente las Obligaepoeables Existentes

a sus tenedor edlLaCoh@ic@d®e fplaa aOfumrat alescri pci -n completa de
Oferta.

P: Si se decide no presentar una Orden de Canje y se consuma la Oferta, ¢como afectara la Ofertasadhligaciones
Negociables Existentes que contindien en poder de los tenedores?

R: En los casos en que no se presente validamente una Orden de Canje en la Oferta y la Emisora consume la Ofertes los tent
seguirdn conservando las Obligaciones Negociablestentes y no recibiran la Contraprestacion por Canje Anticipado ni la
Contraprestacion por Canje Tardio, segun correspdral@aormativa cambiaria actualmente impide a los tenedores acceder al
mercado cambiario para amortizar el capital total pendamfgago bajo las Obligaciones Negociables Existentes. Por lo tanto, si
la Emisora no pudiera consumar la Oferta de Canje, es posible que no pueda pagar su deuda, total o parcialmente, baj
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Obligaciones Negociables Existentes al vencimievite.r  frds decRiesgd Riesgos relacionado con | a Of ert ao

P: ¢ En qué circunstancias puede prorrogarse, modificarse, dispensarséeominar se la Oferta?

R: Sujeto a los términos y condiciones establecidos erSeglementpla Emisora expresamente se reserva el derecho, pero no
tiene obligacién, en cualquier momento o periédicamente, en la Fecha de Expiracién, o con anterioridad, de prorrogaaro modif
la Oferta en cualquier aspecto.

Si la Emisora realizara un cambio esencial en los términos de la Oferta o0 en la informacidn relacionada con la Ofgéasars d

el cumplimiento de una condicion esencial de la Oferta, distribuird documentos adi@@tionados con la Oferta y prorrogara

la Oferta en la medida requerida por ley. Asimismo, la Emisora podra extender el plazo de la Oferta por cualquier otpeemotivo
considere oportuno. Si modificamaprorrogararsignificativamentdos plazos de |®Dferta, la Emisora concedera derechos de
revocacion razonables a los tenedores oferentes.

La Emisora se reserva expresamente el derecho, a su exclusivo critéeioniderla Oferta sila Condicion establecida énL a
Ofertad L a Co n o se hubiaréd cumplidg en tantda Emisora nda hubiera dispensado (con el alcance permitido). Si la
Emisoraterminasda Oferta, entonces notificara al Agente de Canje e Informacién y hara un anuncio.publico

La Emisora anunciara de inmediato cualgpi®rroga, modificacién, dispensassminacion Sin limitar la forma en que la Emisora
pueda elegir publicar este anuncio, salvo que la ley requiera lo contrario 0 segun los requisitos de la Bolsa de Yeienasutgd.

y/o cualquier otro mercado deleeesen que egh listadas las Obligaciones Negociables Existentes, la Emisora (i) informara al
Agente de Canje e Informacion, (ii) publicar4 un comunicado de prensa y (iii) publicara un &49d&nen la Bolsa de Valores

de Luxemburgy en cualquier otro mercado de valores en que estén listadas las Obligaciones Negociables .Existentes

P: ¢ Cudles son las consecuencias impositivas de la Oferta?

R: Se recomienda a | os tenedores | eer cuehciascda la targa trilmutaria Geala g ¢
Oferta y de la titularidad y disposicién de las Nuevas Obligaciones Negociables bajo las leyes de Argentina y las ddsesléeder
impuesto a las ganancias de Estados Unidos. También deberian consultar con sissiageEsitivos acerca de las consecuencias
impositivas de su situacién especifica bajo las leyes de Argentina y las leyes federales de impuesto a las gananaas de Es
Unidos, asi como las consecuencias impositivas emergentes de las leyes de ctiaquiissdaccion.

P: ¢Do6nde se puede obtener informacion adicional acerca de la Oferta?

R: Para obtener copias adicionalek Sigplementplos tenedores podran contactar al Agente de Canje e Informmeidkgente
Colocador Local y Agente de Canje Lbeala casilla de correg nimero de teléfono correspondiente que figura en la contratapa
de este Suplementp o accediendo al sitio web que contiene la Carta de  Elegibilidad
https://bonds.morrowsodali.com/EdenorEligibilitye $itio Veb de la Carta de ElegibilidagLas preguntas relacionadas con la
mecéanica de la Oferta se deberan dirigir también al Agenteadge e InformaciénNi el Agente de Canje e Informacion, el
Fiduciarig los Agentes de Paglms Agentes de Registribs Agentes de TransferencéhAgente de Cotizacion en Luxemburgo

o el Agente Colocador Local y Agente de Canje Lasdhran autorizados ni podran brindar asesoramiento, hacer recomendacione:
o expedirse de otra manera acerca de los méritos de la Oferta.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisionesde inversion respectode las NuevasObligacionesNegociables)os tenedoresde las Obligaciones
Negociables Existentes deberan considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento
(complementadosy/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizacionesy/o suplemertos correspondientes).Los
inversores deben leer cuidadosamente este Suplemento en su totalidad.

El presente Suplemento se emite en forma complementaria al Prospecto, y describe ciertos términos y condiciones especificos
de las NuevaObligaciones Negociables y de la Oferta de Canje. La Emisqrips Agentes de Canje Internacionaleyg el
Agente Colocador Local y Agente de Canje Localo han autorizado a ninguna persona a entregar ninguna otra informacion,

y la Emisora, los Agentes de Caje Internacionalesy el Agente Colocador Local y Agente de Canje Localo asumen ninguna
responsabilidad por ninguna otra informacién que los inversores reciban de cualquier otra persona.

Se debe asumir que la informacion contenida en es&iplementoesprecisa a la fecha de la portada de est8uplemento
Unicamente. El negocio, la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y las perspectivas de la Emisora podrian
haber cambiado desde dicha fecha. Ni la entrega de e§eplementoni el canjede las Obligaciones Negociables Existentes
por Nuevas Obligaciones Negociablagalizado en virtud del presente crearan bajo ninguna circunstancia la presuncién de
qgue la informacién incluida en el presente es correcta en cualquier fecha posterior a la Hacde la portada de este
Suplementa

Para obtenerinformacion relativa ala normativa vigenteenmateria de prevencidndel lavado de activos,control de cambios
y cargatributaria, véase filnformacion Adicionalo ~ dPm$pectoy del presenteSuplemento.

Al tomar la decision de participar en la Ofeda Canjee invertir en las Nuevas Obligaciones Negociables, se debe tener en
consideracion la propia evaluacion que hagan los inversores de la Emisora y de los términos de la Oferta, incluidg lelsmérito
riesgos involucrados. No se debe interpretar el contatedesteSuplementacomo asesoramiento legal, comercial, finangiero
contable,cambiarioo impositivoalguna Se recomienda consultar con los propios asesores necesarios para tomar la decision
inversion y determinar si el inversor esta legalmente anaitboi para adquirir las Nuevas Obligaciones Negociables bajo las leyes o
reglamentaciones aplicables en materia de inversion legal o leyes o reglamentaciones similares. Los inversores deh&mtaner en
gue podrian quedar sujetos a soportar los riesgasdieros de una inversion en las Nuevas Obligaciones Negociables durante un
periodo de tiempo indefinido.

Este Suplemento no constituye una oferta para comprar o vender o una solicitud para presentar una oferta de ventalacompra
Obligaciones Neguables Existentes o de las Nuevas Obligaciones Negociables, segun corresponda, en cualquier jurisdiccion
gue, o a o de cualquier persona a quien, sea ilicito realizar dicha oferta o solicitud segun las leyes sobre titiapticatitee

de otro nodo no estuviera permitido por las normas vigentes distribucién de este documento en ciertas jurisdicciones puede
estar restringida por ley. En aquellas jurisdicciones en que las leyes sobre titulos valores, leyes blue sky u otaeteyegue

la Oferta de Canje sea realizada a través de un operador o colocador habilitado y los Agentes de Canje Internacionaes o cualc
de sus respectivas sociedades vinculadas sea un operador o colocador habilitado en dicha jurisdiccion, esta Ofererale Canj
considerada realizada por los Agentes de Canje Internacionales o dicha sociedad vinculada (segun el caso) en repedsentacior
Emisora en dicha jurisdiccion.

El publico inversor deberd cumplir con todas las normas vigentes en cualquier junisditcide comprara, ofreciera y/o vendiera

las Nuevas Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera el Prospecto y/o este Sdebaréento y
obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compaay/ofeenta de las Nuevas Obligaciones
Negociables requeridos por las hormas vigentes en cualquier jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en gajue reali:
tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los Agentes de Canje Intefdeacibrdigente Colocador Local y Agente de
Canje Locatendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Los términos y condiciones de la Oferta de Canje, los términos y condiciones de las Nuevas Obligaciones Negociables,
confeccidn de los documentos relacionados fueron aprobados en la reunion de Directorio de fecha 09 de marzo de 2122, ratifi
por malio de la resolucidn adoptada el 6 de abril de 2022 mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Emisoray
Acta de Directorio de la Emisora N° 472 de fecha 6 de abril de 2022uf¢mentoy la emision de las Nuevas Obligaciones
Negociabls fueron aprobados mediante acta de subdelegado delfdbabril de 2022

Las Nuevas Obligaciones Negociables no han sido y no seran registradad bgjde Titulos Valores Estadounidendas leyes

de titulos valores de cualquier estado u otriagiccion de Estados UnidosxcepteenArgentina,y no podran ofrecerse ni venderse

en Estados Unidos salvo en operaciones exentas de o no sujetas a los requaitey dke Titulos Valores Estadounidense
cualesquiera leyes estaduales aplicables en materia de titulos valores. Las Nuevas Oblggpimsies ofrecidas a través de
esteSuplement@stan sujetas a restricciones a la transferencia y reventa, y no podran transferirse ni revenderse en Estados Un
salvo en la medida permitida bdfLey de Titulos Valores Estadounidensks leyesstadounidenses estaduales aplicables en
materia de titulos valores de conformidad con el registro bajo dichas leyes o una exencién de la aplicacion de dichas leyes.

La presentacion de una Orden de Canje y la entrega de la Carta de Elegdddtathca implicara la presuncion de que los
i nversores realizaron ciertos reconoci mi entos, decl arac
Transf er erBgplemeiito en est e

16



En caso de distribuirse suplementos de precio preliminaresa(teyenda correspondiente), conforme lo previsto en el Articulo

8, Seccion Il, Capitulo IX, Titulo Il de las Normas de la CNV, los mismos seran confeccionados por la Emisora Gnicamente par
ser utilizados en relacién con la oferta y colocacién de lasa$u®bligaciones Negociables descriptas en ese documento. La
recepcion de dichos documentos preliminares es personal para cada destinatario de la oferta y no constituye unawfarta a ning
otra persona o al puablico en general para que suscriba o deantooatiquiera las Nuevas Obligaciones Negociables. La
distribucion de dichos documentos preliminares a cualquier persona distinta de dicho destinatario de la oferta y dadagperso
su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de larofeféién con los titulos no esta autorizada, y cualquier
manifestacion de cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por escrito de la Emisora, esta prahibida. Cad
destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos dotosipreliminares, acuerda lo manifestado en este parrafoy a

no distribuir ningiin documento alli mencionado.

La oferta publica de las Nuevas Obligaciones Negociables descriptas en el Suplemento se incluye dentro de la autorizacion
de oferta otorgada al Pograma mediante Resolucion N° 20.503 de fecha 23 de octubre de 2019 emitida por el Directorio de

la CNV vy la DisposicionN° DI-20224-APN-GE-CNV de fecha8 de abril de 2022 emitida por la Gerencia de Emisoras de la
CNV, en el marco de las disposiciones del articulo 41, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CD® acuerdo

con el procedimiento establecido en el articulo 51, Seccion V, Capito Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los
cinco (5) dias habiles de la Fecha de Aceptacién de las Nuevas Obligaciones Negociables, la Emisora presentara la
documentacién definitiva relativa a las Nuevas Obligaciones Negociables ante la CNV.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion preestablecido, por lo que la Emisora no puede brir
garantia alguna sobre la liquidez, ni sobre la creacion de un mercado de negociacion para lasaniblmagas Obligaciones
Negogables no cuentan con un mercado secundario asegM@la. s e e | f aNotexiste urdneercadd de segariacion
preestablecido para las Nuevas Obligaciones Negociables y el valor de mercado de las Nuevas Obligaciones Negociables es
inciertoo .

Los Agentes de Canje Internacionales (o personas que actlen en su mmdbar)realizar operaciones destinadas a estabilizar el
precio de mercado de las mismiaglusive mediante ventas en corto, operaciones de estabilizacidon y compras para cuiornegosic
creadas por ventas en cortoha vez que éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el articulo 12, Seccion |
Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y demds normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas opdracianes de
ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el Prospecto y/o el Suplemento correspondiente a la oferta publica enbeuéstion de
haber incluido una advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas ogerdoi@uésn

y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacion de kaycolocaci
distribucion de la emision; (i) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde & jgrineécdal se haya
iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podran realizarse operaciones
estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las ©hlegpui@ides que

han sido objeto de colocacién primaria por medio del sistema de formacion de libro o por subasta o licitacién publpdréf) no
efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan negociado las Obligaciones Negasabirsauhols autorizados,

en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacién, colocacion y distribucién; y (vi) lgaeagentes
realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la indiiduddizas mismas. Los
mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacién, ya fuere en cada operacién individual o al ceedes diario c
operacionesSin embargo, no puede garantizarsetgles actos de estabilizacion vayan a tener l@alquier estabilizacion podra
discontinuarse en cualquier momento y sin necesidad de notificacion

No se ha autorizado a ningln agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o efectuar declaraciones raspecto
Emisoray/o delasNuevasObligaciones\Negociablegjueno esténcontenidagnel Prospecty/o enel presenté&Suplementgy, si se
brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consefgidaopmr la

yl/o losAgentes de Canje Internacionalesl Agente Colocador Local y Agente de Canje Local

Cualquier pregunta respecto de los procedimientos para la presentacion de Ordenes de Canje o solicitudes de copmedadiciona
esteSuplementaleben dirigirse al Agente de Canje e Informacion. Los inversores también podran comunicarse con sus agen!
colocadores, banco comercial, entidad fiduciaria u otro representante para obtener asistencia respecto d€dpi@éddaeste
Suplementdalisponibles para los Tenedores Elegihlaa vez que la Carta de Elegibilidaléctronicehaya sido completada eh
siguientesitio web:https://bonds.morrowsodali.com/EdenorEligibility

Ni la Emisora nilos Agentes de Canje InternacionalgisAgente Colocador Local y Agente de Canje Lagiahinguna de sus
respectivas afiliadas o representantes formolaguna declaracion a ningln destinatario o comprador de las Nuevas Obligaciones
Negociables ofrecidas en virtud del presente respecto de la legalidad de cualquier inversion por pehte distiiatario o
comprador bajo cualquier ley aplicable.

Se prevé que estuplementase utilizara exclusivamente en relaciéon con la Ofent#rgentinay no pretende resumir todos los
términos, las condiciones, los compromisos y demas disposiciome®ongldas con los términgscondicionesde las Nuevas
Obligaciones Negociables contenidos e@@htrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociaklgén se define mas
adelante).

Lainformaciéncontenideenel Prospecty/o enesteSuplement@orresponda lasrespectivasechasconsignadasnlos mismosy
17


https://bonds.morrowsodali.com/EdenorEligibility

podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento, ni el ofrecimiento y/o venta de Nue
Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, isguma circunstancia significara que la informacion contenida en el
Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacién contenida en el pres
Suplementoes correcta encualquier fechgposteriora la fechadel presenteSuplemento,seglncorrespondaAsimismo, las
referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento, en el Prospecto y en los estados financieros dmta Emiso
referencias a las normas en cuestién incluyendo sus modifgsayoreglamentarias.

Los inversores reconocen que:

1 han tenido la oportunidad de revisar toda la informacién financiera y de otra indole que consideren necesaria para to
su decision de inversion y verificar la precision de la informacion o comptamaninformacion contenida en este
Suplementp

1 no se han basadmlos Agentes de Canje Internacionateen elAgente Colocador Local y Agente de Canje Laza
enla Emisora o cualquier persona afiliada ¢osAgentes de Canjiternacionale® el Agente Colocador Local y
Agente de Canje Lota la Emisora en relacién con su investigacion respecto de la precisién de dicha informacién o s
decision de inversién; y

1 no se ha autorizado a ninguna persona a brindar informacién ni realizar ninguna declaracion relativa a la Emisora o
Nuevas Obligaciones Negociables salvo por aquellas contenidas Sujglstimento

El Agente Colocador Local y Agente de Cahjecal podra solicitar a quienes deseen participar en la Oferta y suscribir Nuevas
Obligaciones Negociableisformacionrelacionadacon el cumplimientodel régimende i P r e v edel tdvadode Activosy
Financiamientadel T e r r o ryisesr@serva el dereclde rechazar Ordenes de Canje como resultado del incumplimiento de los
requisitos establecidos en las normas relativas a la prevencion al lavado de activos, financiamiento al terrorisntividatias ac
ilicitas o0 no cumplieran con los requisitos crimilis delAgente Colocador Local y Agente de Canje Locabor disposiciones o
requerimientos de la UIF.

La distribucién de este Suplemento y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y entrega ds las Nu
Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidos por la ley. La Emisgeate éColocador Local y
Agente de Canje Locakquierenquelaspersonagnposesiorde esteSuplementm del Prospectosefamiliaricencony respeta
dichasrestriccionesEl publico inversordeberécumplir contodaslas normasvigentesen cualquierjurisdiccionen quecomprara,
ofrecieray/o vendierdas Nuevas Obligaciones Negociables en la que poseyera y/o distribuyera el Prospect@&yfderstnto y
debera obtener laonsentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Nuevas Obligacio
Negociablegequeridos por las hormas vigentes en cualquier jurisdiccién a la que se encontraran sujetas que esalizaran
dichascompraspfertasy/o ventasNi la Emisorani los Agentes de Canje Internacionatégl Agente Colocador Local y Agente de
Canje Locatendrarresponsabilidadigunapor incumplimientos dichashormas vigentes.

Encasodequela Emisoraseencontraraujefiaprocesogudicialesdequiebraliquidacion,acuerdopreventivoextrajudiciales/o
similares, las normas vigentes que regulan las Nuevas Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limidisidosicenesle la

Ley de Obligaciones Negociables), los términos y condiciones de las Nuevas Obligaciones Negociables estaran sujetos ¢
disposicionegrevistagorla Ley de Concursoy QuiebragLey N° 24.522y susmodificatorias ycomplementarias).

La inversion en las Nuevas Obligaciones Negociables emitidas en el marco del presente Suplemento implica ciertos riesgos
ustedes deberan considerar antes de realizar tal inversion. Este Suplemento contiene factores de riesge ladicioakds se
deberaranalizar conjuntamentmn los incluidoen el Prospectd! ® a $actors de Riesgp e n el Prospecto c
el presente Suplemento, donde se incluye una descripciébn de ciertos factores relacionados con una inasshimeeasl|
Obligaciones Negociables.

En el present&uplementp | as referencias a fAEdenor, 06 |l a ACompaf2ao,
general a Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. y sus subsidiarias consdidaelass que el contexto requiera

lo contrario o se indique lo contrari®alvo que se indique o que el contexto exija lo contrario, las referencias en este Suplemento
S opes @dP,e Sge®,0 s i PAARSD, % alddénB PesoArgentino,la monedade cursolegal de Argentina,y las
referenciaafi d - | faDr- ol fad -0l, &irDe d Gafrde-sléasrteassdouni ®ensedS$aUSI uden al D
En el presente Suplemento, a menos que se especifique lo contrarioebapumtexto exijauna interpretacion diferent@ina
referencia a una ley o a una disposicién de una ley es una referencia a esa ley o a esa disposicion tal y como haaido modifi
reglamentada, complementaalaestablecida en su vigencia.

Los términosn mayuscula utilizados en este Suplemento tendran los significados que se les asigna en el Prosppefioicéaivo
en contrariancluida enel presente.

Ni los Agentes de Canje Internacional@sel Agente Colocador Local y Agente de Canje Ldoamulan ninguna declaracion o
garantia, expresa o implicita, respecto de la precision o integridad de la informacién contenidSugpleratmtoNinguna de las
disposiciones contenidas en eSwplementoconstituye ni sera considerada como una proroedaclaracion por parte des
Agentes de Canje Internacionalespecto de hechos pasados o futulidos Agentes de Canje Internacionalgisel Agente
Colocador Local y Agente de Canje Lodan verificado de forma independiente la informacion contenida en el presente
Suplementgy no asumen responsabilidad por su exactitud o integridad.
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Suplementpincluidos los documentos incorporados pefierencia, contiene declaraciones que la Emisora considera que
constituyen declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones sobre hechos futuros podrian incluir manifestdatases vinc
con la intencion, creencias o actuales expectativas de isoEy de su gerencia, incluyendo declaraciones con respecto a
tendencias que afectan su situacion patrimonial, indices financieros, resultados de las operaciones, negocigsasist@teyia

los planes de la Emisora con respecto a inversiones dalcapirategia de negocio e inversiones, eiites Muchos factores
importantes, ademas de aquéllos analizados en otras seccionesSlgkstentppodrian ocasionar que los resultados reales de
la Emisora difieran significativamente de aquellos exqafes o implicitos en las declaraciones sobre hechos futuros, incluyendo,
entre otras cosas:

1 eltratamientodéasact ual i zaci ones tarifarias de acuerdo con e
1 incertidumbres relacionadas con futuras intervenciones del Gobierno o acciones legales;

1 las condiciones politicas, econémicas, sociales, demograficas y comerciales en geleRémiblica Argentina
( Argentina Y, en particular, en el mercado demografico que atiende la Emisora;

1 la evolucién de las pérdidas de energia y el impacto de multas y penalidades y deudas incobrables;

1 elimpacto de la reforma regulatoria y de las modificaciones en el ambito reguist@ligque opera la Emisora;
1 escasez de energia eléctrica;

1 posible alteracion o interrupcién del servicio de la Emisora;

1 larevocacion o modificacion por la autoridad concedente de la concesién otorgada a la Emisora,;

1 la capacidad de la Emisora de impttar su plan de inversiones de capital, incluida su capacidad de obtener
financiamiento cuando lo requiera y en términos razonables;

1 las fluctuaciones en los tipos de cambio, incluyendodepaeciaciordel Peso;

1 los efectos de una pandemia o epidemiday eventualegestricciones obligatorias posteriores o medidas de
confinamiento, incluyendaislamientoy otras restricciones;

1 elimpacto de los altos indices de inflacion sobre los costos de la Emisora;

1 lafalta de sostenibilidad debngelamiento tarifario en la distribucion de energia;

1 larenegociacion de la deuda comercial de la Emisora con CAMMESA,;

1 la capacidad de la Emisora de continuar como una empresa en marcha;

1 larenegociacion de la deuda publica; y

1 cuestiones adicionals i denti ficadas en fAFactores de Riesgo. 0

Estas declaracionéscluyen las expectativas y presunciones actuales de la Emisoraon una garantia de desempenio futBro

bien la Emisora considera que estas expectajiyaesunciones sormzonables, las mismastan sujetas a riesgos significativos,
incertidumbres, cambios y otros factores que podrian exceder el control de la Emisora o que podrian ser dificiles.dérpredecir
consecuencia, la futura situacion patrimonial, precios, indicesicieros, resultados de operaciones, negocios, estrategia,
concentracién geogréfica, volumenes de produccion, reservas, inversiones de capital, ahorros de costos, inversicamesg politic
dividendos de la Emisora podrian diferir significativamenteadeellos expresados o implicitos en cualquiera de dichas
declaraciones sobre hechos futuros. Dichos factores incluyen, sin limitacion, fluctuaciones de la moneda, el jogcio de
hidrocarburosla capacidad de alcanzar reducciones de costos y eficiepaeativas sin alterar indebidamente las operaciones
comerciales, las operaciones comerciales de nuestros clientes, el reemplazo de reservas hidrocarburiferas, considerac
ambientales, regulatorias y legales y condiciones econémicas y comercialedegese Argentina, los efectos de las pandemias,
tales como el c-chbeohasobbuse (ACOGYIbDom2a y sus efectos sob
cadenas de suministro, la capacidad crediticia de la Emisora y de la Argentiriasdos de las contrapartes, incluso sobre
cuestiones |l og2sticas, operativas y |l abor al es jncluAsen esteo mo
Suplementy en el t2tulo fAAn8lisis Operativo y Financieroo co

Nuevos factores de riesgo surgen periédicamente y no es posible para la Compafiia predecirlos a todos. La Compafiia no f
evaluar la repercusion de todos los factores de riesgo en su negocio ni la medida en que cualquier factor o combictac&n de fa
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podria hacer que los resultados reales difirieran sustancialmente de los contenidos en cualquier declaracion sobredgchos fu
Teniendo en cuenta estos riesgos e incertidumbres, no se debe confiar indebidamente en las declaraciones sobre hechos f
como si fueran una prediccion de los resultados reales.
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PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA Y OTRAS CUESTIONES

EstadosFinancieros

Los estados financieros anuales y auditados de la Emisora al 31 de diciembre yi@ @82 porel ejerciciofinalizado el 31 de
diciembre de 202¥ s us n &dtados Fifahcersuditado® ) han sido confeccionados d
I nternacional es de NIFD hdoptates par la RedefFacidn Angentine de Longafpesionales de Ciencias
Econ- mEACBGH )( icomo nor mas c otal tombfuecomifidaspdr & Junta dedNbrmas Internacionales
de Cont adASBd ,i dmar (dius §hagdida aproleados ponrgsbl@de Ja,reurdnesde Directorio celebradael

09 de marzale 202209 de marzo de 2021,06 de marzo de 22D respectivamenté.os Estados Financieros Auditados fueron
auditados por Price Waterhouse & Co. S.Rulnestudio de contabilidad publica registvaddependiente Price Waterhousg

Para obtener mayor informaci-n acerca d dnteceatentes Finanaietis -enn feil
Prospecto. Asimismo, se informa a los Inversores que los estados cont&blesesgran disponibles en la Pagina Web de la CNV
(https:/ivwwenv. go b . ar ) b aj oiEepresd DistrinuiddraEYyhQomeecmleaxora Nddt (EDENOR)i Informacion
Financierao. M8s espec2ficament e, | e02621 puslicaglas sesencoentran fulbi¢ados
bajo el IlR863116 los estados contables anuales al 31 de diciembre de 2020 publicadedba&j620292y los estados contables
anuales al 31 de diciembre de 2019 publicados bajo28idB036.

Redondeo

Ciertascifras (incluyendo sumas porcentuales) incluidas enSegikementdian sido redondeadas para facilitar su presentacién. En
algunos casos las cifras porcentuales y totales incluidas eBuggéanentdian sido calculadas sobre la base de dichas cifras ant
del redondeo. Por tal motivo, ciertos montos porcentuales y totales presentadosSeaplestentqpueden diferir de los obtenidos
realizando los mismos calculos pero utilizando las cifras de los Estados Financieros de la Emisora, y las cifrasanadicedales

en algunos cuadros pueden no ser la suma aritmética exacta del resto de las cifras de dicho cuadro.

Informacién del Sectory el Mercado
Los datos de mercado y demas informacién estadistica utilizada eSuptenentse basan en datos recabados y facilitados por

el gobierno nacional y |l os gobiernos |l ocales de Argeatin
Ministerio de Obras P¥blicas, el Banco Central de | a Re
Mi ni sterio de Energ2a y Minerza) vy el Ente Nacional s®kegu

basan también en las estimaciones de la Emisora, que se derivan de su revision de sondeos internos y fuentes indépendien
bien la Emisora considera que estas fuentes son confiables, no ha verificado independientemente la informacién y no pt
garantzar su exactitud o integridad.

Del mismo modo, los sondeos internos de la empresa, las proyecciones de la industria y la investigacion de mercadepcue la En
considera confiables sobre la base del conocimiento que la direccion tiene de la actvidadsido verificados por ninguna fuente
independiente. Es particularmente probable que las proyecciones sean inexactas, especialmente cuando se refieréodntargos pe
de tiempo. Asimismo, la Emisora desconoce qué presunciones fueron utilizadpaedes proyecciones de la industria citadas.
V®ase fiDecl araciones sobre Hechos Futuroso en el Progr am,
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A continuacion, se presenta un breve resumen de ciertos términos de la Oferta. Para una descripcion mas completa de

RESUME

N DE LA OFERTA

v®ase fiLa OS$uplenteracd en est e

Objeto de la Oferta......eeeeevccciniieieeeeee e,

La Oferta; Contraprestacion por Canje..........

Pago de Intereses DevengadoS...........c.cceeue.

Denominaciones

El principal objeto de la Ofertde Canjeconsiste en canjear le
Obligaciones Negociables Existentes pefectivo y Nuevas
Obligaciones Negociablel®, que extendera el vencimiento prome
de las Obligaciones Meciables Existentes.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos erBegiementp
la Emisora ofrece canjear, por cada U$300 en valor nominal d
Obligaciones Negociables Existentpgesentadas en la Oferta,

siguiente contraprestacion.

Si se presentan Ordenes de Canje en forma vélida en o antes
Fecha de Canje Anticipado, un Tenedor Elegible de Obligaci
Negociables Existentes recibird la Contraprestacion por C
Anticipado,segun corresponda, conforme se establece en la tal
la portada de estguplemento

Si se presentan Ordenes de Canje en forma véalida después de l¢
de Canje Anticipado pero en o antes de la Fecha de Expiracic
Tenedor Elegible d®bligaciones Negociables Existentesibira la
Contraprestacion por Canje Targiegun correspongdaonforme se
establece en la tabla de la portada de @spementoEn cada caso
los Tenedores Elegibles también recibiran el Pago de Intel
Devengads.

Los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Exist
podran optar entre dos opciones de contraprestaniftnamente
excluyentes, que se detallan en la tabla de la portada, en las col
bajo |l os t2ztul os #f Op cdi Térmnodde la
Ofertad Resumen. 0

El monto de Nuevas Obligaciones Negociablegue sera
efectivamente emitido dependera del nivel de participaciéon e
Oferta de Canje y las opciones elegidas por los Tenedores Ele
de Obligaciones Negociabl&xistentes.

Se debe presentar un®rden de Canje por separado en nombre
de cada beneficiario final

Ademas de la Contraprestacion por Canje aplicable, todos
Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existente:
presentadas validamente y aceptadas al canje por la Emisora re:
el Pago de Intereses Devengados, que consiste en unrpeigetdvo
equivalente a todos los intereses devengados e imfragiondeadc
al centavo mas cercana U$S 0,01) sobre sus Obligacione
Negociables Existentes aceptadas al canje desde la fecha de
interesesdel 25 de abril de 2022 hasta laFecha de Liquidacior
exclusive.

Bajo ninguna circunstancia se pagaran intereses por demora
transmision de fondos a los Tenedores Elegibles por parte de
Euroclear, Clearstream u otro sistema de compensacion

Las Ordenes de Canje correspondientes a las Obligac
Negociables Existentes sélo pueden presentarse con mont
capital equivalentes@$S2.000 y mdltiplos enteros dé¢$S1.000si
son mayores a esa suma. Las Nuevas Obligaciones Negocial
emitiran en denominaciones minimas de U$8 y multiplos enteros
de U$S1,00 si son mayores a esa suma.
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Inexistencia de Participaciones Las Nuevas Obligaciones Negociables semitirdn en

Fraccionarias.............oceeveeesiniineesssireee e denominaciones minimas de U$30 y multiplos enteros d
U$S1,00 si son mayores a esa suma, y la Emisora no er
fracciones de Nuevas Obligaciones Negociables. Si la asignaci
Obligaciones Negociables Existentes de cualquier ten
patticipante pudiera de otro modo resultar en la emisién a d
tenedor de fracciones de Nuevas Obligaciones Negociable
Emisora redondeara hacia abajo al importe de 1J83 mas cercant
y no compensara a dicho tenedor por dicha fraccion de Oblig:
Negociable Existente.

Toda Orden de Canje de Obligaciones Negociables Existente
pudiera dar lugar a la emision de Nuevas Obligaciones Negocial
un tenedor por debajo de la denominacion minima de 10$de
Nuevas Obligaciones Negociables serd reatla y dichas
Obligaciones Negociables Existentes seran devueltas al tenedo

Elegibilidad .........cccooviiiieieee e Los tenedores podran participar en la Oferta so6lo si son Tene
Elegibles segun ldefinicion incluida erel presente Suplemento ¢
la seccionfi L a @f Rastticaiones a la Oferta; Tenedor
El e gi b remiedungarta de Elegibilidaélectrdnica

Fecha de Canje AnticipadQ.........cccccccvvvecenne. El 28 de abrilde 2022 a la$:00 p.m.hora de la Ciudad de Buenc
Aires (5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva Yati respecto a [
Oferta, a menos que sea prorrogada o cancelada en forma anti
por la Emisora.

Fecha Limite deRetiro..........ccc.ccocecvvvimeceennnn. El 9 de mayade 2022 a la$:00 p.m.hora dela Ciudad deBuenos
Aires (5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva Yarti respecto a l:
Oferta, a menos que sea prorrogada o cancelada en forma anti
por laEmisora.

Revocacion de Ordenes de Canije.................. Las Ordenes de Canje podran ser validamente revocadas en cu
momento en o antes de la Fecha Limite de Rdtme Ordenes de
Canjepresentadas después de la Fecha LimitRetgo no podran
revocarsesalvo en circunstancias limitadd3espués de la Fech
Limite de Retiro, las Ordenes de Canje no podran ser validar
revocadas a menos que la Emisora modifique o cambie de cua
forma la Oferta de manera significativa @éws Tenedores Elegible
participantes o salvo que la ley requiera lo contrario para permi
retiro (segun sea determinado por la Emisora a su criterio razon
V®ase NABRe®bemta-n de €rdene:

Fecha de Expiracion;Extension..........c.c.ce...... La Oferta vencera a |&00 p.m. hora de la Ciudad &eenos Aires
(5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva Yat&)9 de mayade 2022,
a menos que sea prorrogada o cancelada en forma anticipada
Emisora. La Emisora podra prorrogar el momento de expiracior
cualquier motivo.

Si la Emisora extiende la Ofertanunciara cualquier extensic
mediante un comunicado de prans otro medio permitido a mé
tardar a 1a$:00 p.m. hora de la Ciudad dduenos Aireg5:00 p.m.
hora de la Ciudad de Nueva Yorkjel dia habil inmediatament
siguiente a la fecha de expiracion previamente programada.

(0] 3o [To1 o ] o PR V®ase 0ldda dhdend apara obtener
exhaustiva de I€ondiciénpara la consumacion de la Oferta.

Cémo participar siendo un beneficiario Los titulares beneficiarios cuyas Obligaciones Negocia

fiNAl..cco Existentes fueran mantenidas por un operador, agente,
comercial, entidad fiduciaria, u otro intermediario de titulderes
que deseen participar en la Ofeda Canjedeben instruir de
inmediato a dicho intermediario para que realice la presentacic
tiempo y forma en su representacion siguiendo las instruccion
dicho intermediario.
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Coémo participar siendo un Participante de El Agente de Canje e InformacignDTC han confirmado que i

DT C ettt Oferta califica para el Programa ATOENn consecuencia, lo
Participantes de DTC deberdmansmitir electrénicamentecon
tiempo suficiente para que las presentaciones al canje pt
realizarse puntualmentsy aceptacién de la Oferta, haciendo ¢
DTC transfiera sus Obligaciones Negociables Existentes al Ac
de Canje e Informacion de acde con los procedimientos di
Programa ATOP de DTC para dicha transferencia. DTC en
entonces un Mensaje al Agente dirigido al Agente de Can
Informacidon. La entrega de dicho Mensaje al Agente implicar
acuerdo del Participante de DTC

Los Tenelores que presenten al canje Obligaciones Negoci:
Existentes en Argentina a través de participantes en Caja de V.
también deberan cumplir con los procedimientos aplicables de
de Valores y las fechas limite indicadas por ella en relaciénaci
presentacion al canje de Obligaciones Negociables Existentes.
VR®ase fAibRrO®tedt mi entos para

Como participar siendo tenedor delos tenedores que mantengan sus Obligaciones Negoci

Obligaciones Negociables Existentea través Existentes a través de Euroclear o Clearstream deberan cumpl

de Clearstreamo Euroclear.............cccccceevvvnneen. los procedimientogstablecidos por EuroclearClearstreamsegun
correspondaparaparticipar en la Oferta&uroclear y Clearstream ¢
proponen recibir de sus participantes directos (a) instrucciones
presentar una Orden de Canje en representacion de sus partici
directos en l@ferta; y (b) autorizaciones irrevocables pararimfar
los nombres de los participantes directos y la informacién sobr
instrucciones anteriores. Al recibir estas instrucciones, Eurocle
Clearstream informaran a su respectivo Participante de DTC par
transmita electrénicamente las aceptaciomes parte de los
tenedores de la Oferta, haciendo que DTC transfiera sus Obligac
Negociables Existentes al Agente de Canje e Informacién de ac
con los procedimientos del Programa ATOP de DTC para ¢
transferencia. Euroclear y Clearstream pgodmponer otros plazo
mas cortos a fin de procesar adecuadamente estas instrucc
Como parte de la presentacion a través de Euroclear o Clears
|l os tenedores deben tener co
OfertdadPr ocedi mi ent os para Canj e

ENtrega.......ccooviviiiiiiieeeee e Las Nuevas Obligaciones Negociables emitidas en canje
Obligaciones Negociables Existentes y toda Contraprestacior
Canje a pagar seran entregaddaaticipante de DTC que se indiq|
en el Mensaje al Agente y a los participantes de Eurocle
Clearstream a la cuenta desde la cual se presentaron las instruc
para la participacion.

Los pagos en efectivo por las Obligaciones Negociables Exist:
aceptadas para su canje seran efectuados en la Fecha de Liqu
mediante el depdsito de (i) el Pago de Intereses Devengados; it
la Contraprestacion en Efectiveeglin correspondapor todas las
Obligaciones Negociables Existentes que se presenten y
aceptadas en fondos de disponibilidad inmediata en DTC.
ninguna circunstancia la Emisora pagara intereses sobr
Contraprestacion por Canje por razén de cualquier retraspapiar
de DTC o Euroclear o Clearstream en el pago a los tenedores
cualquier otro motivo.

Fecha de Liquidacion..........ccccooouveiiiicerencnen. La Emisora prevé entregar la Contraprestacion por Canje apli
dentro deltercerdia habil siguientea la Fecha de Expiracién o t¢
pronto como sea posible con posterioridad a esa fecha.

Agente de Canje e Informacion.............cc....... Morrow SodaliLimited actia como Agente de Canje e Informac
para la Oferta. Etorreo electronico/ el nimero de teléfono de
Agente de Canje e Informacion se informan en la contratapa d¢
Suplemento
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Informacién Adicional..........cccoooviviviiinivnnnnnen.

Destino de los Fondos...........ccoeeevieviiiiimeeennnn.

Carga Tributaria.... ......coooeecvvvveeeeeennnn.

Agentes de Canje Internacionales.....

Todas las consultas o pedidos de asistencia relacionados con la
podran dirigirse al Agente de Canje e Informacién a su domicil
numerc de teléfono indicados en la contratapa de $sfgemento
Podran obtenerse copias adicionales deSgblementa@ontactando
al Agente de Canje e Informacion a su domicilio y nGmero de telé
indicados en la contratapa del prese®plementpo accediendo ¢
la pagina  web de la Carta de Elegibilide
https://bonds.morrowsodali.com/EdenorEligibility

La Emisora no recibird fondos en efectivo como resultado c
emisién de las Nuevas Obligaciones Negociablekition con la
Ofertade CanjeLa emision de las Nuevas Obligaciones Negocia
se realiza con el fin de refinancikas Obligaciones Negociable
Existentes de la Emisode acuerdo con el articulo 36 de la Ley
Obligaciones Negociables ysldNormagle la CNV.

La deuda refinanciada se asignara de acuerddasgpautapara la
emision de bonos socialde la Emisorgara el financiamiento y/
refinanciamiento, total o parcial, de uno o mas de los Proye
Elegibles(segun dicho término se define mas adelamtagvos o
existentestal como se describe mas adelanteV ® as e fD
Fondos. 0

Para consultar un resumen sobre ciectassecuencias derivadas
|l a Oferta a | os fines de | ocs
Tributariao.

BofA Securities, Incy BCP Securitiednc. actian comoAgentes de
Canjelnternacionalede la Oferta fuera de Argentina.sflomicilios
y numera telefénices estan consignados en la contratapa de
Suplemento

Agente Colocador Local y Agente de CanjeGlobal Valores S.Aactia como Agente Colocadhocal y como

Factores de Riesgo.....ccccccceeeeevvvennnns

Personas Restringidas por Sanciorse

Agente de Canje Localara la Oferta en Argentina. Su domicilio
namero de teléfoncestd consignado en la contratapa de
Suplemento

La participacion en la Oferta y la inversion en las Nue
Obligaciones Negociables conl
deRi esgo. 0

Cada Tenedor Elegible, caparticipantedirecto y cada Participant
de DTC (en nombre del Beneficiario Final pertinente) que pres
Ordenes de Canje de conformidad con la Oferta de Canje recc
declara, garantiza y compromete que no es:

(i) una persona queea o seapropiedad deo esé controlada poruna
persona identificada como un "nacional especialmente designa
"persona bloqueada" en la lista mas reciente del Departamen
Tesoro de EE.UU. de "Nacionales Especialmente Designad
Personas Blogueadas" o incluida en la List&aeciones Sectoriale
del Departamento del Tesoro de EE.UU. (que puede encontrar:
https://sanctionssearch.ofac.treas.gov/), o en las listas consoli
de sanciones financieras de la Unién Europea y el Reino Unido
la lista de la UE y el Reinoido de personas sujetas a medi
restrictivas en vista de las acciones de Rusia que desestabili
situacion en Ucrania; o

(i) una persona que esté organizada, sea residente o esté ubic
un pais o territorio sujeto a sanciones econémicas gkidalémbito
nacional;

(i) una persona que sea objeate, o infrinja cualquier sancién e
virtud de (x) las leyes y reglamentos oficialmente publicadc
administrados o aplicados por el Gobierno de los Estados Ui
(incluyendo, sin limitacion, la Ofioa de Control de Activos
Extranjeros del Departamento del Tesoro de los Estados Unido
Departamento de Estado de los Estados Unidos), o cualquier t
u orden ejecutiva relacionada; o (y) cualquier sancibn o me
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equivalente oficialmente publicadaimpuesta oficialmente por |
Unién Europea, cualquier Estado miembro de la Unién Europe
Tesoro de Su Majestad, las Naciones Unidas o cualquier
autoridad sancionadora pertinente, incluidas las sanciones impi
contra determinados Estados,amgaciones y personas en virtud
la Politica Exterior y de Seguridad Comun de la Unién Europea;
que actlen para o en nombre de cualquiera de las partes ant
("Personas Restringidas por Sancidhes
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RESUMEN DE LAS NUEVAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion, se presenta un breve resumen de ciertos términos deferséa Para una descripcidn mas completa de Iq
5

t ® minos de |l as Nuevas Obligaciones Negociabl es, envesta
Suplemento

EMISOra.....cuviiiiieeee e o Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A.

DESCHPCION. ...ttt emee Obligaciones Negociabl€dasel, no subordinadasauna tasale
interés fijadel 9,75%nominal anuakon vencimiento le12 de
mayo de2025.

Importe total del capital...........c.ccveieiiimnnnnen. Hasta U$S 120.000.00E! monto de Nuevas Obligacione

Negociables que sera efectivamente emitido dependera del
de participacion en la Oferta de Canje y las opciones elegids
los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existe

Fecha de Vencimiento Final...............c.......... 12 demayode 2025.

Amortizacion del Capital...........cccceeeeiivviinenn El capital de las Nuevas Obligaciones Negociables se amort
en un Unico pagel 12 de mayo de025

Pago delntereses........cccvvevveiiiiiein i Se devengardn intereses sobre las Nuevas Obligac
Negociables a la tasde interés fijadel 9,75% nominal anual
pagaderos en forma semestral por periodo vermadal? de
mayoy el 12 de noviembrede cada afio, a partir d&P de
noviembrede2022. Los intereses sobre las Nuevas Obligacic
Negociables seran calculados sobre la base de un afio de 3t
con doce meses de 30 dias cada uno

INnteresesM oratorios........ccooveeveeeeeeeeeeeee e Los intereses moratorios sobre los intereses vencidos
pagaderos a una tasa de intdijasdel 2%nominalanual mas la
tasa de interésorrespondiente das Nuevas Obligacione

Negociables.
MONEAA. ... e Ddlares estadounidenses.
INtEgracion.........cccoooveeiiiiiieec e En especie, mediante la presentacién en canje de Obligac

Negociables Existentes, en los términos descriptos bajo la C
de Canje en el preserseiplemento

Condicidn y Rango.........ccccceeeeieeeceee e, Las Nuevas Obligaciones Negociables constituiran obligaci
negociables simples no convertibles en accidizgsla Ley de
Obligaciones Negociables, gozaran de los beneficios estable
en ella y estaran sujetas a sus requisitos de procedimienta
emitiran de conformidad con dicha ley, la Ley de Mercadc
Capitales, las Normas de la CNV y las demas leyes
reglamentaciones aplicables de Argentina

Las Nuevas Obligaciones Negociables constituirdn obligaci
directas, incondicionales, no ganaatlas y no subordinadas (
la Emisora y tendrdn como minimo y en todo momento i
prioridad de pago que todas las demas deudas no garantizi
no subordinadas existentes y futuras de la Emisora (salvo p
obligaciones preferidas por imperio de leincluidos, sin
limitacion, los créditos laborales e impositivos). Las Nue
Obligaciones Negociables estardn subordinadas a toda
obligaciones garantizadas existentes y futuras de la Emisora
medida del valor de los activos que garantizan dic
obligaciones, y a todas las obligaciones existentes y futuras
subsidiarias de la Emisora.

RECOMPIA....euiiiiceiiiiiiiie e Edenor podra, en cualquier momerdode manera periddice
adquirir NuevaObligaciones Negociables en la medida en !
lo permita la legislacion aplicable.
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Ciertos Compromisos Restrictivos.................

Limitaciones sobre la vigencia de&Ciertos
Compromisos ResStriCtiVOS.....c...ovcvieiiimeeeeenns

Las Nuevas Obligaciones Negociables se emitiran
conformidad con el Contrato de Fideicomiso de las Nue
Obligaciones Negociables que contiene una serie de clau
restrictivas que limitan la capacidad de Edenor y de
Subsidiarias Restringidas, si las hubiera, para, entre
cuestiones

- crear o permitir gravamenes sobre sus bienes o
activos;

- incurrir en endeudamiento;

- vender sus activos;

- realizar transacciones con sus filiales o
accionistas;

- realizar determinados pagos (incluidos, entre
otros, dividendos, compras de acciones de
Edenor o pagos de deuda subordinaga)

- realizar operaciones de sidn, a menos que
cumplan ciertos requisitos.

Para una explicacion mas completa de las clausulas restricti
|l as excepciones a | as misma
Obligaciones NegociablésCi er t os Compr o mi

Muchas de las clausulas restrictivas establecidad @ontrato
de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabde
suspenderan tal y como se descahéa secciériDescripcion de
las Nuevas Obligaciones NegociabteG€iertos Compromisos

Limitaciones sobre la vigencia de ciertos Compromisoga)

Edenor alcanza un@alificacién de Grado de Inversié@n su
deuda a largo plazo o (b) el ratio dgalancamiento es igual
inferior a 3,0. Si Edenor pierde posteriormente su calificacio
grado de inversion o el ratio de apalancamiento de Eden
superior a 3,0, segun correspondas Iclausulas restrictiva
suspendids volveran a ser aplicablesn®@mbargolas clausulas
restrictivas suspendidam® tendran ningln efecto con respect
los actos de Edenor realizaw durante la suspension de

vigencia.

En cualquier momenten oa partir dell2 de mayale 2023 y
antes de su vencimiento, con un preaviso no inferior a 30 di
superior a 60 dias al Fiduciario, Edenor pagiscataren todo o
en parte, las Nuevas Obligaciones Negociables. Estoatese
realizaran por importede U$S 1.000 y multiplos enteros ¢
U$S 1,00 por encima de dicha suma, a los siguientes preci
rescate(expresados como porcentajes del importe del capit
vencimiento) mas, en cada caso, los intereses devengado:
pagados y lodlontosAdicionales, si los hubiera, hasta la fecl
de rescate si serescatandurante el periodo de 12 meses ¢
comienza ell2 de mayode los afios que se indican
continuacion:

2023: 101,2188%
2024: 100%
Véase inDescripci-n de | as

Negociabled Rescée a Opcién de Edenor.

Rescate porCambio de Control a Opcién de En caso de que se produzca un Cambio de Con&dé tenedol

10S TENEOTES....... e

de las Nuevas Obligaciones Negociables tendra derecho a
a la Emisoral rescatele la totalidad o de una parte de las Nue
Obligaciones Negociables de dicho tenedor al 100% del imy
total del capital més los interesi=sengados e impagos y Mont
Adicionales, si los hubiera, hasta la fechaekrate de acuerdc
con una oferta realizada por la Emisora en los térm
establecidos en el Contrato de Fideicomiso de las Nu
Obligaciones Negociables.

V®as e fiDdslasrNugvasiObligaciones Negociable:
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Rescate Opcional por Razones Impositivas..

Montos Adicionales......

Rescate por Cambio de ConteoDpcion de los Tenedores

Las Nuevas Obligaciones Negociables podi@ opcion ded
Emisora ser rescatadasn forma total pero no parcial, a un pre:
igual al 100% del monto de capital pendiente de pago ma
intereses devengados e impago#lontos Adicionales, si los
hubiera, en cualquier momenémte el acaecimiento de hech
impositivos especificoselacbnados con el régimen tributar
argentino, tal como se describe en el presBopemento

Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e inter
realizados respecto de las Nuewv@bligaciones Negociable
seran realizados libres de y sin sujeciéon a ninguna retenc
deduccion por o a cuenta de impuestos, gravamenes, Ci
derechos, tributos, aranceles, contribuciones, retencion
cualquier tipo de imposiciones gubernamentglessentes ¢
futuras de cualquier indole, asi como de todo tipo de inter
multas, recar gos i mp oBsnpuestos §
aplicados, gravados, recaudados, retenidos, liquidados o fi
por o dentro o en nombre de Argentina o cualquiern
jurisdiccién impositiva en la que la Emisora esté constituida ¢
residente a efectos impositivos o desde y a través de la c
realicen pagos respecto de las Nuevas Obligaciones Negoc
o cualquier subdivision politica o autoridad de dichasgliccion
con competencia para imponer cargas tributarias (cada ung
fJurisdiccion Relevante) a menos que
deduccion sea requerida o deba realizarse por ley (o cual
interpretacion de la misma o de una reglamentacién o sent
promulgada en virtud de ella). En caso de que se produzca
retencion o deducciéon de Impuestos por parte de una Jurisdi
Relevante, la Emisora pagarda a los tenedores los mi
adicionales que hicieran que cada tenedor o titular benefic
recibael monto neto que hubiera recibido de otro modo di
tenedor en ausencia de tal retencién o deduccion. El pag
montos adicionalessta sujeto a ciertas excepciones. Vé:
"Descripcion de las Nuevas Obligaciones NegociabMsntos
Adicional eso.

I3 = o o TSRS Se prevé solicitar el listado de las Nuevas Obligacic

Forma y Denominacién

Negociables en el Listado Oficial de las Bolsa de Valore:
Luxemburgo para su negociacién en el Mercado Euro MTF
Emisora &ambién tiene la intencién de solicitar el listado de
Nuevas Obligaciones Negociables y su admision |
negociacion elBYMA a través de IBCBA, en base a le
delegacion de facultades otorgada @BY¥MA a la BCBA

incluida la incorporacién en &lanel de Bonos Sociales, Verd
y Sustentablesle BYMA, y su admision para negociacion

MAE. No puede garantizarse que estas solicitudes <
aceptadaso, de ser aceptadas, qustas se mantendran
vigencia

Las Nuevas Obligaciones Negociables se emiteanforma
nominativa en denominaciones minimas de U$S 100 y multi
enteros de U$3,00 por encima de dicha suma. Las Nue
Obligaciones Negociables sepresentaramnicialmenteen la
forma de uno o mas titulos globalgsse depositaran ante
Fiduciaio, en calidad de depositario, y se registraran a nor
del representante de DTC. DTC actia como depositaric
Euroclear y Clearstream, Luxemburgo.
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(070 [0 o7 (o3 o] o VSRR Dadas lagaracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canj
la cual los destinatarios de la Oferta de Canje son los tene
de las Obligaciones Negociables Existentes y que la Emiso
recibird pago alguno en efectivo ni habra competencia entr
inversores, ni se prevé ningln proceso licitatorio, el proces
colocacién primaria por oferta publica mediante los mecanis
de subasta o licitacion publica o formacién de libro llevadc
cabo a través de sistemas informaticos presentados pc
mercadosautorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo |
Titulo VI de las Normas de la CNV, no resulta aplicat
Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulc
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en los caso:
refinanciaciéon de deudasmpresarias, como la presente,
considerara cumplimentado el requisito de oferta publica cu:
los suscriptores de la nueva emisién revistan el caracte
tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes.

Fiduciario, Agente de Registro, Agente de The Bank of New York Mellon.
Transferencia y Agente de Pago de las Nueve
Obligaciones Negociables.....o.coeeeciiiiieinennnn.

Restricciones a la Transferencia.........cc.oun.... Las Nuevas Obligaciones Negociables no han sigdstradas
bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense ni las leye
cualquier estado de Estados Unidos en materia de titulos v
y estdn sujetas a ciertas restricciones a la transferencia y re
V®ase fARestricciones a | a 1

Destino de los Fondos...........ccccoooiiiiiiiiicennnen. La Emisora no recibira fondos en efectivo como resultado ¢
Oferta de Canje ni de la emision de las Nuevas Obligaci
Negociables en relacion con la Oferta de Canje. La emisid
las Nuevas Obligaciones Negociables se realiza con el fi
refinanciar las Obligaciones Negociables Existentes de
Emisora de acuerdo con el articulo 36 de la Ley de Obligaci
Negociables y las Normas de la CNV.

La deuda refinanciada se asignara deestucorlas pautas pari
la emisién de bonos sociales de la Emigara el financiamientc
y/o refinanciamiento, total o parcial, de uno o mas de
Proyectos Elegibles, nuevos o existentes, tal como se de:
m8s adel ante. V®ase fiDestin

Ley Aplicable.............coiiiiiiiee e, El Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligacic
Negociables y las Nuevas Obligaciones Negociables se re
por las leyes del Estado de Nueva York; quedando establ
gue todas las cuestiones relacionadas con la capacidad y
sociales de la Eimsora para suscribir y entregar las Nuey
Obligaciones Negociables, la debida autorizacion, incluid.
autorizacion de la CNV de la oferta publica de las Nue
Obligaciones Negociables en Argentina, la suscripcién, emi
y entrega de las Nuevas Obli@nes Negociables por |
Emisora, las cuestiones relacionadas con los requi
necesarios para que las Nuevas Obligaciones Negoci
califiquen comoobligaciones negociablesn virtud de la ley
argentina, asi como ciertos asuntos relativos a las é&sasmp
consentimientos de los tenedores de las Nuevas Obligac
Negociables, se regiran por la Ley de Obligaciones Negocia
la Ley de Mercado de Capitales y la Ley General de Sociec
N° 19.550, con sus modificaciones, y las demas leye
reglamemaciones aplicables de Argentina, entre ellas,
caractedimitativo, lasNormas de la CNV

JUNSAICCION. ...eeie i La Emisora se sometera en forma irrevocable a la jurisdiccic
exclusiva ddos tribunalesstaduaso federabscon asiento er
el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, Estados Un
de AméricaSin perjuicio de ello, de conformidad con el artici
46 de la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores de Ni
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AcCiOn EJeCutiVa........cocveiviiiiiiiciiee e

Representante del Fiduciario en Argentina.....

ObligacionesNegociables podrian someter sus controver
respecto de las Nuevas Obligaciones Negociables
jurisdiccién no exclusiva del Tribunal de Arbitraje General di
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYI
a la BCBA conforme lo dismsto por la Resolucién N° 18.62
de la CNV,0 cualquier otro ente arbitrglepueda reemplazarl
en el futurop el tribunal arbitral permanente que correspond
mercado de valores donde listen los valores negociabketys
tribunales comerciales driirioscompetentes

Las Nuevas Obligaciones Negociables seran emitidas conf
con la Ley de Obligaciones Negociables y constitui
fobligaci ones nego dispdicioresde I
misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En parti
bajo los términos del Articulo 29 de dicha ley, las Obligacic
Negociables confieren a sus tenedores el derecho de inicie
accion ejecutiva a fin de perseguir ebomdel capital e interese
vencidos bajo las Nuevas Obligaciones Negociables (incluy:
Montos Adicionales), derecho éste que no podra ser restrir
ni afectado sin el previo consentimiento de dicho tenedor. 1
depositario podra entregar, y todo tdoetiene el derecho d
obtener, de acuerdo con el Articulo 129 de la Ley de Mercac
Capitales, certificados respecto de las Obligaciones Negoci
representadas por una obligacion negociable global, a
extendidos a favor de cualquier tenedor, tsuj@ ciertas
limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso d
Nuevas Obligaciones Negociables. Estos certificados permi
los titulares beneficiarios iniciar acciones judiciales, entre ¢
acciones ejecutivas, ante cualquier tribunal perante de le
Argentina a fin de obtener el pago de cualquier suma ver
bajo las Nuevas Obligaciones Negociables.

Banco Santander Rio S.A.

The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg Branch

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Nu
Obligaciones Negociables contaran ogalificacién local por
FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (la cual ¢
oportunamente informada en un aviso complementaric
presente Suplemento), con calificaciébn internacional
Moodyds Local AR ACR S. A, y
poar FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo. Para m
i nformaci - -n, ver AiCalifica
Suplemento.
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LA OFERTA

A continuacion,se describen las principales disposiciones de la Oferta. Para un entendimiento mas acabado de las Nue
Obl i gaciones Negociabl es, se recomienda que el inversor
ObligacionesNgoci abl es 0.

Términos de la Oferta

Resumen

Sujeto a los términos y condiciones detallados enSagiementy cualquier suplemento de éste, la Emisora esta solicitando a los
Tenedores Elegibles dRedt rcioomoi osree sl oas I|de fOfneer tean; iTenedor e:
Existentes que presenten Ordenes de Canje respecto de tatbtaparte del valor nominal en circulacién de las Obligaciones
Negociables Existentes en canje por la Contraprestacion por Canje Anticipado y la Contraprestacion por Canje Tardécelseguin s
caso.

El objetivo principal de la Oferta es canjear las @dtiones Negociables Existentes por las Nuevas Obligaciones Negociables, con
lo que se prorrogara el vencimiento promedio de las Obligaciones Negociables Existentes de la Emisora

Cada Tenedor Elegible que presente una Orden de Cargpefdemidad con la Oferta se considerara que declara, garantiza y acepta

|l o estableci-decénmrlazi veesi, - Gafif ant2as y Compromisos de | a
La consumacién de la Oferta se encuentra condicionf@aa s e | a secci - ® La Gondicdna dean fidla ©OIf
Suplemento

Las Nuevas Obligaciones Negociables seran registradas baj@ Ley de Titulos Valores Estadounidensa bajo ninguna ley

en materia de titulos valores d@nguna otra jurisdiccion, salvo Argentina.El Programaha sidoautorizad por la CNV, en
virtud de laResoluciénde la CNV N° 20.503 de fecha 23 detubrede 2019 yla modificacién de sus términosgondiciones y

su actualizaciorha sido autorizadapor la Gerencia de Emisorage la CNVmedianteDisposicién N° DF20224-APN-GE-CNV
confecha8 deabril de2022 La oferta publica de las Nuevas Obligaciones Negociables en Argergin@ancuentra comprendad

en la autorizacién de oferta publica otorgada por la CNWPrograma, de acuerdo con alrticulo 41, Seccién V, Capitulo V,
Titulo Il de las Normas de la CN\Las Nuevas Obligaciones Negociablaes podran ser ofrecidas ni vendidas en Estados Unidos
en ausencia de registracion, o una exencion aplicable de los requisitos de registracionlddjey de Titulos Valores
Estadounidens® cualquier ley estadual de titulos valores aplicable.

Contraprestacion por Canje

Los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes, por sus Ordenes de Canje validamente presentadas en o al
la Fecha dé&xpiracion podran elegir entre dos opciones de contraprestauifuramentexcluyentes igtre sj detalladas en la tabla

de | a portada, en las columnas tituladas fAOpci-n A0 y A0
Opcién A

Las Ordenes de Canje de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Opcidon A en o antes de la Fecha de

Anticipadorecibiran un valor nominal de Nuevas Obligaciones Negociables d& \0&5oor caddJ$S1.000 de valor nominal de
Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas y aceptadadlal '&@oigraprestacion Anticipadadh

Los Tenedoreglegibles de Obligaciones Negociables Existentes que presenten validamente una Orden de Canje bajo la Opcié
después de la Fecha de Canje Anticipado aunque en o antes de la Fecha de Expiracién seran elegibles para recibir, por
U$S1.000 de valor nomal de Obligaciones Negociables Existeriessentadag aceptadas en eanjg U$S1.030 de Nuevas
Obligaciones Negociablds| @ontifaprestacion Tardiatd) .

OpciénB

Las Ordenes de Canje de Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Opcion B en o antes de la Fecha de
Anticipado recibirdn unporcidnde la Contraprestacion en Efectivo, masdaespondient€ontraprestacion Anticipada en Nuevas
Obligaciones Negociables.

Las Ordenes de Canje de Obligaciones Negociables Existentes presentadas bajo la Opcién B después de la Fecha de
Anticipado pero en o antes de la Fecha de Expiracién recibirarpam#on de la Contraprestacién en Efectivo, mas la
Contraprestacion Tdfa en Nuevas Obligaciones Negociables.

La Contraprestacion en Efectivo representa un importe total equivalente al menor de (x) el 30% del importe del capital de

Obligaciones Negociables Existentes que sean validamente presentadas y aceptadaanjararsla Oferta, y (y) el importe del
capital de las Obligaciones Negociables Existentes aceptadas para su canje bajo la.Opcion B
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La suma deContraprestacion en Efective Prorratague se pagard a los Tenedores Elegibles cuyas Obligadieyesiables
Existentes sean aceptadas para su canje bajo la Opcién B sera equivalente a la Contraprestacion en Efectivo divithdatgor el i
del capital de las Obligaciones Negociables Existentes aceptadas bajo la Opcién B multiplicado pbtein@86olicitado y
obtenido la aprobacion del Banco Central para readizaaigo de la Contraprestacien Efectivo.

La Contraprestacion Anticipada en Nuevas Obligaciones Negociables para cada TenedorchjeghBbligaciones Negociables
Existentes hayan sido aceptadas para el canje bajo la Opcs@naBigual a 1,04 veces la diferencia entre U$S 1.0G0 y
Contrapretacion en Efectivo a Prorratacibida por cada Tenedor Elegible cuyas Obligaciones Negociables Exisi@ydassido
aceptadas para su cabpgjoOpcion B.

La Contraprestacion Tardia en Nuevas Obligaciones Negociables pardierattorElegible cuyas Obligaciones Negociables
Existentes hayan sido aceptadas para el canje bajo la Opcs@naBgual a 1D veces la diferencia entre U$S 1.000ay
Contraprestacion en Efectivo a Prorraggibida por cada Tenedor Elegible cuyas Obligacidwegociables Existentes sean
aceptadas para su canje conforme esta OpcidBnBconsecuencia, el monto de la Contraprestacién Anticipada en Nuevas
Obligaciones Negociables o Contraprestacion Tardia en Nuevas Obligaciones Negociables y la Contrapre&feztivoen
Aplicable que componen la Contraprestacion Anticipada B o la Contraprestacion Tardia B, respectivamente, que recibira c
Tenedor Elegiblecuyas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas en la Oferta bajo la Opciéon B dependera de
patticipacion efectiva de loSenedores Elegiblesn la Oferta y de su eleccién entre la Opcién Ay la Opcién B.

La composicion de la Contraprestacion Anticipada B o Contraprestacién Tardia B entre la Contraprestacion en Efectivo y
Contraprestacion Anticipada en Nuevas Obligaciones Negociables o la Contraprestacion Tardia en Nuevas Obligacio
Negociables sera determinada en la Fecha de Expiracio

La Contraprestacién Anticipada A y la Contraprestacion Anticipada B se denomijangoh a ment e | a fAContr a
Anticipadoo.

Pago de Intereses Devengados

Ademas de la Contraprestacién por Canje, los Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptade
su canje en la Oferta de Canje recibiran asimismo el Pago de Intereses Devengados igual a todos los intereses depaggados € in
(redondeado al centavo méas cercand$S 0,01)desde la ultima fecha de pago de intereses hasta, la Fecha de Liquidacion
(exclusive), que deberan abonarse en efectivo en la Fecha de Liquidacién. Bajo ningiin concepto se pagaran interes&s por cua
retraso en transferencias de fondos a Tenedores Elegibles por parte de DTC, Euroclear, Clearstream o cualquier otro sisten
compensacion.

Denominaciones

Las Ordenes de Canje pueden ser ofrecidas solamente en montos de capital i$@I8080y miiltiplos enteros de U$$.000
por encima de dicho monto. Las Nuevas Obligaciones Negociables se emitiran en denominaciond$€@e Wgtiplos enteros
de U$S1,00 por encima de dicho monto.

Inexistencia de Participaciones Fraccionarias

Las Nuevabligaciones Negociables se emitirdn en denominaciones minimas deOO$Sndltiplos enteros de UHS00 por
encima de dicho monto y la Emisora no emitira fracciones de Nuevas Obligaciones Negociables. Si la asignacion de Obligacic
Negociables Existeas de cualquier tenedor participante pudiera de otro modo resultar en la emisién a dicho tenedor de fraccior
de Nuevas Obligaciones Negociables, la Emisora redondeara hacia abajo al importel (@W$E cercano y ho compensara a
dicho tenedor por dighfraccién de Obligacion Negociable Existente. Toda Orden de Canje de Obligaciones Negociables Existent
gue pudiera dar lugar a la emision de Nuevas Obligaciones Negociables a un tenedor por debajo de la denominaciéon minim
U$S 100 de Nuevas Obligacies Negociables serd rechazada y dichas Obligaciones Negociables Existentes seran devueltas
tenedor.

Restricciones a la Oferta; Tenedores Elegibles

E I i nversor no podr 8 participar en | asufuéseodd qae aatlerarenorobse deune
titular beneficiario de | as Obligaciones Negociabl &s Enxnil
como se los define méas abajo:

Un A Tenedoesunapemsana godes O

(1) Acomprr aidnosti tuci onal calificadoo s eg%¥nalkyade GitalésiValaresi - r
Estadounidense

(2) una persona fuera de Estados Unidos queo(es una "Persona Estadounidense", conforme se define en la Regulacion
902 dela Ley de Titulos Valores Estadouniden@e no actda por cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense
y (i) un "Oferente Calificado No Estadounidense".
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Un "Oferente Calificado No Estadounidense" significa:

(1) enrelacién con cada Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo (el "EEE"), una persona que reviste la condic
de inversor minorista. A tales efectos, un inversor minorista significa una persona que agfamas) de las siguientes
caracteristicas: (i) es un cliente minorista, tal como se define en el punto (11) del Articulo 4(1) de la Directiva N
2014/ 65/ UE (con sus modificaciones, AMIi FI D |1 &)N o
2016/97 (con sus modificaciones, |l a ADirectiva de Di
cliente profesional segun la definicién contemplada en el punto (10) del Articulo 4(1) de MIFID lI; o (iii) no es un
inversor califtado segun la definicién contemplada en la Regulacién (UE) N° 2017/1129 (con sus modificaciones, |
ARegul aci-n de Prospectoso).

(2) Enrelacién con el Reino Unido,

i. una persona que no es un inversor minorista en el Reino Unido ("RU"). A estos finegensoriminorista
significa una persona que redne una (0 mas) de las siguientes caracteristicas: (i) es un cliente minorista, segu
definicién del punto (8) del Articulo 2 de la Regulacion (UE) N° 2017/565 por formar parte de la legislacion local er
vitud de | a Ley (de Retiro) de | a Uni-n Europea de 2
sentido de las disposiciones de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (con sus modificaciones,
AFSMAO, por s Uy lasnorgdsa eglaenantaciangs lsaR@onadas bajo la FSMA para implementar la
Directiva (UE) N° 2016/97, cuando el cliente no calificaria como un cliente profesional, tal como se define en el punt
(8) del Articulo 2(1) de la Regulacion (UE) N° 600/201at formar parte de la legislacién local en virtud de la
EUWA,; o (iii) no es un inversor calificado segun la definicion del Articulo 2 de la Regulacion (UE) N° 2017/1129

por formar parte de |l a | egislaci-n |ottad cal VReitna
consecuencia, no se ha preparado ningin documento con informacién clave requerido por la Regulacion (UE)
1286/ 2014 por formar parte de |l a | egislaci-n | ocal

Minor i sta Vinculados y Productos de I nversi-n Basado:

las Nuevas Obligaciones Negociables o ponerlas de otra forma a disposicion de inversores minoristas en el Re
Unido y, por ende, la oferta o vertta las Nuevas Obligaciones Negociables o su puesta a disposicion de otra forme
a un inversor minorista del Reino Unido podria ser ilicita bajo la Regulacion PRIIPs del Reino Unido.

i. personas que son fAinver sor esulaiandé Fraspeaas desReino Usidod duen
son (i) personas con experiencia profesional en asuntos relacionados con inversiones comprendidas en el Artic
19(5) de la Orden (sobre Promocién Financiera) de 2005 bajo la Ley de Servicios y Mercados &ndedeno,
(con sus modificaciones, |l a AiOrdenodo), o (ii) grande
o (iii) personas a quienes de otra forma seria licito distribuirlos, denominandose a todas dichas personas en conjl
comol as APersonas Relevanteso.

(3) cualquier persona juridica fuera de Estados Unidos, el EEE y el Reino Unido o a quien las ofertas relativas a las Nue
Obligaciones Negociables pueden ser realizadas en cumplimiento con todas las otrag{pyasignes aplicables en
cualquier jurisdiccion correspondiente, incluyendo Entidades Argentinas Oferentes y Oferentes de Jurisdicciones |
Cooperantes

AEnti dades Argentinas Oferenteso significa beneficiarios

(1) Sociedadeseguladas por la Ley General de Sociedades N° 19.550, asociaciones civiles, fundaciones y cualquier o
tipo de persona juridica de carécter publico o privado, con los alcances previstos en la Resolucién AFIP 830/2000,
decir, que no sean, entre otrias entidades exentas por la Ley de Impuesto a las Ganancias, las entidades financier:
reguladas por la Ley N° 21.526 o las entidades de propiedad o control estatal conforme el articulo 1° de la Ley N° 22.C

(2) fideicomisos constituidos en la Argentina ctenformidad con las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la
Nacién con los alcances previstos en la Resolucion AFIP 830/2000;

(3) fondos comunes de inversion organizados en la Argentina con los alcances previstos en la Resolucion AFIP 830/20
(4) eshblecimientos permanentes argentinos de personas extranjeras.

AOferente de Juri sdi c clos banefidibdoditalmsgpeeseaa na resilentssi (@ mMécif, persanas que no
califican como residentes fiscales bajo el articulo 116 de laleeympuesto a las Ganancias, en adelante, los "No Residentes") y
gue sean residentes de cualquier jurisdiccion considerada como jurisdiccion no cooperante segun lo determinado por la I
regulacion argentina aplicable.

El articulo 19 de la Ley del Impsto a las Ganancias de Argentina define a las "jurisdicciones no cooperantes" como aquellos pais
o jurisdicciones que no han celebrado un convenio de intercambio de informacion tributaria con Argentina o un conwvétao para e

la doble imposicion interacional que incluya disposiciones amplias de intercambio de informacién. Asimismo, se consideral
"jurisdicciones no cooperantes" los paises que habiendo celebrado un acuerdo con Argentina con el alcance mencionkaho, no cul
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efectivamente con el intercéo de informacion. Ademds, los mencionados acuerdos deben cumplir con los estandare
internacionales de transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que Argentina se ha comprometido.

El articulo 24 del Decreto 862/19 enumera las "jurisdicciones no cooperantes" a efectos fiscales de Argentina a latiecha de e
Suplementolas autoridades fiscales argentinas estan obligadas a informar de las actualizaciones al Ministerio de Hacienda pa
modificar esta lista:

1. Bosnia y Herzegovina 34. Republica de Costa de Marfil 70. Republica del Paraguay

2. Brecghou 35. Republica de Cuba 71. Republica del Sudan

3. Burkina Faso 36. Republica de Filipinas 72. Republica Democratica de Santo
4. Estado de Eritrea 37. Republica de Fiyi Tomé y Principe

5. Estado de la Ciudad del Vaticano | 38. Republica de Gambia 73. Republica Democrética de Timor
6. Estado de Libia 39. Republica de Goea Oriental

7. Estado Independiente de Papua Nu[ 40. Republica de Guinea Ecuatorial 74. Republica del Congo

Guinea 41. Republica de Guindgisau 75. Republica Democratica del Congo
8. Estado Plurinacional de Bolivia 42. Republica de Haiti 76. Repubca Democrética Federal de
9. IslaAscension 43. Republica de Honduras Etiopia

10. Isla de Sark 44. Republica de Irak 77. Republica Democratica Popular L3
11. Isla Santa Elena 45, Republica de tenia 78. Republica Democratica Socialista
12. Islas Salomén 46. Republica de tiribati Sri Lanka

13. Los Estados Federados de 47. Republica de la Unién de Myanma] 79. Republica Federal de Somalia
Micronesia 48. Republica de Liberia 80. Republica Federal Democratica dg
14. Mongolia 49. Republica de Madagascar Nepal

15. Montenegro 50. Republica de Malaui 81. Republica Gabonesa

16. Reino de Butan 51. Republica de Maldivas 82. Republica Isldmica de Afgaras

17. Reino de Camboya 52. Republica de Mali 83. Republica Islamica de Iran

18. Reino de Lesoto 53. Republica de Mozambique 84. Republica Isldmica de Mauritania
19. Reino de Suazilandia 54. Republica de Namibia 85. Republica Popular de Bangladés
20. Reino de Tailandia 55. Republica de Nicaragua 86. Republica Popular de Benin

21. Reino ddfonga 56. Republica de Palaos 87. Republica Popular Democratica de
22. Reino Hachemita de Jordania 57. Republica de Ruanda Corea

23. Republica Kirguisa 58. Republica de Siertzeona 88. Republica Socialista de Vietnam
24. Republica Arabe de Egipto 59. Republica de Sudan del Sur 89. Republica Togolesa

25. Republica Arabe Siria 60. Republica de Surinam 90.Republica Unida de Tanzania

26. Republica Argelina Democratica y | 61. Republica de Tayikistan 91. Sultanato de Oman

Popular 62. Republica de Trinidad y Tobago | 92. Territorio Britanico de Ultramar

27. Republica Centroafricana 63. Republica de Uzbekistan Islas Pitcairn, Henderson, Ducie y Oer
28. Republica Cooperativa de Guyana| 64. Republica de Yemen 93. Tristdn da Cunha

29. Republica de Angola 65. Republica de Yibuti 94. Tuvalu

30. Republica de Bielorrusia 66. Republica de Zambia 95. Union de las Comoras

31. Republica de Botsuana 67. Republica de Zimbabue

32. Republica de Burundi 68. Republica del Chad

33. Republica de Cabo Verde 69. Republica del Niger

Fecha de Canje Anticipado

Para | os prop-sitos de | a Oferta, e600p.nhomidedacCiudad dedBileanos Aires C
(5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva Yodgl28 de abride 2022, sujeto al derecho de la Emisora de extender dicho horario y
fecha a su exclusivo criterio, de conformidad con las leyes aplicables. Los tenedores de Obligaciones Negociablesjbgistentes
hayan validamente presentado Ordenes de Canje en la &festantes de la Fecha de Canje Anticipado seran elegibles para recibir
la Contraprestacion por Canje Anticipado, segun corresponda.

Fecha de Expiracion; ExtensionesCancelacion Modificaciones

A |l os efectos de | a Oferta, el600®mmiadelaGiubas dehBaenas AiEHX pm.r a c
hora de la Ciudad de Nueva Yorklel9 de mayode 2022, sujeto al derecho de la Emisora de extender dicho horario y fecha a s
exclusivo criterio, sujeto a las leyes aplicables, en cuyo caso la Fecha de Expiracion sera la ultima hora y feclzarethguizl
Expiracion sea extendida. Durante cualquier extension, todas las Ordenes de Canje presentadas con anterioridadapermane
sujetas a la Oferta y podran ser aceptadas por la Emisora de conformidad con dicha Oferta y Solicitud. La Emisora anunc
cualquier extension de la Fecha de Expiracién no mas alla @6:0fsa.m.hora de la Ciudad de Buenos Ai(€s00 a.m. horae

la Ciudad de Nueva YorkHdel dia habil siguiente a la Fecha de Expiracién previamente programada. Si la Emisora modifica
extiende significativamente los términos de la Oferta, se proveeran derechos de retiro razonables a los tenedoressparticipant

La Emisora se reserva expresamente el derecho, en cualquier momento o de tiempo en tiempo, a su exclusivo criteldo (sujetc
ley aplicable), de:
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(1) demorar la aceptacion de cualquier Orden de Canje en relacién con la Oferta;

(2) extender la Fecha de Canjaetipado o Fecha de Expiracion para la Oferta, incluyendo o no la extension de la Feche
Limite de Retiro, y retener todas las Ordenes de Canje que, al momento de la extensién, hayan sido ofrecidas;

(3) cancelar la Oferta;

(4) negarse a aceptar Ordenes de Cpujevolver cualesquiera o todas las Obligaciones Negociables Existentes presentada
a la Emisora;

(5) dispensar cualquier condicion para la Oferta, salvo por lo establecido en el presente, y aceptar todas las Ordene
Canje previamente presentadas;

(6) modificar la Oferta mediante notificacion verbal, confirmada en forma inmediata por escrito, 0 mediante notificacior
escrita de dicha modificacion al Agente de Canje e Informacién; o

(7) aceptar todas las Ordenes de Canje correctamente presentadas.

La Emisora se reserva expresamente el derecho, a su exclusivo criterio, de cancelar ldaCZerdisionestablecida mas adelante

e nLa ®fert®d La Condicond n o h u Isatidgechani dsspesada por la Emisora. Si la Oferta fuera canceladadeetirde

otro modo no finalizadayi la Contraprestacion por Canjeel Pago de Intereses Devengadepagan ni se tornara pagadeos,

aun si el inversor hubiera presentado validamente sus Obligaciones Negociables Existentes en relaGfertegry leualesquiera
Ordenes de Canje que el inversor haya ofrecido y que no hayan sido aceptadas para su canje le seran devueltas sin dilacion.

Si la Emisora introduce un cambio significativo a los términos de la Oferta o respecto de la informati@nadh Oferta, o si
dispensa una condicion significativa de la Oferta, la Emisora distribuira material adicional relativo a la Oferta y éxteneltaa
en forma acorde. Ademas, la Emisora puede extender la Oferta por cualquier motivo que caprsidiar@o.

Respecto de cualquier extension de la Oferta, la adopcién de cualquier otra medida indicada en el parrafo precedente
modificacion o cancelacion de la Oferta, la Emisora cursara sin demora notificacion escrita de dicha extension, dnodlificaci
cancelacién al Agente de Canje e Informacién. Sin limitar el modo en que la Emisora pueda elegir para efectuar diche anunci
menos que por ley se requiera lo contrario, la Emisora (i) informaré al Agente de Canje e Informacién y (ii) pubbcavaicado

de prensa.

La composicién de la Contraprestacion Anticipada B o Contraprestacion Tardia B entre la Contraprestacién en Efectivo y
Contraprestacion Anticipada en Nuevas Obligaciones Negociables o la Contraprestacion Tardia en Nuevas é3bligacio
Negociables sera determinada en la Fecha de Expiracion.

Agente Colocador Local y Agente de Canje Local

Global Valores S.A( e Ageniie Colocador Local y Agente de Canje Lochh sido designado confggente Colocador Local y
Agente de Canje Locglara actuar en la Oferta de Carfje tal caracter actuara sobre la base de sus mejores esfuerzos realizand
ciertos esfuerzos de colocacion en Argentina entre los Tenedores Elegibles que sean residentes argentinos como pédge de la
de Canje, contestando preguntas y brindando asistandichos Tenedores Elegibles, en coordinacion con los esfuerzos de los
Agentes de Canje Internacionafasra de ArgentingEl Agente Colocador Local y Agente de Canje Lawaldebeni solicitar ni

recibir Ordenes de Canje de Tenedores Elegibles quneesidentes argentinos, ni tampoco debera recibir las Cartas de Elegibilidad
ni realizaragestion operativa alguna por los Tenedores Elegibles, ni recibirdn Obligaciones Negociables Existentes ni ningu
documentacién para la participacion en la OfegaCdnjeLos Tenedores Elegiblete Obligaciones Negociables Existenfes
searresidentesrgentinos deberan disponer lo necesario para participar en la Oferta de conformidad con el procedimiento detall
en elpresenteSuplemert. El AgenteColocador Local y Agentde Canje Local no constatara si los inversores interesados que le
requieran informacion sobre las Ordenes de Canje son o no Tenedores Elegibles. Todas aquellas consultas sobre loatérminos
Oferta de Canjen Argentingpodrandirigirse a las direcciones de correo electrénico y nimeros de teléfoAgatge Colocador

Local y Agente de Canje Locglie se indican en la tapa y/o contratapa de este Suplemento

Declaraciones, Garantias y Compromisos de los Tenedores de las Obligaeis Negociables Existentes

Al presentar una Orden de Canje, se considerara que un Tenedor Elegible, o el titular beneficiario de las Obligaciai#esNegoci
Existentes en cuyo nombre el Tenedor Elegible ha hecho la presentacion (quien tambiénTseedon Elegible) realiza lo
siguiente:

(1) vende, cede y transfiere irrevocablemente a o a la orden de la Emisora o a la orden del representante de ésta, to
derecho, titularidad y participacion eny a, y todo reclamo respecto de lo que surja o haya surgido como resultado dt
condicién de dibo tenedor como tenedor o titular beneficiario de, todas las Obligaciones Negociables Existente
ofrecidas por el mismo, y en adelante éste ya no tendra ningiin derecho contractual o de otro tipo ni reclamo confor
al régimen deeommon lawo de equity conta la Emisora, el Agente de Canje e Informacion o cualquier fiduciario,
agente fiscal u otra persona relacionada con las Obligaciones Negociables Existentes que surja de o en relacion
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®3)

(4)

(5)

dichas Obligaciones Negociables Existentes, salvo por la devoldeitas Obligaciones Negociables Existentes si la
Oferta son canceladas sin que se compre ninguna Obligacién Negociable Existente conforme a ellas o si el pagc
indebidamente retenido;

renuncia a todo derecho respecto de las Obligaciones Negociablésntesisaceptadas al canje, incluyendo, sin
limitacidn, todo derecho de pago, todo incumplimiento actual, pasado o presente y sus consecuencias respecto de di
Obligaciones Negociables Existentes, quedando establecido que dicha renuncia no limitacheladeecibir el pago

de, y ejercer derechos con respecto a, la Contraprestacién por Canje Anticipado y a la Contraprestacién por Canje Ta
segln corresponda, luego de la Fecha de Liquidacion;

libera y exonera a la Emisora, sus directores, fundiasianiembros de la comision fiscalizadora, accionistas, afiliadas

y cualquier fiduciario de todo y cualquier reclamo que el tenedor pudiera tener, actualmente o en el futuro, derivado
o relativo a las Obligaciones Negociables Existentes aceptadageslinaluyendo, sin limitacion, cualquier reclamo

de que el tenedor tuviera derecho a recibir pagos en concepto de capital o intereses adicionales respecto de
Obligaciones Negociables Existentes ofrecidas en virtud de ello, mas alla de los expresamentplados en este
Suplementpo de participar en cualquier rescate o cancelacion de las Obligaciones Negociables Existentes presenta
guedando establecido que tal liberacion y exoneracién no limitara el derecho a recibir el pago de, y ejérasicdarec
respecto a, la Contraprestacion por Canje Anticipado o la Contraprestacion por Canje Tardio, segun corresponda, €
Fecha de Liquidacion;

renuncia, en la medida de lo permitido por ley, a todo derecho que pudiera tener a objetar la vabdmzedadianes
contempladas en la Oferta;

s dicho tenedor actiia en nombre del titular beneficiario de las Obligaciones Negociables Existentes, declara que
recibido de dicho titular beneficiario una liberacion y exoneracion sustancialmente al efulieceks en los parrafos
precedentes

Asimismo, se considerara que dicho Tenedor Elegible de Obligaciones Negociables Existentes, o el titular beneficiaa® de dic
Obligaciones Negociables Existentes en nombre del que el Tenedor Elegible ha renizagsentacion al canje en la Oferta (que
también debera ser un Tenedor Elegible), reconoce, declara, garantiza y acuerda que

1)

(2)

3)

(4)
(5)

(6)

(7)

(8)

por el presente, renuncia, en la medida de lo permitido por ley, a todo derecho que pudiera tener codgisiacada
argentina o cualquier otra legislacién aplicable a iniciar una accién para objetar la legalidad o validez de la Oferta
acuerda que dicha renuncia continuara en vigencia luego de la cancelacién de la Oferta;

formalizara todos los demas docuntas, proveera las demas garantias y realizara todos los demas actos o tramites qt
sean razonablemente necesarios a fin de llevar a cabo la Oferta, incluyendo la Carta de Elegibilidad y cualquier conve
necesario para cancelar las Obligaciones Neg@sdbiistentes en canje por la Contraprestacion por Canje Anticipado
o la Contraprestacién por Canje Tardio, segun sea el caso, quedando establecido que dicho Tenedor Elegible no incL
en ninguna responsabilidad u obligacion por formular esas garaditaanales;

es, y seguira siendo, (hasta la consumacién o cancelaciéon de la Oferta), un Tenedor Elegible, tal como se los defin
idRestricciones a |l a Oferta; Tenedores Elegibleso y

ha recibido y examinado esseiplementq todos los demés documentos entregados por o en nombre de la Emisora;

es el titular beneficiario de, o un representante debidamente autorizado de, uno o mas titulares beneficiarios de,
Obligaciones Negociables Existentes ofrecidas y cuenta con plena facultad y autorizacion para presentar al canje, ver
ceder y transferir las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje;

las Obligaciones Negociables Existentes presentadeanje son de su propiedad, a la fecha de dicha presentacion,
libres y exentas de gravamenes, cargas, reclamos, derechos, y restricciones de cualquier tipo, y reconoce que la Em
adquirira titulo valido respecto de dichas Obligaciones Negociablegehtds, libre de gravamenes, cargas, reclamos,
derechos y restricciones de cualquier tipo, una vez que la Emisora acepte las mismas;

no vendera, prendara ni de otro modo gravara ni transferira las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al ¢
ni ninguna participacion en las mismas desde la fecha de la presentacion hasta la Fecha de Liquidacién y no otorga
ninguna persona ninguna carta poder u otro derecho para votar respecto de dichas Obligaciones Negociables Existe
desde la fecha de laresentacion al canje hasta la Fecha de Liquidacion y cualquier supuesta venta, prenda u ot
gravamen o transferencia sera nulo y carente de todo efecto;

las Nuevas Obligaciones Negociables no han sido registradas conflarireyale Titulos Valores Exdounidensg ni

el Tenedor Elegible ni dicho titular beneficiario podra ni procedera a revender su participacion o la participacion o
dicho titular beneficiario en las Nuevas Obligaciones Negociables en Estados Unidos, salvo conforme a una exenc
de,0 en una operacién no sujeta a, los requisitos de registad @y de Titulos Valores Estadounidense
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(9) realiza todas las declaraciones contenidas en la Carta de Elegibilidad y es (1) un "comprador institucional calificad
segln lo definido en la Normad44A bajola Ley de Titulos Valoreg€stadounidense bien (2) una Persona no
estadounidense (segun la definicion de la Regulacion 9G2ldey de Titulos ValoreEstadounidengaubicada fuera
de los Estados Unidos que presenta al canje Obligaciones Nagedixistentes por su propia cuenta y riesgo o bajo
autoridad discrecional por cuenta y riesgo de una 0 mas personas que son Tenedores Elegibles que le han
instrucciones y respecto de los cuales tiene atribuciones para realizar las declaraciengmsart est8uplementp

(10)de otro modo es una persona a la que resulta licito entregariBupstenentm efectuar la Oferta de acuerdo con las
leyes aplicables (incluidas las restricciones a la transferencia que se estableceSgrieratnt)

(11)no estéa ubicado ni es residente del Reino Unido o, si estuviera ubicado o fuera residente del Reincudaigersma
(i) comprendida en la definicion de profesionales de inversion (segun definicién del Articulo 19(5) de la Orden (sob
Promoci -n Financiera) de 2005 bajo | a L@rgen deeProbeionc ad
Financiera ) ii) corfiprendida en el Articulo 43 de la Orden de Promocién Financiera (comunicacion en tiempo no rea
por o en nombre de una sociedad a acreedores de esa sociedad), o (iii) comprendida dentro del Articulo 43 de la Orde
Promocién Financiera, o a quiendiera de algun otro modo comunicarse de manera licit&eptementqy cualquier
otro documento o material relacionado con la Oferta de Canje de acuerdo con la Orden de Promocién;Financiera

(12)no es un inversor residente en un Estado Miembro del Espeai@Bico Europeo o, si fuera residente de un Estado
Miembro del Espacio Econémico Europeo, es un inversor calificado (segun el significado del Articulo 2(1)(e) de I
Regulacion de Prospectos (segun se define méas adelante)) y no es un inversor miggrissa (kefine en la Regulacion
(UE) N° 1286/2014, (la "Regulacion PRIIPs"));

(13)no es un inversor residente en Canada, o contactara al Agente de Canje e Informacion para mas informacién respec
su elegibilidad para participar en la presente Oferta dg@atumplir4 con cualquier requisito de elegibilidad que le
sea informado por el Agente de Canje e Informacion;

(14)(a) ni la Emisora, ni sus directores, ni funcionarios ni accionistas, ni el Agente de Canje e InformdoBAgentes
de Canjeinternacionalesni el Agente Colocador Local y Agente de Canje Localkel Fiduciariq ni los Agentes de
Pagonilos Agentes de Registrni los Agentes de Transferencia ni el Agente de Cotizacién en Luxemhiutguna
persona que actle en nombreadglquiera de dichas personas, ha realizado ninguna manifestacién, declaracion c
garantia, expresa o implicita, al mismo respecto de la Emisora, la Oferta o la oferta o entrega de la Contraprestacion
Canje Anticipado o la Contraprestacion por Canjeditarseguin sea el caso, salvo la informacion incluida en este
Suplementpsegun el mismo sea complementado antes de la Fecha de Expiracion y los demas documentos entrege
por o en nombre de la Emisora en relacién con la Oferta, y (b) cualquier infonngaeidha requerido en relacién con
la Emisora, la Oferta y la Contraprestacion por Canje Anticipado o la Contraprestacién por Canje Tardio, segun sez
caso, o cualquier otra cuestion relevante para su decision de aceptar la Oferta, incluyendo uaas@Bigptementp
es 0 ha sido puesta a disposicion del mismo;

(15)ni la Emisora, ni sus directores, funcionarios o accionistas, ni el Agente de Canje e Informéms#gentes de Canje
Internacionalesni el Agente Colocador Local y Agente de Cabg@eal, ni el Fiduciario, ni ninguna persona que actle
en nombre de cualquiera de dichas personas, ha realizado ninguna manifestacion, declaraciéon o garantia, expre
implicita, al mismo respecto de la disponibilidad de una exencién conforme a la Natraacddlquier otra exencion
conforme ala Ley de Titulos Valoregstadounidensg@ara la nueva oferta, reventa, prenda o transferencia de la
Contraprestacion por Canje Anticipado o la Contraprestacion por Canje Tardio, segun sea el caso;

(16)no es uma flf illai aBEOmi sora, conforme a | a d&lLdyddTdulos n d
ValoresEstadounidense

(17)al evaluar la Oferta y al tomar su decision relativa a su participacion en la misma presentando al canje sus Obligacio
Negociables Existentes, dicho tenedor ha realizado su propio andlisis independiente de las cuestiones consideradas
presente y enualquier comunicacion relacionada y no se basa en ninguna manifestacion, declaracion o garantia, expr
o implicita, realizada a dicho tenedor por la Emisora o el Agente de Canje e Informacion excepto las incluidas en e
Suplementpsegun eismo pueda ser complementado antes de la Fecha de Expiracion;

(18)la presentacion de Ordenes de Canje al Agente de Canje e Informacion constituira, sujeto a los términos y condicio
de la Oferta en general, una instruccidn irrevocable a dicho agente géetzony suscribir todos y cualesquiera
formularios de transferencia y deméas documentos considerados necesarios, segun la opinidon razonable de dicho ag
en relacién con las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje a favor de |& Brfasorade la otra
persona o personas que la Emisora pueda indicar y de presentar los formularios de transferencia y deméas docume
segln la opinion del agente y/o los certificados y otros documentos de titularidad relativos al registro de dich:
Obligaciones Negociables Existentes, y de formalizar todo otro documento y realizar todo otro acto y tramite que, seg
la opinién razonable de dicho agente, pueden ser necesarios para la Oferta y para transmitir a la Emisora o a
representantes la titulaed de dichas Obligaciones Negociables Existentes;

(19)se considerara que los términos y condiciones de la Oferta establecidos en el presente se encuentran incorporados
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forman parte de, la Orden de Canje, que debera ser leida e interpretada en fateya acor

(20)ha leido, comprende y acuerda cumplir con las restricciones a la transferencia respecto de las Nuevas Obligacic
Negociables, segun sea el caso, que se indican eBugssmente n | a secci -n ARestriccio

(21)ha tenido accesola informacion financiera y demas informacion y ha tenido oportunidad de formular las preguntas &
los representantes de la Emisora y recibir respuestas a ellas, conforme lo considere necesario en relacién con su dec
de patrticipar en la Oferta;

(22)al evduar la Oferta, y al tomar su decision de participar en la misma, dicho Tenedor Elegible ha tenido la oportunide
de requerir a la Emisora y de analizar, y ha recibido y analizado, toda la informacién adicional que considerd necese
para verificar la exaitud de, o para complementar la informacién contenida 8ngementy ha realizado su propio
andlisis independiente de la Oferta y no esta basandose en ninguna manifestacion, declaraciéon o garantia, expre
implicita, hecha a dicho Tenedor Elegiblerlos Agentes de Canje InternacionglesAgente de Canje e Informacion,
la Emisora, y cualquiera de sus directores o funcionarios, el Fiduciario o cualquier persona actuando en nombre
cualquiera de los anteriores, excepto por aquellas contenighSeaplementp

(23)la Emisora puede presentar cualquier suplemento d8eskementa los acreedores mediante distribucion electrénica,
sin que sea necesario entregar una copia impresa de dicho suplemento;

(24)el Agente de Canje e Informacion impartird instiobbes a DTC para que devuelva las Obligaciones Negociables
Existentes en caso de no aceptacion y/o revocacion y/o cancelacién de la Oferta, segin sea el caso;

(25)el Agente de Canje e Informacion no asume ninguna obligacién o relacion de representaei@onisid para o con
dicho tenedor o dicho titular beneficiario, y el Agente de Canje e Informacion no tendra ningin deber u obligacién m:
alla de los especificamente establecidos enSegilementp

(26)la Emisora y demas personas se basaranwardaidad y correccion de los reconocimientos, declaraciones, garantias y
acuerdos precedentes, y si cualquiera de dichos reconocimientos, declaraciones, garantias y acuerdos que se con:
gue han sido realizados al presentar al canje Obligaciones ibllelgscExistentes ya no fuera correcto, notificara sin
dilacion tal circunstancia a la Emisora;

(27)él/ella (o, si presenta al canje Obligaciones Negociables Existentes en nombre de un titular beneficiario, dicho titu
beneficiario) es exclusivamente respable por cualesquiera impuestos o pagos similares o relacionados aplicados a
mismo conforme a las leyes de cualquier jurisdiccion aplicable como resultado de su participacién en la Oferta (pero
como tenedor de las Nuevas Obligaciones Negociables aredida de lo previsto en los términos de las Nuevas
Obligaciones Negociables) y acuerda que no tiene y no tendra ningin derecho de repeticion (ya sea a modo de reemb
indemnizacion o de otro modo) contra la Emisora, el Agente de Canje e Informatialyoier otra persona respecto
de dichos impuestos y pagos; y

(28)ni él/ella ni la persona que recibe Nuevas Obligaciones Negociables, actian en nombre de una persona que no pc
efectuar con veracidad las declaraciones y garantias y asugompsomisos anteriormente indicados o aquellos que se
establecen en el Mensaje al Agente

Los reconocimientos, declaraciones, garantias y acuerdos de un tenedor que presenta una Orden de Canje seran consid
repetidos y reconfirmados en y a la FechaEapiracion y la fecha en que la Contraprestacion por Canje aplicable es entregada
los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes. A los fines dauplteentp e | fititular benefi
Obligaciones Negociables Existentes serdlquier tenedor que aplica criterios discrecionales exclusivos de inversién respecto de
esas Obligaciones Negociables Existentes.

La entrega de estguplementm la aceptacion o presentacion al canje de, o el pago en relacion con, Obligaciones Negociable
Existentes en ninguna circunstancia implicara que la informacion incluida eBugdéenentaes correcta en cualquier momento
posterior a la fecha del presente o de que no se ha producido ningan cambio en la informacion establecRigpEmestEn en
cualquier adjunto al mismo desde la fecha del presente.

Ningun colocador, vendedor u otra persona ha sido autorizada a dar informacién o a realizar cualquier declaracion apn incluid:
esteSuplementoy, si fuera dada o realizada, no sera posible bagargdicha informacién o declaracion como si hubiese sido
autorizada por la Emisora. EQaplement@ontiene informacion importante que debe ser leida antes de tomar una decision respect
de la presentacién de una Orden de Canje.

La Oferta no esta siendealizada, la Contraprestacion por Canje aplicable no esta siendo entregada, y no se aceptaran Ordene
Canje de o en nombre de cualesquiera tenedores, en cualquier jurisdiccion en que dicha realizacion o entrega no Esajustare
leyes de titulos vares,blue skyu otras leyes de esa jurisdiccion o requiriera de cualquier registro o presentacion ante una autorid;
regulatoria.

Entrega No Garantizada
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La Emisora no ha incluido provisiones sobre garantias en la entrega relativas a la @art@edeos Tenedores Elegibles deben
presentar sus Ordenes de Canje siguiendo los procedimientos aqui previstos.

Procedimientos para Canjear

Las Nuevas Obligaciones Negociabsesemiten en forma global y son mantenidas por el representante de DTQucamedsr

de registro. A su vez, las Obligaciones Negociables Existentes son registradas en los libros de DTC a nombre de g@senas que
cuentas en DTC, las que ser8n ||l amadas fAParti ci paattulares de
beneficiarios.

Las Ordenes de Canje respecto de las Obligaciones Negociables Existentes pueden ser presentadas Ginicamente por talontos de
igual a U$32.000 y mdltiplos enteros de U000 por encima de dicho monto. No se aceptaeseptaciones al canje alternativas,
condicionales o contingentes. Los tenedores que presenten Ordenes de Compra por menos de la totalidad de sus Obligac
Negociables Existentes deben mantener la tenencia de Obligaciones Negociables ExistenteemmsU$3n2.000de valor
nominal.

No existe otra carta de transferencia por separado en relacion con esta Oferta.

Procedimiento para presentar Ordenes de Canje de Obligaciones Negociables Existentes a través de DTC, Euroclear o
Clearstream

Solamente los Participantes de DTC que tienen posiciones de titulos valores en las Obligaciones Negociables Existentes e
cuentas de DTC tendran derecho a presentar al canje y participar directame@éeda.|&i el inversor es un titular beneficiario
cuyas Obligaciones Negociables Existentes son mantenidas por un corredor, colocador, banco comercial, sociedaddiduciaria
intermediario de titulos valores y desea participar en la Oferta, debe instruir al intermediario de titulos valoresliaegize rea
presentacion al canje en tiempo oportuno en su nombre siguiendo los procedimientos internos de dicho inteeridilaso d
valores.

El Agente de Canje e Informacion y DTC han confirmado que la Gfediggible para el procedimiento del ATOP. En funcion de
ello, los Participantes de DTC deben transmitir electronicamente su aceptacion de la Oferta haciendo gaesiErg sus
Obligaciones Negociables Existentes al Agente de Canje e Informacidn de acuerdo con los procedimientos del ATOP de DTC |
dicha transferencia. DTC enviard entonces un Mensaje al Agente dirigido al Agente de Canje e Informacion. La etittema d
mensaje al agente constituira el acuerdo del Participante de DTC.

Si las Obligaciones Negociables Existentes del inversor son mantenidas a través de Euroclear o Clearstream, éste dehe cump
los procedimientos establecidos por Euroclear caiGteeam, segln corresponda, para participar en la Oferta. Euroclear y
Clearstream deben recibir de sus participantes directos (a) instrucciones para presentar al canje Obligaciones Neigtandddes Ex
en su tenencia en hombre de sus participantegakrea la Oferta; y (b) autorizaciones irrevocables para revelar los nombres de
los participantes directos e informacién acerca de las instrucciones precedentes. Al recibir estas instrucciones, Eurocle:
Clearstream indicaran a su Participante de DT@sppondiente que transmita electronicamente las aceptaciones de sus tenedore
de la Oferta haciendo que DTC transfiera sus Obligaciones Negociables Existentes al Agente de Canje e Informacién de acu
con los procedimientos del ATOP de DTC para dichasfeaencia. Euroclear y Clearstream pueden fijar plazos limites anticipados
adicionales a fin de poder procesar adecuadamente estas instrucciones. Como parte de la presentacién al canje atigaés de Eu
o Clearstream, el inversor debe informarse acdecestos plazos.

Las Entidades Argentinas Oferentdsberancumplir con los procedimientos establecidos por Caja de Valores en el caso de que
dichasoferentegjuieran transferir susNuevas Obligaciones Negociabkeslicho depositario.

SE HACE SABER A I0S TENEDORES ELEGIBLES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES QUE DTC,
EUROCLEAR O CLEARSTREAMO CAJA DE VALORES ESTABLECEN FECHAS LIMITE DIARIAS PARA LA
PRESENTACION DE LAS INSTRUCCIONES ELECTRONICAS. EN FORMA ACORDE, SE ACONSEJA A LOS
TENEDORES ELEGIBLES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES QUE DESEEN PARTICIPAR EN LA
OFERTA QUE SE ASEGUREN DE PRESENTAR, O DISPERI QUE SE PRESENTE EN SU NOMBRE, CUALQUIER
INSTRUCCION ELECTRONICA ANTES DE DICHAS FECHAS LIMITE ESTABLECIDAS POR DTC, EUROCLEAR O
CLEARSTREAM, SEGUN SEA EL CASO. ADICIONALMENTE, LOS TENEDORES ELEGIBLES DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES DEBERAN COMPREBAR CON EL BANCO, CORREDOR DE TiTULOS VALORES O
CUALQUIER OTRO INTERMEDIARIO A TRAVES DE LOS CUALES MANTENGAN SUS TENENCIAS DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES SI DICHO INTERMEDIARIO APLICA DIFERENTES FECHAS LIMITE
PARA PARTICIPAR EN LA OFERTA RESPECTOE LAS ESTABLECIDAS EN ESTESUPLEMENTOO, SEGUN SEA EL
CASO, LAS IMPUESTAS POR DTC, EUROCLEAR O CLEARSTREAM, SEGUN SEA EL CASO, Y EN CONSECUENCIA
DEBERA OBSERVAR DICHAS FECHAS LIMITE.

No se Aceptaran Ordenes de Canje Tardias

La Emisora no aceptara Orgmnde Canije tardiagiedando establecido gleeEmisora se reserva el derecho, a su exclusivo criterio
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y de acuerdo con la ley aplicable, de permitir a cualquier tenedor de Obligaciones Negociables Existentes que predengssus Or
de Canje luego de eecha de Expiracién participar en la Oferta de Canje en términos que en ninglin caso resultaran en que di
tenedor reciba montos superiores 0 cualquier otra contraprestacion superior o diferente a los montos pagados a los tene
participantes.

Revocacion de Ordenes de Canje

Las Ordenes de Canje podran ser retiradas o revocadas validamente en o antes de la Fecha Limite de Retiro, pero no podr
retiradas ni revocadas validamente con posterioridad a dicho momento. En caso de canceladiifertie las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas al canje de conformidad con la Oferta seran devueltas inmediatamente a los tene
participantes.

Para que un retiro de Ordenes de Canje de Obligaciones Negociables Existentes cobreladjeeie de Canje e Informacion
deber8 recibir un fiMensaje de Solicitudod a trav®s dedb Pr
en la contratapa de esSeiplementolLa notificacion de retiro debera:

1 indicar el nombre del ptcipante en la facilidad de transferencia registral cuyo nombre aparece en el listado de posicié
de valores como el titular de dichas Obligaciones Negociables Existentes;

1 contener la descripcion del monto de capital total representado por Qicligaciones Negociables Existentes; e

1 indicar el nombre y nimero de cuenta en la facilidad de transferencia registral a ser acreditada con las Obligacio
Negociables Existentes retiradas.

Sila Orden de Canje de Obligaciones Negocidbléstentes a ser retiradas ha sido entregada o identificada de otra forma al Agente
de Canje e Informacién, la notificacién de retiro tiene efectos inmediatamente ante la recepcion por el Agente dedbaajei@inf
del iMensaje de |IBrogtanxATORUdO a trav®s de

Para que el retiro de Ordenes de Canje de Obligaciones Existentes presentadas a través de Euroclear o Clearstreamn, cobre v
el inversor debera presentar una instruccion de retiro electrénica de acuerdo con los requisitos de &EGtealsaream, segun
corresponda. Para tener validez, la instruccion debera especificar las Obligaciones Negociables Existentes a las gde lzorrespo
Instruccidn de Presentacion original, la cuenta de valores donde se acreditan las Obligacioneslé¢egristentes y toda otra
informacion requerida por Euroclear o Clearstream, segun corresponda.

El retiro de Ordenes de Canje debera realizarse Gnicamente de acuerdo con los procedimientos antes referidos.

El retiro de Ordenes de Canje de Tenedorespgesenten al canje Obligaciones Negociables Existentes en Argentina a través de
participantes en Caja de Valores también deberan cumplir con los procedimientos aplicables de Caja de Valores en talaciéon ¢
presentacion al canje de Obligaciones Negdethbxistentes y las fechas limite establecidas por ella.

Ninguna revocacién permitida de Ordenes de Canje podra ser rescindida. Se considerara que las Ordenes de Canje valida
revocadas no han sido presentadas validamente a los fines de la Ofsttaidquestablecido, sin embargo, que las Obligaciones
Negociables retiradas podran ser presentadas nuevamente siguiendo uno de los procedimientos apropiados descriptds en el pi
en o antes de la Fecha de Canje Anticipado o la Fecha de ExpiraciGncesg8ponda.

Luego de la Fecha Limite de Retiro, las Ordenes de Canje presentadas no podran ser validamente retirados a menosajue la El
modifique o de otra forma altere la Oferta de forma que sea sustancial para los Tenedores Elegibles madidpatta forma

gue lo requiera la ley para permitir el retiro (segin determine Gnicamente la Emisora a su criterio razonable). El peni@do mi
durante el cual la Oferta permaneceran abiertas luego de que se hayan introducido cambios sustarsi@eniradale dicha
Oferta o en la informacién respecto de dicha Oferta dependera de los hechos y circunstancias de tales cambios, incluso
materialidad relativa de los cambios. Respecto de un cambio en la contraprestacion, la Oferta afectadengeaimiartacpor un
periodo minimo de cinco dias habiles. Si los términos de la Oferta fueran modificados de forma tal que la Emisora éouconsider
cambio sustancial, la Emisora inmediatamente divulgara dicha modificacion de manera razonablemeni jpataulafdrmar

dicha modificacion a los Tenedores Elegibles, y la Emisora prorrogara dicha Oferta por un periodo minimo de tres dias hab
luego de la fecha en la que la notificacién de dicho cambio fuera publicada por primera vez o enviada a Iees Eagiides

para permitir la divulgacion adecuada de dicho cambio, si dicha Oferta vencieran de otro modo durante dicho perioddaSi la Of
fueran canceladas, las Obligaciones Negociables Existentes presentadas de conformidad con dicha Ofedarde Ganjeltas
inmediatamente a los Tenedores Elegibles participantes.

Un Tenedor Elegible que véalidamente revoque una Orden de Canje presentada con anterioridad no recibira la contrapreste
correspondiente, salvo que dicha Orden de Canje sea nudegresentada a mas tardar en la Fecha de Canje Anticipado (respecto
de la Contraprestacion por Canje Anticipado) o de la Fecha de Expiracion (respecto de la Contraprestacion por Casggiiardio),
fuera aplicable, de acuerdo con los procedimientoszoplmite descriptos en el prese8iglemento

La Emisora respondera todas las preguntas relativas a la forma y la validez (incluido el momento de recepcion) de cualq
notificacién de retiro de una Orden de Canje, a su entera discrecién, y suidessdué definitiva y vinculante. Ni la Emisora, ni
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los Agentes de Canije Internacionglesel Agente Colocador Local y Agente de Canje Looakl Agente de Canje e Informacién
ni ninguna otra persona tendran ninguna obligacion de cursar notificacion de cualquier error o irregularidad en cugdqaiénnot
de revocacién de una Orden de Canje ni incurriran en responsabilidad alguna padia falinotificacion.

En caso de que la Emisora se demorara en la aceptacion al canje de Obligaciones Negociables Existentes o en la erasion de N
Obligaciones Negociables a ser canjeadas por ellas (junto con los montos en efectivo correspasidipat@syio de los derechos

de la Emisora en virtud del presente aunque sujeto a la ley aplicable, las Ordenes de Canje podran ser retenidasepde el Ager
Canje e Informacion en representacion de la Emisora y no podran ser validamente retiradas Iesdjerma 14¢dela Ley de
Titulos Valore€Estadounidenseue dispone que la Emisora emita o pague la contraprestacion ofrecida o devuelva las Obligacion
Negociables Existentes depositadas por o en representacion de los Tenedores Elegibléammenesldespués de la cancelacion

o retiro de la Oferta de Canje).

Validez

La Emisora, a su exclusivo criterio, determinara todas las cuestiones relativas a la forma de los documentos, valilaiag exigi
incluyendo el momento de recepcién y aceptacion para el pago, y su determinacion sera definitiva y concluyente. Lse Emisor:
reserva el absoluto derecho de rechazar cualesquiera Ordenes de Canje que la Emisora determine que no se encu@ndran en |:
apropiada o cuya aceptacién para el pago o el pago podria, segun la opinién de sus abogados, resultar ilegal. Lali@nisora tat
se reserva el absoluto derecho, a su exclusivo criterio, de disfge@sadicion de consumacidie la Oferta, salvo que se establezca

lo contrario, o cualquier error o irregularidad en la Orden de Canje de cualquier tenedor en particular, sheenditores o
irregularidades similares fueran objeto de dispensa en el caso de otros tenedores. La interpretacion de la Emisoninds Yos tér
condiciones de la Oferta seré definitiva y concluyente. Ni la Emisora, ni el Agente de Canje e Informagiéiduciario,los
Agentes de Pago, los Agentes de Registro, los Agentes de Transfeieicdgente de Cotizacion de Luxembungjcel Agente
Colocador Local y Agente de Canje Localninguna otra persona estaran obligados a natificar cualquierceinregularidad en
cualquier Orden de Canje o cualquier notificacién de revocacién y no incurrirdn en responsabilidad por no cursar ¢&@motifica

Montos Adicionalesrelacionados con la Contraprestacién por Canje Anticipado y la Contraprestacién po€anje Tardio a
los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes.

La Emisora interpreta que el pago de la Contraprestacion por Canje Anticipado y la Contraprestacion por Canje Tardio a
tenedores de Obligaciones Negociables Existentes, qumliican como una Entidad Argentina Oferente o un Oferente de
Jurisdiccion No Cooperante, no se encuentra sujeto a ninguna retencion o deduccién por la Emisora por impuestos argent
gravamenes, aranceles o cualquier tipo de imposiciones gubernasdatel@lquier naturaleza impuestas en cualquier jurisdiccion

o nivel de gobierno (incluyendo multas, intereses u otras cargas relacionadas).

Los Tenedores Elegibles que declaren ser Entidades Argentinas Oferentes u Oferentes de Jurisdicciones NesGdaparento

de entregar el Mensaje al Agente o la Instruccion de Presentacion pueden estar sujetos a ciertas retenciones impaositigas resp
los intereses pagados con respecto a las Obligaciones Negociables Existentes, y las ganancias o péadigasdeistanje de
Obligaciones Negociables Existentes por | a=sCiefths €onsideracionesd i g
Impositivas Argentinas”. Dichas Entidades Argentinas Oferentes y Oferentes de Jurisdicciones No Coopesantekegibles

para recibifMontosAdicionales respecto a cualquiera de dichas retenciones impositivas. Cualquier Pago de Intereses Devenga
debido a Entidades Argentinas Oferentes u Oferentes de Jurisdicciones No Cooperantes que presenten al amaopeblig
Negociables Existentes en esta Oferta de Canje estaran sujetos a las retenciones impositivas aplicables a una tasa de ret
impositiva efectiva del 6% (sujeto al régimen de retencién establecido por la Resolucion General (AFIP) No. 83®/asa0)ny

35% respectivamente. Las ganancias de capital derivadas de la Contraprestacion por Canje resultantes del canje derlas Obliga
Negociables Existentes por las Nuevas Obligaciones Negociables abonadas a Oferentes de Jurisdicciones Ncs Co@perante
presenten Ordenes de Canje estaran sujetas a la retencion impositiva correspondiente a una tasa de retencion inisi¢iva efect
31,5% sobre el monto bruto. Las ganancias de capital consistiran en el monto equivalente a la diferencia emnéngrést@cion

por Canje y el valor nominal de las Obligaciones Negociables Existentes, en contraposicion al valor al cual fueron @omprade
adquiridas. No se exigira a la Emisora ni a sus agentes o afiliadas el pago deMongaiAdicional u otros montwaumentados

con respecto a dichas retenciones impositivas a las Entidades Argentinas Oferentes u Oferentes de Jurisdicciones Ns.Cooper
Los pagos de intereses bajo MsevasObligaciones Negociables estaran sujetos a las retenciones impositivablagli

Ante la aplicacion de la retencion impositiva a cualquier Contraprestacion por Canje conforme al rggententy el parrafo
precedente, la Emisora deducira el monto relevante de pagos de efectivo pagaderos a los Tenedores Elegiblenente valid
presenten sus Ordenes de Canje y que sean aceptadas por la Emisora en la Oferta de Canje. Si el monto total defletipagos en ¢
es retenido por la Emisora debido a las retenciones impositivas aplicables, cualquier monto remanente seigodéal &cidsora

de la Contraprestacion por Canje, por un valor nominal de Nuevas Obligaciones Negociables equivalente a la restante sum
retencion impositiva aplicably. ®a s e e | f aAlgurms Ternkdores Elegilsles pueden estar sujetos a retesciiscales

y los pagos en efectivo a realizar a dichos Tenedores Elegibles pueden verse reducidos en comsecuencia

Fecha de Liquidacion; Entrega de la Contraprestacion por Canje correspondiente y Pago de Intereses Devengados

La Contraprestacion por Canje Anticipado o la Contraprestacion por Canje Tardio, segun sea el caso, y el Pago de Inter
Devengados seran entregadas en la Fecha de Liquidacion, que se espera tendra lugar el tercer dia habil siguientelele la Fe
Expiracién, o tan pronto como sea posible luego de dicha fecha. Las Nuevas Obligaciones Negociables emitidas en canje

42



Obligaciones Negociables Existentes, y el Pago de Intereses Devengados seran entregados en la Fecha de Liquida@on a la
del Particimnte de DTC desde la que sus Ordenes de Canje fueron ofrecidas a través del ATOP y a los Participantes Directo
Euroclear o Clearstream a la cuenta desde la que se presentd su Instruccion de Presentacién. En ningln caso seran pag
intereses por clguier demora en la transmision de los fondos a los Tenedores Elegibles por DTC, Euroclear, Clearstream
cualquier otro sistema de compensaci@ualesquiera Ordenes de Canje presentadas conforme a la Oferta pero que hayan sic
rechazadas por la Emisorarén devueltas al tenedor de las mismas, sin cargo para dicho tenedor, inmediatamente después d
Fecha de Expiracién o la fecha en que la Oferta es cancelada, lo que ocurra primero. La Emisora no estara obligadasa entreg
Nuevas Obligaciones Negatiles ni a pagar ninglin monto en efectivo con respecto a la Oferta de Canje, salvo que la Oferta
Canje se haya llevado a cabo.

Los pagos en efectivo de las Obligaciones Negociables Existentes aceptadas para su canje se realizaran en la Fecha de
Liquida cién mediante el depdsito de (i) el Pago de Intereses Devengados mas ({Ddatraprestacion en EfectivoAplicable,

segln corresponda, por todas las Obligaciones Negociables Existentes que se presenten al canje y sean aceptadas, en fondo:
inmediatamente disponibles en DTC. En ningun caso la Emisora pagara intereses sobre la Contraprestacion por Canje por
razén de cuafjuier retraso por parte de DTC Euroclear, Clearstream o cualquier participante en el pago a los tenedores o

por cualquier otro motivo.

La Condicién

La Emisora no estara obligada a llevar a cabo la Oferta, y puede cancelar la Oferta o, a su opcjcalietitgprorrogar o de
cualquier otro modo modificar la Oferta en cualquier momento antes de o simultdneamente con la expiracion de la Ofeda, segu
mismas puedan haber sido extendidas por cualquier motivo a su exclusivo criterio, incluyenidutasiidri, sila siguiente
Condiciénno hubiera sido cumplida o dispensada (de ser ello permitjde)no exista ningur@den, ley, norma, reglamentacion,
decreto, orden de suspension, fallo o0 mandamiento propuesto, sancionado, dictado,peontiglgado, aplicado o considerado
aplicable por un tribunal o ente u organismo gubernamental, regulatorio 0 administrativo que prohiba, impida, restongal® dem
consumacion de la Ofer(al @ondftiord ) .

La Condicion indicadgrecedentementes paraexclusivo beneficio de la Emisora y pueden ser dispensadas por la Emisora, en
forma total o parcial, actuando a su exclusivo criterio. Cualquier determinacion realizada por la Emisora en relacidactan un
acontecimiento o circunstancia del tipo iratlo 0 mencionado precedentemente sera concluyente y vinculante.

La Emisora se reserva el derecho, a su exclusivo criterio, de comprar o realizar ofertas para comprar cualesquier&®bligaci
Negociables Existentes que permanezcan en circulacion luego de la Fecha de Expiracién de la Oferta y, en la medidédte lo pern
por la ley aplicable, comprar Obligaciones Negociables Existentes en el mercado abierto, en operaciones negociadaseyrivadarn
ofertas de compra, otra solicitud o de otro modo, sujeto a los términos de las Obligaciones Negociables Existent@sos aetérm
cualquiera de dichas compras u ofertas podrian diferir de los términos de la Oferta.

Derechos de Receso

El inversor no tendra derecho a disentir y recibir una valuacién de sus Obligaciones Negociables Existentes en circulaciér
relacion con la Oferta.

Ley Aplicable

La Oferta se regird por, y se interpretara de conformidad con, las leyes del Estadwvalé® dhly quedando establecido que todos

los asuntos relacionados con la capacidaactps sociales de la Emisora para suscribir y entregar las Nuevas Obligaciones
Negociables, la debida autorizacion, incluida la autorizacion de la CNV de la oferta péllisdNuevas Obligaciones Negociables

en Argentina, la suscripcién, emision y entrega de las Nuevas Obligaciones Negociables por la Emisora, las cuestioagagelacio
con los requisitos necesarios para que las Nuevas Obligaciones Negociables catifiopeenbligaciones negociableso
convertibles en accione&n virtud de la ley argentina, asi como ciertos asuntos relativos a las asambleas y consentimientos de
tenedores de las Nuevas Obligaciones Negociadezgiranpor la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de
Capitales y la Ley General de Sociedades N° 19.550 de Argentina, y sus modificaciones, y cualquier otra ley o reguiican arge
aplicable, incluyendo y sin limitacién, las normas de la CNV.

Cumplimiento de Leyes

La Emisora esté realizando la Oferta a ciertos Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes. La Emisora no
conocimiento de ninguna jurisdiccién en que la realizacion de la Oferta no cumpla con las leyes afiticatdss de tomar
conocimiento de cualquier jurisdicciéon en la que la realizacion de la Oferta no se ajustaran a las leyes aplicablea,redtinsis®d
esfuerzos de buena fe para cumplir con dichas leyes. Si, luego de dichos esfuerzos de buem&éealao puede cumplir con
dichas leyes, la Oferta no se realizaran a, y no se aceptaran Ordenes de Canje de o en nombre de, los tenedores e Oblige
Negociables Existentes residentes en dicha jurisdiccion.

Agente de Canje e Informacion

La Emisoraha contratado Blorrow SodaliLimited para actuar como Agente de Canje e Informacién en relacién con la Oferta. El
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Agente de Canje e Informacion asistira con el envio por correo d8g#tEmento documentos relacionados a los tenedores de
las Obligaciones Negociables Existentes, respondera preguntas de y proveera informacion a los tenedores de las Obligac
Negogables Existentes en relacion con la Oferta, recibird los Mensajes al Agente geoBdE€documentos requeridos en relacion
con la Oferta, realizara ciertas tareas administrativas relativas a la Oferta y proveera otros servicios de aseserisgpimitie

pueda ser solicitado por la Emisora oportunamente. Todos los documentos requeridos deben ser enviados o entregados al A
de Canje e Informacién a los domicilios y nimeros de teléfono del Agente de Canje e Informacion indicados en la dentratape
esteSuplementoCualquier pregunta relativa a los procedimientos de las ofertas o solicitud de asistencia o de copias adicionales
esteSuplementqy de cualquier otro documento requerido deben dirigirse al Agente de Canje e Informacion a udordeiliss

y nimeros de teléfono indicados en la contratapa d&Saptemento

La Emisora pagara al Agente de Canje e Informacién una remuneracion razonable y usual por sus servicios en relacion col
ofertas, junto con el reembolso de sus gastoseries. La Emisora indemnizara al Agente de Canje e Informacion por una serie de
obligaciones y gastos en relacion con ello, incluyendo obligaciones conforme a las leyes de titulos valores federales de Est
Unidos.

La entrega de un Mensaje al Agenteuendomicilio distinto al del Agente de Canje e Informacion indicado precedentemente no
constituird una entrega valida de las Obligaciones Negociables Existentes.

Agentes de Canje Internacionales

La Emisora ha contratadoBofA Securities, Incy a BCP Securitiednc. para actuar comagentes de Canje Internacional(éss
"Agentes de Canje Internaciondlesn relacién con la Ofertiuera de ArgentinaLa Emisora pagara las Agentes de Canje
Internacionalesina remuneracion razonable y usual por solicitar presentaciones al canje en u@teda Argentind_a Emisora
también reembolsarélas Agentes de Canje Internacionatgsrtos gastos corrientes razonables. Las obligacionks dgentes

de Canjdnternacionalesle desempenfar dichas funciones estan sujetas a ciertas condiciones. La Emisora ha acordado indemniz
los Agentes de Canje Internacionafesnte a ciertas obligaciones, incluyendo obligaciones conforme a las leyes de titulos valore:
fedeales de Estados Unidos.

En cualquier momentdgs Agentes de Canje Internacionajasede negociar Obligaciones Negociables Existentes u otros titulos
valores de la Emisora por su propia cuenta o por cuenta de sus clientes y, en consecuencia, peadenmaaobsicion larga o
corta en las Obligaciones Negociables Existentes. En la medida s dgentes de Canje Internacionatesus afiliadas tengan
Obligaciones Negociables Existentes durante la Oferta, ellos o sus respectivas afiliadas partan fnekenes de Canje bajo la
Oferta.

Periédicamente en el giro ordinario de los negodasAgentes de Canje Internacionalesus afiliadadan provisto ypodré
proveer en el futuro servicios de banca de inverngibanca comercia la Emisora y a las afiliadas de ésta en el giro ordinario de
los negocios por los que han recibido remuneracion usual. Asimismo, en el giro ordinario de sus actividades cdosgxgieess

de Canije Internacionalgssus afiliadas pueden efectuamantener una amplia gama de inversiones y negociar activamente titulos
de deuda vy titulos de participacion (o titulos derivados relacionados) e instrumentos financieros (incluyendo préstaimes banca
por cuenta propia o por cuenta de sus clientes. Dinkiassiones y actividades con titulos valores podran involucrar titulos valores
y/o instrumentos de la Emisora o sus afiliadlas.Agentes de Canje Internacionalambién puede realizar recomendaciones sobre
inversion y/o publicar o expresar opiniones idvestigacion independientes respecto de dichos titulos valores o instrumentos
financieros y podran mantener, o recomendar a los clientes que adquieran, posiciones largas y/o cortas en dichogetitelos valc
instrumentos.

Ni la Emisora, ni los Agentesde Canje Internacionales el Fiduciario, los Agentes de Pago, los Agentes de Registro, los
Agentes de Transferencia, el Agente de Cotizacion en Luxemburgel , Agente Colocador Local y Agente de Canje Locakl
Representante del Fiduciario ni el Agente de Canje e Informacion hacen recomendaciomaa sobre si los Tenedores
Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes deben o0 no canjear sus Obligaciones Negociables Existentes en el marco de
la Oferta.

Ni los Agentes de Canje Internacionale®l Agente de Canje e Informacion, ni el Fiduciaiis Agentes de Pago, los Agentes de
Registro, los Agentes de Transferencia, el Agente de Cotizacion en Luxembetggente Colocador Local y Agente de Canje
Local, ni el Representante del Fiduciassumen responsabilidad alguna por la exactitudegiidad de la informacion relativa a
la Emisora o sus afiliadas o a las Obligaciones Negociables Existentes contenida en elSupkamentoni por el hecho de que
la Emisora no haya revelado hechos que puedan haber ocurrido y que puedan aferigalaciano exactitud de dicha informacion.

La Emisora no realizara ninglin pago a los corredores, intermediarios u otras personas que soliciten presentacionedaal canje
Oferta que no sedas Agentes de Canje Internacionatesl AgenteColocador Local y Agente de Canje Lacs#gun se ha descrito
anteriormente.

Dentro de la Argentindaspreguntas relativas a los términos de la Oferta deben diraitsgente Colocador Local Agentede
CanjeLocal, indicandosesu domicilio ynamero de teléfono en la contratapa de este Suplenfamoa de la Argentinaas
preguntas relativas a los términos de la Oferta pueden dirigitse Agentes de Canje Internacionales a su domicilio y niumero de
teléfono indicados en la contratapa die &uplemento
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Honorarios y Gastos

La Emisora se hara cargo de los gastos de la solicitud de presentaciones al canje para la Oferta. Ademas, sus dirgesres, ge
funcionarios y los empleados regulares de sus afiliadas y el Agente de Canje e iGformiaden contactar a los Tenedores
Elegibles por correo, correo electrénico, teléfono, télex o telégrafo en relaciéon con la Oferta, y pueden solicitarrasgcorredo
intermediarios y otros representantes que envien Sagiementoy materiales relacionados a los titulares beneficiarios de
Obligaciones Negociables Existentes elegibles para participar en la Oferta.

Disposiciones Varias

Salvo con respecto al Agente de Canje e Informa@&hgentes de Canje Internaciona{psara la Oferta fuera da Argentina)y

el Agente Colocador Local y Agente de Canje Ldpalra la Ofertanla Argenting, ni la Emisora ni ninguna de sus afiliadas ha
contratado a ningun corredor, colocador o agente respecto de la Oferta ni ha auagpEadna alguno ni a ninguna de sus afiliadas
a proveer informacion o realizar declaraciones en relacion con la Oferta, salvo por la informacion expresamente estabtecida e
Suplementoy, de proveerse otra informacion o realizarse otras declaracinaaleberan ser tenidas en cuenta como si hubieran
sido autorizadas por la Emisora o cualquiera de sus afiliadas. La entregaSigksteentao implicara, en ninguna circunstancia,
gue la informacién aqui incluida es correcta en cualquier momentripost la fecha del presente.
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DESCRIPCION DE LAS NUEVAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El siguiente es un resumenlds principales disposiciones de las Nuevas Obligaciones Negocjatid<ontrato de Fideicomiso
de las Nuevas Obligaciones Negociables (tal como se define ddbajiw) que se trata de un resumen, es posible que no contenga
toda la informacién que resil importante para el potencial inversd€omo se emplea en esta @éa, salvo indicacion en
contrario, el t ® mino AEdenoro alude a Empresa Distribui
t®r mino |la ACompafY2a0 se refiere a Edenor y a sus Subsi d]

Los términos en mayusculas que no se definen de otra forma en el presente tendran los significados que se les d&3aeate@n el

de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociable€i er t os t ®r mi nos se definem &eco
pondra a disposicion una copia del modelddimtrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociphiasu inspeccion

en las oficinas de Edenor.

Introduccién

La Compafiia emitira las Nuevas Obligaciones Negociables de conformidad con su Programa Global de Emisién de Obligacic
NegociablesSimples (No Convertibles en Acciongs)e Progifama ) para | a emisi - n (dsiepleshd i g:
convertibles B accionegpor un monto de capital total de hasta J$8,000,00qo su equivalente en otras monedas).

La creacidn y los términos generales del Programa fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad de fe
de agosto de 2038la modificacién de términos y condiciones y su actualizacién por la Asamblea General Ordinaria de Accioniste
de la Emisorale fechab de abril de 2022 0s términos y condiciones de la Oferta de Canje, los términos y condiciones de las
Nuevas Obligacines Negociables, y la confeccion de los documentos relacionados fueron aprobados en la reunion de Directoric
fecha 9 de marzo de 2022, ratificada por medio de la resolucion adoptada el 6 de abril de 2022 mediante Asamblea Ganigeral Ordi
de Accionista de la Emisorg por Acta de Directorio de la Emisora N° 472 de fecha 6 de abril de ED3@plementy la emision

de las Nuevas Obligaciones Negociables fueron aprobados mediante acta de subdelegadb2igefabhhde 2022

La CNV aprobé la creacion del Programa por medio dRekolucion N° 2603 de fecha 23 de octubre de 2019. La modificacién
de términos y condiciones y la actualizacién del Programa ha sido autorizada por la Gerencia de Emisoras deciaDiéV
Disposidén N° DI-20224-APN-GE-CNV con fecha de abril 2022

La oferta publica de las Nuevas Obligaciones Negociables esté incluida dentro de la autorizacién de oferta publica otorgada
por la CNV en el marco del Programa de acuerdo con el articulo 48eccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la
CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la
CNV, dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores a la Fecha de Aceptaciénitaisora debera presentar a la CNV la
documentacién definitiva relativa a las Nuevas Obligaciones Negociables.

Las Nuevas Obligaciones Negociables constituatdiigaciones negociables simples no convertibles en accbhmjeda Ley de
Obligaciones Negociables, gozaran de los benefa@iib®stablecidoy estaran sujetas a sus requisitos de procedimiento, y se
emitiran y colocaran de acuerdo con dicha ley, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV ydemias leyes y
reglamentaciones argentinas aplicables.

Se presentara una solicitud para que las Nuevas Obligaciones Negociables coticen en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y
gue las Nuevas Obligaciones Negocialsiean admitidaa fin de ser negociag en el mercado Euro MTY¥ parapara suistadoy
negociacion elBYMA, a través de la BCBA, y para su negociacién en el MMdEse puede asegurar que las solicitudes vayan a
ser aceptadas. Véagedtizaciont mas abajo.

Las Nuevas Obligaciones Negociables se emitirdn de conformidaal contrato de fideicomis¢ e Contfato de Fideicomiso de
las Nuevas Obligaciones Negocialilgs ser celebrado el H& mayo de 202@ntre Edenor, como emisoiihe Bank of New York
Mel | on, ¢ o moFidudiadad térmiaco quedncldiré tualduier Fiduciario sucesor en virtudaetérminosdel Contrato
de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociplldsanco SantanddRio S.A., como representante del Fiduciario en
Argentina.

Las Nuevas Obligaciones Negociables seran emitidas por Edenor, y Edenor sera responsable por su emision y estara oblig
cumplir todos los compromisos y acuerdos a ser cumplidos por Edenor segun las Nuevas Obligaciones Nego€ableaty el

de Fidecomiso de las Nuevas Obligaciones Negociahitesuyendo las obligaciones de pagar el capitad, intereses y Montos
Adicionales (como se definen mas adelante), si hubiera. Inicialmente, (i) el Fiduciario actuard como principal agentglde pago
fiPrincipal Agente de Pago, junto con sus sucesores y cesionarios vy |
denomi naAentedd Paagd )i agent e déAgentededmufsferenetn, c ijau n(teol con sus suc
y los agentes de transferencia calificados adicionales, en conjunto denominddoglitese Transferencia) y agent e 0
(el FAAgentede Registro , y junt o con sus respectivos sucesores y ces
conjunto denominados Id#\gentesde Registro ) 'y (i i ) Banco Santander R2o0 S.A. e
transferencia y pago en Argentina y representante del Fiduciario en Argentina. Los respectivos términos de las Nueeag©bligac
Negociables incluyen aquéllos establecidoslebomtrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negockabjles forman

parte delContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocjatnesferencia a la Ley de Contratos de Fideicomiso de
1939 de los Estados Unidos de América yraodificatorias.
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Las Nuevas Obligaciones Negociables seran emitidas en denominaciones® y$8(ltiplos enteros de U800 superiores a

dicha cifra. Las Nuevas Obligaciones Negociables estaran denominadas en Délares Estadounidenses. Los pagos de car
intereses sobre las Nuevas Obligaciones Negociables (incluidos Montos Adicionales, si los hubiera) también seras efiectuadc
Ddélares Estadounidenses.

Términos y condiciones principalesie las NuevasObligacionesNegociables

Las Nueva®bligaciones\egociables:

1 tendrarunvalornominaltotal original de hastaJ$S 120.000.000

1 dispondrarel pago deinteresessemestralmentpor periodovencido encada Fecha de Pago beereses a los
tenedores registrales en la Fecha de Registro inmediatamente anterior a dicha Fecha detesegeste

1 dispondran que los intereses sobre el monto de capital pendiente ggdavarpartir del2 de mayo de 2022una
tasa de interés fija d8l75% nominal anudla fiTasade Interés Anualplicabled ) ;

1 dispondran el pago de intereses sobre intereses vencidos a ude i@tsaés fijadel 2% nominalanual mas la
Tasa ddnterés Anual Aplicable

1 vencerary amortizardn en un Unico pagbl2 demayode 2025; y
1 losintereseserancomputadosobrela basedeunafiode360diasde docemesesie 30 diascadauno.
Obligaciones Negociables Adicionales

La Companiaperiddicamente podréamitir, sujeto a la previa autorizaciéon de la CNV (en la medida que se regsiiera)
consentimiento de los tenedores deNagvasObligaciones Negociablesyjeto a las limitaciones sobre Endeudamiento y demas
disposiciones conted@as en elContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogiatrlear y emitirNuevas
Obligaciones Negociables adicionatan iguales términos y condiciones que los deNlasvas Obligaciones Negociabl@as
fiObligacionesNegociabled\dicionale® ) , sal vo respecto del pago de |l os inter
emision de tales Obligaciones Negociables Adicionales y, en algunos casos, salvo respecto del primer pago de int@yeses poste
la fecha de emision ed dichas Obligaciones Negociables Adicionales. Las Obligaciones Negociables Adicionales podrél
consolidarse y formar una Unica clase conNagvas @ligacionesNegociablesen circulacién. La Compafiizo emitird otras
nuevasObligacionesNegociablesAdicionalesa menogjue dichas Obligaciones Negociables Adicionales tengan un descuento de
emisién original no mayor a un morde minimiso quedichaemisidnconstituyaapertura calificadafiq u al i f i e flalose o p
efectos del pago del impsto federal a las ganancias estadounidense.

Rango

LasNuevasObligacionesNegociableserarobligacioneglirectasjncondicionalesno subordinadag congarantia comideEdenory
serartratadagntodomomentgorlo menosnigualdaddecondicionesen cuanto a su derecho de pago, de garantia en caso de liquidacion
y en todo otro aspectentresiy concualquier otrcEndeudamientale Edenorno garantizadajue estéactualmente en el futuro en
circulacién,salvoenla medidaenquedichootro Endeudamientpudieragozarde preferenciaconformea lasdisposicionegegales
obligatoriaso estuvierasubordinadgor susrespectivosérminos.

Ciertos Compromisos
LimitacionessobreGravamenes

Edenor no incurrira, asumird ni permitird la existencia de ningin Gravamen, ni permitira que cualquiera de sus Subsidial
Restringidas incurra, asuma o permita la existencia de ningin Gravamen, sobre sus bienes, activos o ingresos, acsialmente
propedad o adquiridos en el futuro, en garantia del Endeudamiento de cualquier Persona, salvdlgesmata®bligaciones
Negociablesgqueden garantizadas en forma igual y proporcional por dichos Gravamenes, a excepcion de los siguientes (
fiGravamenesPermitido® ) :

(@) Gravamenes por impuestos, tasas o cargas o reclamos gubernamentales o multas aun no vencidos o que estuvieran
controvertidos de buena fe por los procedimientos correspondientes; siempre que se hubieran creado las rese
adecuadas akspecto en los libros de Edenor o dicha Subsidiaria Restringida, segun fuera el caso, segun exijan |
PCGA Argentinos;

(b) Gravamenes creados por Subsidiarias Restringidas sobre sus bienes Ginicamente a favor de Edenor u otra Subsi
Restringida;
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(d)

(e)

®

()]

(h)

@
(k)

o

(m)

(n)
(0)

(p)

depéitos en garantia del cumplimiento de licitaciones, contratos comerciales, alquileres, obligaciones legales, avale
fianzas, garantias de cumplimientomofras obligaciones de igual naturaleza incurridas en el curso ordinario de los
negocios;

Gravamenes originados (1) en razén de cualquier sentencia, decreto o resolucién de cualquier tribunal, mientras di
Gravamen estuviera siendo controvertido de buena fe y los correspondientes procedimientos judiciales que pudie
haber sido iniciados edebida forma para la revision de dicha sentencia, decreto o resolucién no hubieran sidc
concluidos en forma definitiva o no hubiera vencido el periodo dentro del cual dichos procedimientos pudieran s
iniciados; (2) en cualquier embargo preventivo o auialgotro mandamiento de embargo o medida precautoria o
provisional en relacion con una accion o procedimiento durante el tramite de dicha accion o procedimiento; (3) cor
garantia del pago de indemnizaciones por accidentes de trabajo u otros segugEiomdd originados en las leyes

de seguridad social; y (4) dauro derecho a favor de depositarios, locadores, constructores, proveedores de materiale
operarios, empleados o prestadores de servicios u otros gravamenes similares fijados por leyt@fooincarridos

en el curso ordinario de los negocios por sumas que adn no estén en mora o estén siendo controvertidas de buena
negociaciones o por procedimientos adecuados que suspendan su cobradg, @so, por lo cual se haya creado una
reserva eros libros de Edenor o dicha Subsidiaria Restringida, segun fuera el caso, en tanto asi lo exijan los PCC
Argentinos;

alquileres o subalquileres otorgados a terceros, servidumbres, derechos de paso, restricckmmeficaeion y
compromisos yimitaciones similares y otros gravamenes o vicios de titularidad, que no afestancialmentel valor
delbiengravadoo que no interfierasustancialmenteonel cursoordinario de los negocios de Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas;

Gravamenes sobre bienes en garantia de Endeudamiento Incurrido para financiar todo o cualquier parte del precic
compra o costo de construccién o mejora de dicho bien y que sea creado al momento de su adquisicién o inicio d
construccion o mejora, edtro de los 90 dias de la fecha de dicha compra o la terminacién de la construccién o mejore
teniendo en cuenta que tal Gravamen no debera cubrir activos fisicos 0 equipos que no sean los que se adquit
construyen o mejoran;

Gravamenes sobre bienedstentes en la fecha en que Edenor o cualquiera de sus SubsRestasgidas adquiere
dicho bien, incluyendo cualquier adquisicion por medio de una fusién por absorcion o consotidaiobiaPersona
conEdenoro unaSubsidiarieRestringidasiemprequetalesGravamenes no sean creados en virtud de dicha adquisicion
y no cubran ningln otro bien de Edenor ni ninguna Subsidiaria Restringida existente inmediatamente antes de di
adquisicién;

depdsitos en caucion, fideicomisos o cuentas sieslabiertas o0 mantenidas seguehtrato de Fideicomiso de las
Nuevas Obligaciones Negociablespara el pago de obligaciones de pago de deuda deuksas Obligaciones
Negociables

cualquier derecho de compensacion bancario de puro derecho respdepdsitos efectuados en el curso ordinario de
los negocios de Edenor;

GravamenesngarantiadeobligacionesontraidagnContratosde Cobertura;

Gravamenes existentes en la Fecha de Emision y cualquier renovacion o prérroga, en tanto (ahalielc#n o
prérroga no cubra ningln otro bien que no sea el originalmente sujeto a los GravAmenes renovados o prorrogados y
no se aumente el capital del Endeudamiento garantizado por dicho Gravamen, de ser aplicable;

Gravamenes en garantia de Endeuinto por Refinanciacién Permitido Incurrido para refinanciar cualquier
Endeudamienta@ue hubierasido garantizadgpor un Gravamenpermitido bajo el compromisaiLimitacionessobre
Gravamene3; si empr e que di c hseansustan@imerde mas faverdbimmea loebenefitiarios
gue los Gravamenesespectadel Endeudamienteefinanciadoy queno cubranninginbien o activo que no seael

bien o activo en garantiadel Endeudamientaefinanciadopor dichoEndeudamiento por Refinanciacion Permitido;

Gravamenes sobre Créditos y Activos Relacionados en garantia de Endeudamiento Permitido, descriptos en el puntc
del titulofiLimitacionessobre Endeudamienio;

Gravamenesriginadoso queseconsiderercreadoenunaOperaciorde VentaconLeaseback;

Gravamenes creados o establecidos para cumplir con cualquier norma, reglamentacién, resolucién, orden, decr
instruccion o directiva aplicable de cualquier gobierno nacional, provincial o municipal de Argentina o cualquier agenc
o dependecia de dicho gobierno en relacion con la conduccion de un Negocio Permitido;

Gravamenes sobre titulos de deuda de Edenor o una Subsidiaria Restringida adquiridos por la Compafiia y que garan
Endeudamiento cuyos fondos sean utilizados exclusivamangéerpscatar otros titulos de deuda de Edenor o una
Subsidiaria Restringida
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(q) gravamenes sobta@enes que garanticen Endeudamiento Permitido Incurrido con el proposito de financiar cualquie
proyectoo inversién productiva o de infraestructura a mediano y/o largo plazo en Argentina.

teniendo en cuenta que, sin perjuicio de lo precedente, cuagaeamen de cualquier fuente o naturaleza sobre la concesion
otorgada segun el Contrato de Concesion no sera considerado un Gravamen Permitido.

LimitacionessobreEndeudamiento

Edenor no Incurrird en Endeudamiento ni permitird que ninguna d8uhsidiarias Restringidas Incurra en Endeudamiento;
teniendo en cuenta que Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas podra Incurrir en Endeudamiento si,requa fecha e
se Incurre, luego de darle efecto y de recibir y destinar sus fondgénnitcumplimiento hubiere ocurridosybsistiera ¥l indice

de Endeudamiento no fuera mayor de 3,75 o menor de cero y el indice de Cobertura de Intereses no fuera menor de 2,0.

Sin perjuicio de lo precedente, Edenor y sus Subsidiarias Restringidas podran Incurrir en los siguientes Endeudami&ntos si,
fecha en que se Incurre, luego de darle efecto y de recibir y aplicar sus fondos, ningtin Incumplimiento hubiera otsisiilerst su
(el AEndeudamientoPermitid® ) :

(@) Endeudamiento en circulaciéon en la Fecha de Emisién, incluyendo, sin limitacion, cudlgeia Obligacién
Negociableemitida en la Fecha de Emisién;

(b) EndeudamientporRefinanciaciérPermitido;
(c) Endeudamient®ubordinado;

(d) Endeudamiento Incurrido con el objeto de financiar, y cuyos fondos sean destinados sustancialmente en su totalide
financiar, Inversiones en Bienes de Capital Regulatorias;

(e) Endeudamienteespectale Contratosie Cobertura;

() Endeudamiento respecto de cartas de crédito, aceptaciones bancarias y obligaciones similares emitidas en el c
ordinario de losegocios ygue no respaldeBndeudamientdncluyendo garantias de cumplimiento y cartas de crédito
en respaldo &l garantias de cumplimiento;

(9) Endeudamiento de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas adeudado a Edenor o cualquiera de
Subsidiarias Restringidas en tanto dicho Endeudamiento continle siendo adeudado a Edenor o una Subsidi
Restringida y que, si el obligado fuerddhor y dicho Endeudamiento se adeudara a dicha Subsidiaria Restringida, est¢
subordinado en su derecho de pago &llasvas Obligaciones Negociabksgun urConveniode Subordinacion;

(h)y Endeudamientgontraidoenunao masFinanciacionesle CréditosPermitidascuyo capitaltotal combinado no supere
los U$S35 millones (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento en circylacion;

() Endeudamientdncurrido con fines societarios generales por un capital total no superior 80U$iones (o su
equivalente en otras monedas) en cualquier momento en circulacion.

LimitacionessobreVentasdeActivos
Edenor no realizara ni permitira que ninguna de sus Subsidiarias Restringidas realice una Venta de Activos, salvo:
(@) unaVentadeActivosasuvalordemercadosegundeterminedebuenafe el Directorio;

(b) que no menos del 75% del valor de la contraprestag@mlicha Venta de Activos sea en forma de Efectywo
Equivalentes; a condicién de que (i) toda contraprestatigiimta de efectivo que se reciba se compute a su valor de
mercado, y(ii) el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabiiesice a recibir dicha
contraprestacion distinta de efectivo; y

(c) que inmediatamente antes y después de damededicha Venta de Activos, ningln Incumplimiento o Supuesto de
Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera.

Dentro de los 270 dias de haber recibido los Fondos Netos en Efectivo provenientes de una Venta de Activos (salvo @ma Oper:
de Venta con Leseback), Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida debera destinar a su opcion los Fondos Netos en Efect
provenientes de dicha Venta de Activos para (i) comprar, precancelar o rescatar Endeudamiento de Edenor o cualquigr Subsic
Restringida de Edem o (ii) (A) adquiriro comprometerseadquirirtodoo sustancialmenta totalidaddelosactivosde unNegocio

Permitidoo la mayoria de las Acciones con Derecho de Voto de otra Persona que se convierta con ello en una Subsidiaria Restrin
dedicada a un Negocio Permitido o (B) adquirir o0 comprometerse a adquirir bienes a ser utilizados por Edenor o una Subsidi
Restrigida en un Negocio Permitido; teniendo en cuenta que si Edenor recibiera Fondos Netos en Efectivo provenientes de Ve

49



de Activos por un monto total superior a Us®millones en cualquier ejercicio econdémico, Edenor debera aplicar dicho excedente,
de nohaberlos aplicado de otro modo permitefoesteparrafo,dentrodel ejercicioeconémicasiguientea los efectosestablecidos
enlos puntos(i) o(ii) precedentes.

Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida debera destinar los Fondos NEfestero provenientes de cualquier Operacién de
Venta con Leaseback segun detallan los puntos (i) o (ii)(B) del parrafo inmediatamente anterior.

LimitacionessobreOperacioneson Accionistasy Sociedade¥inculadas

Edenor no celebrarégnovara, modificara o prorrogara, directa o indirectamente, y no permitira que ninguna de sus Subsidiari
Restringidas lo haga, ninguna operacién o acuerdo que incluya la compra, venta, alquiler o canje de bienes o acistagiaria pr

de cualquier arvicio con cualquier Sociedad Vinculada de Edenor (salvo la Sociedad Andnima Centro de Movimiento de Energ
(SACME)), excepto en términos no menos favorables para Edenor o dicha Subsidiaria Restringida que los que podrianser obtel
en una operacionrsilar en igualdad de condiciones con una Persona que no fuera una Sociedad Vinculada de Edenor. Si cualqu
de tales operaciones o serie de operaciones vinculadas tuviera un valor total superibb arlifB8es,antesde dichaoperacion,
Edenorobtenaa unaopinién escritafavorablede (i) el comité de auditoriade Edenorgl cual debera incluir como minimo dos
miembrosindependientesiel Directorio, y (i) como minimo un consultor independiente, confirmando que los términos de la
operacion sosimilares a los que podrian ser obtenidos en una operacién similar en condiciones de igualdad con una Persona
no fuera una Sociedad Vinculada de Edenor.

Lospéarrafosanterioresioregiranpara:

(@) cualquier operacién entre Edenor y cualquiera deSsissidiarias Restringidas o entre Subsidiarias Restringidas de
Edenor;

(b) cualquier operacién o pago requerido segln las leyes y reglamentaciones argentinas, a ser realizada en térm
diferentes que en las condiciones de igualdad del mercado; o

(c) el cumplimiento por parte de Edenor o sus Subsidiarias Restringidas de sus obligaciones contraidad de
cualquier acuerdo o instrumento vigente en la Fecha de Emision e informadb Rrospectobajo el titulo
fiTransaccionescon PartesRelacionadasd .

LimitacionessobrePagosRestringidos

Edenor no realizard, ni permitira ni dispondrd que ninguna de sus Subsidiarias Restringidas realice, directa ni indirectame
ninguno de | os siguient eBageRestrioggldo f cada uno denominado un

(@) declarar el pago o pagar dividendos o retorno de capital o realizar cualquier distribucién respecto de Participacior
Accionarias de Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida a tenedores de dichas Participaciones Accionarias, salv
declaracion del pago el pago de (i) dividendos o distribuciones en la forma de Participaciones Accionarias Calificada:
de Edenor, (ii) dividendos, distribuciones o retornos de capital pagaderos a Edenor o una Subsidiaria Restringida,
dividendos, distribuciones o retms de capital realizados en forma proporcional a Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas por un lado, y tenedores minoritarios de Participaciones Accionarias de una Subsidiaria Restringida po
otra o (iv) los pagos permitidos segln lo que se dispojeefhamitaciones sobre Operaciones con Accionistas y
Sociedade¥inculada® ;

(b) comprar, rescatar o de cualquier otra forma adquirir o retirar a titulo oneroso Participaciones Acciokaeaside

(c) amortizar, rescatar, recomprar, cancelar o de cualquier otra forma adquirir o retirar a titulo omeatigarocualquier
pago respeotde cualquier Endeudamiento Subordinado, salvo (i) pagos programados de intepgsts(si ningln
Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento hubiera ocurridulysistiera)(ii) Endeudamiento entre empresas
vinculadas entre Edenor y/o cualquier Sidiaria Restringida, o (iii) los pagos permitidos b#jémitacionessobre
Operaciones con Accionistas y Sociedades Vincutadas o

(d) realizarinversionegsalvolnversionedermitidas);

salvoqueenel momentoy luegodedarefectoal PagoRestringidgpropuesto:

(1) ningunincumplimientohubieraocurridoy subsistieray

(2) Edenor pudiera incurrir en un Endeudamiento minimo de 1J$8gun la prueba del indice de Endeudamiento
establecido en la primera oracién del compromiso contenido figZigrtos Compromisosi Limitaciones sobre

Endeudamient® .

LimitacionessobreFusionespor Absorcion,Consolidacion,Ventasy Transferencias
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Edenor no se fusionara por absorcién ni consolidard con ninguna Persona (sea o no Edenor la entidad absorbente oia)continuc
ni se escindira, ni venderd, cederd, transferirdaudkuier otra forma transmitird o dispondra de todo o sustancialmente la totalidad
de sus activos y de los activos de sus Subsidiarias Restringidas, considerados en conjunto, ya sea en una operas@meo en un
de operaciones, a favor de ninguna Peasealvo que:

(@) laPersona absorbente o cesionaria (de no ser Edenor) sea una sociedad andnima constituida segun las leyes de Arge

(b) la Persona absorbente o cesionaria (de no ser Edenor) hubiera asumido expresamente, mediante un documento cele
y otorgado al Fiduciario en forma y contenido razonablemente satisfactorios para el Fiduciario, todas las obligacion
de Edenor contraidas bajo I&evas Obligaciones Negociablgsel Contrato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociables

(c) inmediatamente después de dar efgctoformaa dicha operacion o serie de operaciones, (A) ningdn Incumplimiento
o Supuesto de Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera, y (B) el indice de Endeudadgéetso Compafiia o
dicha entidad absorbentefuera igual o menor del indice de Endeudamiento de la Compaiiia inmediatamente
antes de dicha operacion, segun certifiquen los auditotesnos de la Compaiiia;

(d) la calificacion de labluevas Obligaciones Negociabjes cualquier Sociedad Calificadora no larbidisminuido como
resultado de tales operaciones o serie de operaciones dentro de los sesenta (60) dias del anuncio publico de ¢
operacion o serie de operaciones; y

(e) la Persona absorbente o cesionaria hubiera entregado al Fiduciario un Certifitadwidearios estableciendo que
dicha fusion por absorcion, consolidacion, venta, cesion, transferencia u otra transmision o disposicion cumple con €
compromiso y eContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

Al tener lugarcualquiera de las operaciones permitidas por el parrafo anterior, la Persona absorbente o (@simsai&denor)
sucedera yeemplazara Edenor ypodraejercertodoslos derechos yacultadesie Edenor, con el mismo efecto que si hubiera sido
mencbnada en ladNuevas Obligaciones Negociable®n elContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables
Luego de dicha operacion, Edenor quedara liberada de su responsabilidad como obligado respelditedasla@dbligaciones
Negociabley el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

En caso de producirse tal venta, cesion, transéée transmisién o disposicién, Edenor, como entidad predecesora, podra ser
disuelta o liquidada en cualquier momento posterior a la consumacion de dicha venta, cesion, transferencia, transmisié
disposicion.

Entregade EstadosContables
Edenorentregaral Fiduciario:

(@) tan pronto como estuvieran disponibles, siempre dentro de los 120 dias desde el cierre de cada ejercicio econémic
la Compaiiia, copia dadstado de la situacion financiede la Compaiia al cierre de dicho ejercicio y de los
correspondientes estadinsegralesde resultados y de flujo de efectivo para dicho ejercicio econémico, auditados por
una firma independiente deontadores publicosegistrada,designados por Edenor y de reconocido prestigio
internacional;

(b) tanpronto como estuvieratisponibles, mpre dentro de los 75 dias del cierreata uno de los primeros tres periodos
econdmicos de tres meses de la Compafiia, copestiglo de la situacion financiera auditado de la Compafiia al
cierre de cadano dedichos periodos econdmicos de tresesggdos correspondientes estadotegralede resultados
y de flujo de efectivo no auditados de la Compaiiia para dicho pestmdwmico de tres meses y la parte del ejercicio
econdmico anual hasta dicha fecha;

(c) simultaneamente con la entrega de dstados contables para cada ejercicio econdmico y para el segundo periodc
economico de tres meses de la Compaiiia referidos en los puntos (a) y (b) precedentes, un certificado del gerente ge
o Director Financiero de Edenor, certificando el célculolddice de Endeudamiento y el Indice de Cobertura de
Intereses; y

(d) simultineamente con la entrega de los estados contables referidos en el punto (a) precedente, un certificado del ge
general o gerente financiero de Edenor estableciendo si, segun sableray entender, tuvo conocimiento de algun
hecho que lo haga creer que a la fecha de tales estados contables existia un Incumplimiento 0 un Supuestc
Incumplimiento yde ser etasoespecificando laaturaleza periodo deexistencia.

Todos los emdos contables referidos en los puntos (a) y (b) precedentes deben ser completos y correctos en todo aspecto susta
ser preparados en razonable detatle ycuerdo con los PCGA Argentinos aplicados en forma consistente en los periodos reflejadc
enellos y ser entregados tanto en idioma inglés como en castellano.

Notificacionesde Incumplimiento
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Edenor empleara sus esfuerzos razonables para notificar al Fiduciario, por facsimil o correo electrénico (con confefdaaan te

de surecepcion o por correo electrénico con acuse de recibo de dicho correo electrénico) inmediatamente de tomar conocimie
de que ha ocurrido un Supuesto de Incumplimiento o cualquier condibiécho que, coel transcurso del tiempo, el envio de una
notificacién o el cumplimiento de cualquier otra condiciébn o con la combinacién de todas ellas, constituiria un Supuesto
Incumplimiento de no ser subsanado o dispensado. Cada notificacion enviada segln este parrafo debera estar acompafada
certificado de un Funcionario de Edenor estableciendo los detalles del hecho alli referido y los actos que Edenor se propone ad
al respecto.

Personerialuridica

Salvo que se permita lo contrario en @bntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones taiglesy lo referido
precedentementéajo fiLimitacionessobre Fusiones por Absorcion, Consolidacion, Ventas y TransferénciasEd e nor e
momento realizara todos los actos necesarios para preservar y mantener plenamente vigente sujyedstmgrfmra preservar

y mantener plenamente vigentes en todo aspecto todas las licencias y permisos relevantes necesarios para la debiddeconduct
sus negocios y sus derechos (legales y derivados de sus documentos constitutivos) y franquilsieschdssy franquicias de sus
Subsidiarias Restringidas necesarios para la debida conduccién de los negocios de Edenor y tales Subsidiarias, en su conjunt

ActividadesComerciales
La Compainiia y sus Subsidiarias Restringidas no realizardn ninguna actividad que no sea urPlegitidio.
Mantenimientode Bienes

Edenor dispondra que todos los activos tangibles significativos que se utilizan en relaciénamividages o las de cualquiera

de sus Subsidiarias Significativas se conserven y mantengan en buen estado y condiciones de mantenimiento y funcionamie
cuenten con todos los equipos necesarios, y dispondra asinusserealicentodaslasreparacioneggenovacioneseemplazoy
mejorasgueserequierarsobretales activos, todo ello seglin sea necesario a criterio de la Compafiia para que las actividades que
llevan a cabo en relacidon ellos se realicen de forma apropiadmgvenienteen todo momento; con la salvedad, sin embargo,
de que este compromiso no impedira a Edenor o a cualquiera de sus Subsidiarias interrumpir la operacién o mantenimient
cualquiera de tales bienes si tal interrupciéon es conveniente para la realizacaénadévidadesomercialepropias yde sus
Subsidiariaxconsideradagn conjunto, yno perjudicaen ningliin sentido sustancial a los tenedores deNasvas Obligaciones
Negociables

Mantenimientode Seguros

Edenor mantendrd, y dispondra asimismocpda una de sus Subsidiarias mantenga seguros por los montos y con cobertura de I
riesgos que habitualmente mantienen las empresas distribuidoras de energia eléctrica, sujeto a las leyes y reglamentac
aplicables de Argentina.

Pagode Impuestosy otros Créditos

Edenomagaréo cancelard dispondréel pagoo la cancelaciény hardquecada unale susSubsidiarias pague, cancele o disponga

el pago o la cancelacién, antes de que entren en mora, de todos los impuestosatgaggyernamentalegplicada® impuestas

a Edenor o suSubsidiariasteniendo ercuenta, sirembargoque ni Edenor ni ninguna Subsidiaria estaran obligadas a pagar o
cancelar o a disponer el pago o la cancelacion de ninguno de tales impuestosargaas) créditos cuando estuvieran siendo
controvertidos de buena fe y, si corresponde, mediante los procedimientos legales adecuados, siempre que se haydasonstitui
reservas adecuadasles libros de Edenor o de tal Subsidiaria, sesemel casaonel alcance que requiertss PCGAArgentinos.

Designaciénde SubsidiariasRestringidasy No Restringidas

(a) Edenor podra designar a cualquier Subsidiaria, incluyendo una Subsidiaria recientemente adquirida o constituida, cc
una Subsidiaria No Restringida bajoG#ntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociaileaso de
que:

() laSubsidiarieRestingidanofueraunaSubsidiariaSignificativa;

(i) ningun Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiehttbiera ocurrido y subsistiera en la fecha y luego de dar
efecto a dicha designacion;

(i) dicha Subsidiaria no fuera titular de Capital Social de Edecarlguier Subsidiaria Restringis@mantuviera
Endeudamientde,o unGravamersobrecualquieralelosbienesde,Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida;

y

(iv) la Subsidiaria no fuera parte de ninguna operacion o acuerdo con Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida
no estuviera permitido bajiimitacionessobre Operaciones con Accionistas y Sociedades Vincudladas
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Si la Subsidiaria designada corBabsidiaria No Restringida fuera, al momento de la designacién, una Subsidiaria Restringida
regiran las consecuencias del parrafo (c). Una vez designada de tal modo, permanecera siendo una Subsidiaria No Restrir
sujeto al parrafo (b).

(b) (i) Una Subsithria designada como Subsidiaria No Restringida que no cumpliera con las condiciones establecidas en
parrafo (a) precedente se considerara convertida en una Subsidiaria Restringida a partir del momento en que dejar
cumplir con dichas condiciones,jsto a las consecuencias del parrafo (d).

(i) Edenor podra designar a una Subsidiaria No Restringida como una Subsidiaria Restringida si la designacion
originara un Incumplimiento.

(c) CuandaunaSubsidiarieRestringidaseconvirtieraenunaSubsidiaridNo Restringida:

() todas las Inversiones existentes de Edenor y las Subsidiarias Restringidas en ella valuadas gagén la
proporcional de Edenor del valor de mercado de su activo menos pasivo, se consideraran efectuadas en
momento;

(i) todo el Endeudamiento existente de Edenor o una Subsidiaria Restringida en su poder se considerara incuri
en ese momento, y todos los Gravamenes sobre bienes de Edenor o una Subsidiaria Restringida en su pod
consideraran incurridos en esa fecha;

(i) todas las operaciones existentes entre dicha SubsidiaBdegor o cualquier Subsidiaria Restringida se
consideraran celebradas en esa fecha; y

(iv) dejara de estar sujeta a las disposicione€detrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligacidiegociablesy
lasNuevas Obligaciones Negociablemmo una Subsidiaria Restringida.

(d) Cuandouna SubsidiariaNo Restringidase convirtierao se consideraraconvertidaen una SubsidiariaRestringida:

() todo suEndeudamiento y Acciones Nboalificadas se consideraramcurridos en esa fecha a los efectos de
fiLimitacionessobre Endeudamienio;

(i) las Inversiones en ella previamente imputadas Bajmitaciones sobre Pagos Restringidos, ajust ade
reflejar cualquier cambio en la papmporcional de Edenor del valor de mercado de su activo menos pasivo, se
imputaran bajo sus términos; y

(i) quedard sujeta a partir de alli a las disposicionesCdatrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones
Negociabley lasNuevas Obligaciones Negablescomo una Subsidiaria Restringida.

Cualquier designacién que realice Edenor de una Subsidiaria como una Subsidiaria Restringida o Subsidiaria No Rdswingida, <
gue Edenor indique lo contrario, se considerara que incluye la designatigtasiéas Subsidiarias de dicha Subsidiaria. Cualquier
designacion que realice Edenor de una Subsidiaria como una Subsidiaria Restringida o Subsidiaria No Restringida sk acrec
ante el Fiduciario mediante la entregbFiduciariode copiadelasresducionesdel Directorio quedanefectoa tal designaciory

de un Certificado de Funcionarios certificando que la designacién cumple con las disposiciones precedentes, no mas all4 de
préxima entrega de estados contables requeriddibajoega de Estados Contablés.

Limitacionessobrela vigenciade ciertosCompromisos

Sin perjuicio de lo precedente, las obligaciones de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas de cumpbr e@mmpromisos
descriptos precedentementebajo los titulos fiLimitaciones sobre EndeudamientofiLi mi t aci ones sobr e
Accionistas ySociedades VinculadasfiLimitaciones sobre Pagos RestringidasfiLimitaciones sobre Ventas de Activds ( e n
conjunto, losfiCompromisos Suspendidds ) guedar 8n suspendidos y dejarg8§n de t
fiPeiodode Suspensi@n) comprendi do entre |l a primera fecha en | a qu
Calificadoras una calificacién de su deuda dgdalazo denominada en monedas que no sean el peso de Grado de Ioy@)sion

el indice de Endeudamiento (segcertifiquenlos auditoresde Edenor) sea igualmenor a3, y, seguiin sea aplicable, la fecha (la
fiFechade Restablecimiento de \dgencia de Compromisés) en que (i) ninguna de | as So
deuda de largo plazo no denominada en pesos de Edenor una calificacion de Grado de Inversion o (ii) el indice de Emdeudam
sea mayor a 3. En la Fecha de Restafnliento de la Vigencia de Compromisos, se restablecera la obligacion de Edenor y sus
Subsidiarias Restringidas de cumplir con los Compromisos Suspendidos; teniendo en cuenta, no obstante, que los Compror
Suspendidoso tendramingunefecto respectoedactosle Edenor susSubsidiariagkestringidas adoptados durante el Periodo de
Suspension, y no se considerara que ha ocurrido ningln Supuesto de Incumplimiento como resultado de un incumplimiento di
Compromisos Suspendidos durante el PeriodBudpension.

En la Fecha de Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos, todo el Endeudamiento incurrido mientras se encontre
suspendidos los Compromisos Suspendidos sera clasificado como incurrido seguin uno de los parrafos establecidos en el
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fiLimitacionessobre Endeudamiemo ( en t ant o pudiera incurrirse en dicho EI
de Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos y luego de dar efecto al Endeudamiento pendiente de pago en la Fecl
Restablecimiento de la Vigencia de Coomisos). En tanto no pudiera incurrirse en tal Endeudamiento segun las disposiciones de
titulo fiLimitacionessobre Endeudamiermo, t a | Endeudamiento se considerar8 en
ser clasificado segun lo permitido erpérrafo (a) déiLimitacionessobreEndeudamientd .

Edenor notificara por escrito al Fiduciario la suspension de cualtprigoromisoy, en cualquier caso, a mas tardar cinco (5) Dias
Habiles después de que se haya producido dicha suspensiénséirtia de dicha notificacién, el Fiduciario asumira que los
Compromisos Suspendidos son aplicables y se encuentran en plena vigencia. Edenor notificara por escrito al Fiduciari
acaecimiento de una Fecha de Restablecimiento de la Vigencia de Compramigis tardar cinco (5) Dias Habiles después de
dicha Fecha de Reversion. Después de dicha notificacion de la ocurrencia de una Redtablecimiento de la Vigencia de
Compromisos, el Fiduciario asumira que los Compromisos Suspendidos son apjiciées en plena vigencia. En ninglin caso

el Fiduciario sera responsable de supervisar la calificacién de inversiénNieslzss ®@ligacionesNegociables.

Supuestogie Incumplimiento

Cada uno de los siguientes hechos respecto dukasas Obligaciones Negociablamstituird un supuesto de incumplimiento (los
fiSupuestosde Incumplimientd ) e n r el a dNuevas Obtigacioned Negdcialdes

(@ incumplimiento en el pago de capital de cualquiera dNleevas Obligaciones Negociabkdgornarse exigible, ya sea
al vencimiento, por rescate, caducidad de su plazo, precancelaciéon o en cualquier otro caso, y dicho incumplimientc
mantuviera vigentpor un periodo de cinco dias corridos;

(b) incumplimiento en el pago de intereses o Montos Adicionales, de ser aplicable, al tornarse exigibles, ya sea
vencimiento, por rescate, caducidad de su plazo, precancelacion o en cualquier otro caso, y diplimiectorse
mantuviera vigente por un periodo de 30 dias corridos;

(c) cualquier incumplimiento de las disposicionegi@eertos Compromiso$ Limitaciones sobre Fusiones por Absorcion,
Consolidacion, Ventas y Transferendas

(d) cualquier incumplimiento de parte de Edenor de observar en debida forma o cumplir con cualquiera de los compromi:
o acuerdos de Edenor en el marcoClahtrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociahlegs aquéllos
referidos en los puntdg) y (b) precedentes) por un periodo de m&)d#as corridos luego de la fecha en que se envie
notificacion escrita al respecto exigiendo que Edenor lo subsane, enviada a Edenor por el Fiduciario o los tenedore:
por lo menos el 25% del valor nominatal de lasNuevas Obligaciones Negociahles

(e) si ocurriera respecto de cualquier Endeudamiento de Edenor o sus Subsidiarias Restringidas con un capg@l de U$:
millones (0 su equivalente en otras monedas) 0 mayor en total de la totalidad dendiehdamientale todasdichas
Personagi) un supuestade incumplimientoque dé como resultadola caducidad del plazo de dicho Endeudamiento,

o (ii) un incumplimiento de efectuar un pago de capital a su vencimiento y dicho pago incumplido mediisado,
dispensado o prorrogado dentro del periodo de gracia apliqgabldando establecidpe, laObligacionesNegociables
Existentes quedaran excluidas de dicho Endeudamiento y un incumplimiento b&jbligecionesNegociables
Existentes no prowara un incumplimiento cruzado bajo @bntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones
Negociabley las Nueva®bligacionesNegociables

(f) si se hubiera producido una revocacién, cancelacién, rescision o suspensiéon por mas de 20 dias corridotodis Contra
Concesion;

(9) si se hubiera dictado contra Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas una sentencia, decreto o resolt
definitiva de un tribunal competente que no estuviera sujeta a apelacion o, dentro del periodo aplicable de apelaci
gue no fuera apelada, para el pago de dinero o la ejecucion de bienes con un valor total supeB6rmilises (o
su equivalente en otras monedas), y hubieran transcurrido 60 dias cdesdiel dictado de la resoluciénsin que
hubierasido cumplida, canceladeo suspendidgunafiSentencied);

(h) si se hubiera dictado, ejecutado o demandado contra cualquier parte de los bienes, activos o ingresos de Eden
cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas una orden de remate, embargo, ejecucion, secuestro o medida judic
extrajudicial, la cual, enaso de ser ejecutada o concretarse, tendria un efecto sustancial adverso sobre la capacidac
Edenor para efectuar los pagos programados de capital e intereses HagvEsObligacionesNegociablessalvo que
(a) dicho remate, embargejecucién, secuestro o medida judicial o extrajudicial fuera levantada o suspendida dentro di
los 90 dias posteriores a la notificacién cursada a EdemdichaSubsidiariaRestringidasegunseael caso,o (b) siel
remate.embargogjecucionsecuestr@ medida judicial o extrajudicial no hubiera sido levantada o suspendida dentro
del mencionado periodo de 90 dias, Edenor o la Subsidiaria Restringida, segun sea el caso, hubieran impugnado de b
fe mediante los procedimientos adecuados tal orden rdatee embargo, ejecucién, secuestro o medida judicial;
teniendo en cuenta que, en caso de que la orden de remate, embargo, ejecucion, secuestro o medida judicial no
levantada o suspendida dentro de un plazo de 365 dias contados a partir de lanciierésmotificacion a Edenor o
tal Subsidiaria Restringida, segun sea el caso, Edenor o la Subsidiaria Restringida debera haber presentado dentro ¢
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periodo una fianza u otra garantia adecuada en sustitucion del mencionado remate, embargo, sgetestio, o
medida judicial o extrajudicial,

() si Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que fuera una Subsidiaria Significativa, luego de la Fecha
Emision:

() realizaraunacesidéngeneraknbeneficiodesusacreedores,
(i) fueradeclarad@nquiebrao insolventep

(iiiy (A) solicitara supropia quiebra o concurso o un acuerdo con sus acreedores segin un concurso preventivo
acreedores, (B) procurara la aprobacién de sus acreedores de un acuerdo preventivo extrajudicial media
cualquier medio, incluyendo la distribucion de un prospeatmaterial de informacion similar a los acreedores
en relacion con dicho acuerdo preventivo extrajudicial, (C) presentara un acuerdo preventivo extrajudicial pal
su homologacién, (D) solicitara o prestara consentimiento a la designacion (en un protediaiienl similar)
de un sindico, administrador, liquidador o funcionario similar para su persona o sus bienes o (E) realizara u
presentacion judicial similar tendiente a ampararse en cualquier ley de concursos y quiebras aplicable;

() si, luego de la Feha de Emisién y sin su solicitud, aprobaciéon o consentimiento, se entablara un procedimiento e
cualquier tribunal competente, procurando respecto de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que se:
Subsidiaria Significativa una declaragcide quiebra, apertura del concurso, disolucion, liquidacién, acuerdo de quita o
espera con sus acreedores, la designacion dgnalico, administrador, liquidador o funcionario similar para Edenor o
cualquiera de sus Subsidiarias Restringidasfgei& una Subsidiaria Significativa o para todos sus activos o medida
similar respecto de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que fuera una Subsidiaria Significativa en vil
de cualquier ley aplicable sobre quiebras o concursos, y

() dichoprocedimiento no fuera controvertido activamente de buena fe por Edenor o dicha Subsidiaria Restringid
o

(i) cualquiertribunalcompetentelictaraunaresolucionsentencia resolucidonconel efectoanterior;

(k) sicualquier autoridad u organismo de gobierno confiscara, secuestrara, realizara una compra forzosa o expropial
tomara en custodia o control activos o capital accionario de Edenor o sus Subsidiarias Restringidas, lo cual, en conju
podria tender un e€to sustancial adverso en la actividad y el resultslas operaciones de Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas consideradas en conjunto; o

() si se acordara o declarara una moratoria general respecto del pago o cumplimiento de las obligacionesale Eden
cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que fuera una Subsidiaria Significativa.

Si ocurriera y subsistiera un Supuesto de Incumplimiento respectoMedaas Obligaciones Negociahles$ Fiduciario podra, y

por instrucciones o solicitud de los tenedores de por lo menos el 25% del valor nominal total en circulacidWudealas
Obligaciones Negociabledebera, mediante notificacion escrita a Edenor, declarar el vencimiento automatico del capital y lo
interees devengados sobre ldaevasObligacionesNegociablescon lo cual dichadluevas Obligaciones Negociablsnceran
autométicamente y se tornaran exigibles y pagaderas en la fecha en que Edenor o un tercero en su representacion reciba
notificacion escrita.

Luego de la declaracién de una caducidad del plazo ddusas Obligaciones Negociablesro antes de obtenerse una sentencia

o resolucion para el cobro de dinero respecto dbllevas Obligaciones Negociablel®s tenedores de no menos denkayoria

del capital total en ese momento en circulacién déNlasvas Obligaciones Negociablpsdran revocar, mediante notificacion
escrita al Fiduciario, la caducidad de plazos y sus consecushs@dubieran subsanado o dispensado tldoSupuestosie
Incumplimiento existente¢salvo el incumplimiento de pago de capital e intereses y Montos Adicionales solaeless
Obligaciones Negociablesque hubiera vencido Unicamente en virtud de dicha caducidad de plazos) y si la rescision no fuel
contrafa a cualquier sentencia o resolucion judicial. Dicha rescisidon no afectara ningn Supuesto de Incumplimiento posterior
ningun derecho consecuente.

Rescatea Opcion de Edenor

En cualquier momenten oa partir dell2 demayode 2023y hasta su vencimiento, Edenor podréa rescatar la totalidad o parte de
lasNuevas Obligaciones Negociahlesediante notificacioenviada comna anticipacioule entre 30 ¥0 dias al Fiduciario. Estos
rescates serdn por montos de U¥®)0 o multiplos emros de U$3,00 superiores a esa cifra, a los siguientes precios de rescate
(expresados como porcentajes de su valor nominal al vencimiento), mas, en cada caso, los intereses devengados e ingsagos y N
Adicionales, si los hubiera, a la fecha de resctiieran rescatadas durante el periodo de 12 meses que comiEziz ehayo

de cada uno de los afios mencionados a continuacion. Este rescate esta sujeto al derecho de los tenedores regisaales a la fi
registro ordinaria respectiva que sea aoteai la Fecha de Rescate, de recibir los intereses pagaderos en una Fecha de Pago
Intereses:
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Afio Precio de Rescate

2023 101,21886
2024y subsiguientes 100%

La notificacionde rescate serd enviada sefpidetallado bajo el tituldNotificacionesa los Tenedores dé&luevas Obligaciones
Negociables .

Sujeto a lo precedente, en caso de cualqemrateopcional de menos de la totalidad de Magevas Obligaciones Negociables
talesNuevas Obligaciones Negociabkeran rescatadas, en la medida permitida por ley y normas de bolsas de valores aplicable
en forma proporcional. Si ld$uevas Obligaciones Negociabléseran rescatadas Unicamente en parte, la notificacién de rescate
en kelacion con talelluevas Obligaciones Negociabtishera estableckxporciondesucapitalaserrescatadoSeemitiranNuevas
Obligaciones Negociablgmr un capitaliguala su porcién no rescatada a nombre de su tenedor contra la cancelacidtueégdas
Obligaciones Negociablaxiginales. Dejaran de devengarse intereses, en su caso, sdduevas Obligaciones Negociables
porciones déNuevas Obligaciones Negociabléamadasa rescateen la fechade rescateo en la fechaen que efectivamentese
pagueel precio de rescatecorrespondientea los tenedoresde obligaciones negociables de tales porcionesde Nuevas
Obligaciones Negociablélamadas a rescate, lo qaeurra con posterioridadara evitar dudas, el Fiduciario no realizara ningin
calculo en relacion con ningn reembolso.

Rescate por Cambio de Controh Opcion delos Tenedores

Sise produjeraun Cambiode Confral al c omo s e dCieftas Deéinicioresd,)cadagdnedor éuavds Obligaciones
Negociablesendra derecho a exigir que Edenor recompre la totalidad o una parte (en cualquier nimero entero multidlo@e U$S
de lasNuevas Obligaciones Negociablis ese tenedor en virtud de una ofert@Qéertapor Cambio de Control) a ser ef
por Edenor conforme a ldgrminosestablecidosen el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negoci@bies
fiSupuesto de Recompra por Cambio de Cobt)&n la Oferta por Cambio de Control, Edenor ofrecerd comprarNasvas
Obligaciones Negociableke dicho tenedor a un precio de compra en efectivo igual al 100% del valor nominal total Ne¢aks
Obligacimes Negociables serecompradascon mas los intereses devengados e impagos y los Montos Adicionales, si los hubiera
de dichasNuevas Obligaciones Negociablésstala fechade comprasujetoa los derechodle los tenedoregle dichasNuevas
Obligaciones Negociablen la fecha de registro pertinente a percibir los intereses adeudadoBextndade Pago de Intereses
pert i nPagoper Cénib defControl) . De nt r o podteriorés@ s@arBbio delComtrsl, Edenor enviara gorreo

una notificacién a cada tenedor, describiendo la operacion u operaciones que constituyen eldea@dmdrol, y ofreciendo
recomprar las correspondientésevas Obligaciones Negociabkss una fecha especificada en la notificacion, la cual dédeea

lugar entre los 30 y los 60 dias posteriores a la fecha de envio de la mennmifadeion(la iFechade Pagopor Cambiode
Controb )de conformidadconlos procedimientos requeridos en virtud @@ntrato de Fideicomiso de las Nueaisligaciones
Negociabley que seran descriptos en tal notificacion. En la meditigue las disposiciones de leyes o reglamentaciones de titulos
valores que se sancionenel futuro se halleen conflicto corlas disposiciones sobre Cambio de Control contenidas@mnélato

de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones NegocigBlisnor realizard la Oferta por Cambio de Control de acuerdo con las
disposiciones aplicables de las leyes y reglamentaciones de tfalbres (y los términos estipulados en el presente que no estén
en conflicto con tales disposiciones), y no se interpretara que ha incumplido sus obligaciones emanadas de las didpbsicione
Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negesiablmateria de Cambio de Control en razén del cumplimiento
antedicho.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, Edenor, en la medida en que ello sea licito, resilizaeatia

(a) aceptara para su pago todas Mgevas Obligaciones Negociablespares deNuevas Obligaciones Negociables
debidamente presentadas en el marco de la Oferta por Cambio de Control;

(b) depositara ante el Fiduciario una suma igual al Pago por Cambio de Control correspondiente a Muasmtas
Obligaciones Negociablaspartes d&luevas Obligaciones Negociablisbidamente ofrecidas; y

(c) entregara o dispondra la entrega al Fiduciario ddlgvas Obligaciones Negociablisbidamente aceptadas junto con
un Certificado de Funcionarios en el que se indique el valor nominal tatalelas Obligaciones Negociableparte
deNuevas Obligacioems Negociableque Edenor compra.

El Fiduciario entregara sin demora a cada tenedblugeas Obligaciones Negociablisbidamente ofrecidas el Pago por Cambio

de Control correspondiente a talisevas Obligaciones Negociablgsde inmediato autenticara y enviara por correo (o dispondra
la correspondiente transferencia escritural) a cada tenedor una nueva Obligacion Negociable cuyo valor nominal separtgial a |
no comprada de laduevas Obgaciones Negociablegevueltas, en su caso. Edenor efectuara un anuncio publico de los resultados
de la Oferta por Cambio de Control en la Fed@Pago por Cambio de Control o tan pronto como sea posible después de est
fecha.

Edenor no estara obligadaefectuar una Oferta por Cambio de Control al producirse un Cambio de Control si (1) un tercero realiz
la Oferta por Cambio de Control de la manera, en las oportunidades y en todo otro aspecto en cumplimiento de los requis
estipuladose n el Contratode Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociajpleseanaplicablesa unaOfertapor Cambio

de Controlrealizadgpor Edenor,y dicho tercero compra todas ldsievas Obligaciones Negociablgsbidamente ofrecidas y no
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retiradas en virtud de la Oferta por Cambio de Control, o (2) se hubiera cursado notificacion de rescate de acu€ulttredo el
de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabl#®rme se describe precedentemente bajo el tituiRescate a Opcion
de Edenod , syahdsta el momento en que se produzca un incumplimiento en el pago del precio de rescate correspondiente.

Rescatepor Cuestionedmpositivas

LasNuevas Obligaciones Negociablesdran ser rescatadas a opcion dedmpafiia, en su totalidad pero @o parte, en cualquier
momento mediante el envio de notificacion escrita (la cual sera irrevocable), con una anticipacion de 6atdés3) g Fiduciario

y de ser aplicable, a la CNV, por escrito y a la Bolsa de ¥alde Luxemburgg los mercados de valores en que coticen y/o se
negocien laNuevas Obligaciones Negociahles las reglas de dicha bolsamercados de valoressi lo requieren, y dicha
notificacion sera realizada mediante su publicacién en idioma inglés en un diario de primera linea de amplia circulacion
Luxemburgo (que se prevé s@aVorto Tageblat], o, alternativamente, en la pagina web de la Bolsa derésabe Luxemburgo
(http://www.bourse.llu LasNuevas Obligaciones Negociabfesdranserrescatadas anprecioderescatégual al 100% de su valor
nominal en circulacion, mas intereses devengados e impagmstys Adicionales a la fecha fijada para el rescate si, como resultado
de cualquier cambio o modificacién de las leyes (o reglamentaciones o normas emitidas en virtud de sus términos) deala Repu
Argentina o cualquier subdivision politica o autoridiadal dela RepublicaArgentina(cadaunadeellas,u n durigdiccion Fiscal
Argentina® ) o, de cualquier cambio en la aplicacién, administracién o interpretacion oficial de dichas leyes, normas o
reglamentaciones, incluidas, entre otras, la opiniémndigibunal competente, la Compafiia hubiera quedado o quedara obligada a
pagar Montos Adicionales coespecto a un pago bajo orefacionconlasNuevas Obligaciones Negociablgadicha modificacion

o cambio hubiera entrado en vigencia a partir deth& de Emision de Idbuevas Obligaciones Negociables en el caso dena
Personasucesora d&denor,a la fechaen quedichaPersonaasumelas obligacionesde Edenor), yla Compafiia determinara de
buena fe que no puede evitar dicha obligacién tomando las medidas razonables a su disposicion. La notificacion de rescat
acuerdo al presente pérrafo no sera distribuida antes de los 60 dias previos a la primera fechaGampadiia estaria obligada

a pagar dichos Montos Adicionales si venciera un pago sobféugas Obligaciones Negociables esa fecha. Antes de la
distribucion de cualquier notificacion de rescate segun este péarrafo, la Compafiia entregaré al kidwegiicado firmado por

un funcionario debidamente autorizado, estableciendo que ha quedado o que quedara obligada a pagar Montos Adicionales «
resultado de dicho cambio o modificacién, y que no puede evitar dicha obligacién tomando las medialalesazen disposicion.

La Compaiiia también entregara al Fiduciario, antes de la distribucién de dicha notificacién, una opinién legal dongaeconste
como resultado de dicho cambio o modificacion, la Compafiia estara obligada a pagar Montos Adicldridlesiako tendra
derecho a aceptar dicho certificado y dicha opinién como prueba suficienuagllimiento de las condiciones suspensivas
contenidas en la segunda oracién anterior, en cuyo caso sera concluyente y vinculante para los tenedores.

Ausenda de Responsabilidadde los Directores, Funcionarios, Empleados,Socios Miembros y Accionistas

Excepto en los casos previstos bajo la ley argentina, los directores de Edenor cfumaisuarios, sus empleados, los miembros
de su Comisiofriscalizadora, sus socios, sus miembros o cualquiera @ecosistas, no tendrdringuna responsabilidad por las
obligacionegde Edenor contraidanvirtud de lasNuevas Obligaciones Negociable®l Contrato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Kgociablesni por ningn reclamo basado o relacionado u origimadazonde dichas obligacionesadatenedor
delasNuevas Obligaciones Negociablemediante la aceptacién de talisevas Obligaciones Negociabledispensa y libera de
dicha responsabilidad. La dispensa vy liberaciéon forman parte de la contraprestacion por la emisiblueeala©bligaciones
NegociablesAsimismo, la dispensa mencionada precedentemente no tendra validez para liberar la redpdrsattilaida por
dichas personaanvirtud de leyesde titulos valoresfederalesie los EstadodJnidos deAmérica(o las leyes en materia de titulos
valores de Argentinasiendola opiniondela SEC que tal dispensa es contraria al opleico.

Restriccionesde Cambio

La Compaifiia acuerda que, sin perjuicio de las restricciones o prohibiciones para addédzdal Argentina, cada uno de los
pagos a ser realizados en relacién corCehtrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocigblas Nuevas
Obligaciones Negociables se efectuaran en Dolares Estadounidenses. Los términos incluidos en las Ngavamedbli
Negociables y en &ontrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabléanitaran los derechos de los Tenedores

de las Nuevas Obligaciones Negociables ni del Fiduciario ni justificaran la negativa de la Compafiia a realizar pagbdesn v

las Nuevas Obligaciones Negociables yGantrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones NegociableBolares
Estadounidenses por cualquier razon, inclusive, sin caracter taxativo, cualquiera de las siguientes: (i) que la conapes de DOI
Egadounidenses en Argentina por cualquier medio es mas onerosa o gravosa para la Compafiia que en la actualidadnyd(ii) el aul
significativo del tipo de cambio vigente en Argentina respecto del vigente en la fecha actual. La Compafiia reconoageie de ac
con el articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociatdeg(n fuera modificadpor la Ley de Financiamiento Productivo), el
articulo 765 del Cdodigo Civil y Comercial de Argentina no es aplicable en relacion con losgpagotud de las Nuevas
Obligaciones Negociables, y por ende renuncia a su derecho a realizar el Pagosa acuerdo colo establecido poel articulo

765 del Cédigo Civil y Comercial de Argentina y a invocar la defensa de imposibilidad de pago, incapapafzal ete Dolares
Estadounidenses (asumiendo responsabilidad por fuerza mayor o caso fortuito, incluyendo cualquier defensa bajo éArticulo :
del CadigoCivil y Comercial de Argentina) o defensas o principios similares (incluyendo, sin caracter vestostprincipios de
esfuerzos compartidos y de equidad).

Si en cualquier fecha de pago de las Nuevas Obligaciones Negociables, existiera una restriccion (inclusive restri@ibogs de h
0 prohibicion al acceso MLC de Argentina, la Compaiiia procuiapagar todas las sumas exigibles bajo dichas Nuevas
Obligaciones Negociables en délares estadounidenses (i) mediante la compra, a precio de mercado, de titulos de audéguier cl
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bonos soberanos argentinos o cualesquiera otros titulos o bonos paipiiz@Eios emitidos en Argentina denominados en ddlares
estadounidenses, y/o mediante la transferencia y venta de dichos instrumentos en el exterior por délares estadoulidenses,
medida que esté permitido por la ley aplicable, o (ii) a través deugeradgro medio razonable permitido por las leyes de Argentina,
en cada caso, en dicha fecha de pago.

Todos los costos e impuestos a pagar en relacion con los procedimientos referidos en los puntos (i) y (ii) antericaesaegptaran
de la Compainiia. Ehonto de ddlares estadounidenses a ser recibido por los Tenedores de dichos titulos se basara en la cotizz
de compra en firme promedio expresada en délares estadounidenses para moneda extranjera 0 compuesta en la que esté denc
dicho titulg recikido por el agente de pago, aproximadamente a2l@9 p.m. hora de la Ciudad d&enos Aireg11:00 a.m. hora

de la Ciudad de Nueva Yorlel segundo Dia Habil anterior a la fecha de pago aplicable, de tres corredores carab@rasdos

en la Ciudad de Nueva York, seleccionagor el agente de pago y aprobados por la Compafiia, para la compra por parte de
corredorque realiza la cotizacidn, con liquidacion en dicha fecha de pago, del monto total de délares estadounidenses a pagze
dicha fecha de pago respecto de dichas Nuevas Obligaciones Negociables. Todos los costos cambiarios, incluyendo los impu
que graven la realizacién de cualquiemsaccidrpara obtener dolares estadounidenses, estaran a cargo de la Compafiia. Si |
cotizecion del tipo de cambio no estuviera disponible el segundo Dia Habil préximo anterior a la fecha de pago aplicabke, el tipo
cambio al que se convertiran a délares estadounidenses los montos exigibles se basara en las Ultimas aatinbh@oiass
disponibles en el mercado.

Monedade Sentencia

Si, con el objeto de obtener una sentencia en cualquier tribunal, fuera necesario convertir una suma adeudadatiz dz
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones NegociabllesNuevas Obligaciones Negociablés una moneda a otra, la Compafia
haacordado y cada tenedor acuerda, con el mayor alcance con que la Compafiia y cada tenedor pudieran efectivamente hacerl
el tipo de cambio utilizado sera la tasa a la cual, de acuerdo con los procedilétasos habituales, dicho tenegmdria
comprar laprimera moneda codicha otra moneda en la ciudad que sea el principal centro financiero del pais de emision de |
primera moneda el segundo Dia Habil anterior a la feclia gme se dicta sentencia definitiva, que también seldauenque los
bancos estéabiertos para operar en Argentina.

Con el mayoralcance permitido pda ley aplicable, laobligacion dela Compafiaespecto deualquier suma pagadera por la
Compaifiia a un tenedor, sin perjuicio de cualquier sentencia en una moneda, referiddigtonedde Sentencia, s al vo a
en la que se encuentre denominada dicha suma de acuerdo con las respectivas disposiCiomieatdale Fideicomiso de las
Nuevas Obligaciones Negociahlesferida como lfiMonedadel Tituldd, quedar 8 cancel ad aposgrior c a m
a recibir dicho tenedor cualquier suma que se impute adeudada en la Moneda de Sentencia, dicho tenedor pudiera, ge acuerc
los procedimientos bancarios habituales, comprar la Moneda del Titulo con la Moneda de Sentencia. Si el mootteda @M
Titulo comprado fuera inferior a la suma originalmente adeudada a dicho tenedor en la Moneda del Titulo, determinatia en la fo
establecida anteriormente, la Compafia ha acordado, como una obligacion separada y sin perjuicio de dichansiembereia,

a dicho tenedotontradichapérdiday si el montodela Monedadel Titulo asicompradcsuperarda sumaoriginalmente adeudada

a dicho tenedor, dicho tenedor acuerda remitir dicho excedente a la Compafiia; teniendo en cuentatgeneditichnm tendra
ninguna obligacién de enviar dicho excedente en tanto la Compaiiia hubiera incumplido el pago a dicho tenedor de cualq
obligacién adeudada en virtud débntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogiablesyo caso dichexcedente

podra ser aplicado a tales obligaciones de la Compafia en virtudodehto de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones
Negociable® lasNuevas Obligaciones Negociahles

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prijr& hubiera, eintereses realizados respecto de Nagvas Obligaciones Negociablseran
realizados libres dg sin sujecion a ninguna retencion o deduccion por o a cuenta de impuestos, gravamenes, cargos, derecl
tributos, aranceles, contribuciones, retenes o cualquier tipo de imposiciones gubernamentales presentes o futuras de cualquie
indoleas?2 como de todo tipo de intereses, |mpuestds gaplicados, gravadog o0 s
recaudados, retenidos, liquidados o fijagbor o dentro o en nombre de Argentina o cualquier otra jurisdiccion impositiva en la que
la Emisora esté constituida o sea residente a efectos impositivos o desde y a través de la cual se realicen pagodagspecto
Nuevas Obligaciones Negociablesualquier subdivision politica o autoridad de dicha jurisdiccion con competencia para imponer
cargas tri but alurisdiceion Relesamiéa) ,u naa ,meumaas fique di cha retenci-n o
por ley (o cualquier interptacion de la misma o de una reglamentacion o sentencia promulgada en virtud Ba ebsp de que

se produzca dicha retencién o deduccién de Impuestos por parte de una Jurisdiccion Relevante, la Emisora pagaraeslos tene
los montos adicionales qircieran que cada tenedor o titular beneficiario reciba el monto neto que hubiera recibido de otro mod
dicho tenedor en ausencia de tal retencién o deduaibembargo, no se pagaran dicMmntos Adicionales

(1) a favor o en nombre de un tenedor o éitueneficiario de unluevaObligacién Negociable que sea responsable por
el pago de Impuestos respecto de didhavaObligacion Negociable en razon de tener una conexién presente o anterior
con una JurisdiccioRelevanteademas de la mera tenencia o titularidad de diievaObligacién Negociable o la
ejecucion de derechos respecto de didhavaObligacion Negociable el cobro de ingresos o pagos al respecto;

(2) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario deNueaaObligacién Negociable respecto depuestos
gue no habrian sido aplicables de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular bendéaiadduevaObligacion
Negociable de cumplir con cualquier certificacion, identificacion, informacién, documentacién u otro requisito de
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presentacion de informacion (dentro de los 45 dias corridos de haber sido solicitado por escrito por la Compafiia
tenedor o titular beneficiario, segun sea aplicable, para su cumplimiento) si dicho cumplimiento fuera exigido por ur
ley, reglamentacién, practica administrativa o un tratado aplicable como condicion previa para la exencién o reducci
de la alicuota de deiccion o retencién de Impuestos;

(3) a favor o emombre de un tenedor o titular beneficiario de Nin@vaObligaciénNegociable respecto de cualquier
impuestosobreuna masaereditariaherenciadonacionyenta,transferenciabienespersonales impuesto, tasa u otra
carga publica similar;

(4) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario deNueaaObligacién Negociable respecto dmpuestos
gue sean pagaderos por cualquier otra via que no sea por retencién de un pago de capisahyliara, o intereses
sobre lasNuevas Obligaciones Negociahles

(5) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario deNwexa Obligacion Negociable respecto del pago de
cualesquiera Impuestos que se impongan a un individuo y gegueran que sean realizados confornia Birectiva
del Consejo Europeo 2003/48/E de impuestos sobre ahorros de ingresos o cualquier otra directiva que implemente
conclusiones de las reuniones llevadas a cabo los dias 26 y 27 de diciembre de @@@igig&hbre de 2001, y 21 de
enero de 2003 del Consejo de ECOFIN, o a cualquier otra ley que implemente o que cumpla con, o que sea dictada
el fin de cumplimentar dicha directiva;

(6) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario ddNueaaObligacién Negociable respecto de cualesquiera
Impuestos que no hubieran sido impuestos si la presentacion para el cobro de las correspdunei@s&bligaciones
Negociableswubiese sido realizada a otro agente cobrador al cual la presentadi@ctae

(7) afavoroennombredeuntenedoro titular beneficiariodeunaNuevaObligacidnNegociableespectalelmpuestos que
no habrian sido fijados de no ser porque el tenedor presentd\iielraObligacion Negociable para su cobro (cuando
se solicite la presentacion al cobro) mas de 30 dias después de (x) la fecha de vencimiento de dicho pago, o (y)
montototal pagadero no hubiera sido recibido por el Fiduciario hasta dicha fecha de vencimiento, la fecha en que, u
vez recibido, el Fiduciario hubiera enviado notificacion de dicho recibo a los tenedores, lo que ocurra con posterioride
o

(8) a favor o en nomie de un tenedor o titular beneficiario de una Nueva Obligacién Negociable respecto de Impuesto
aplicados en razdn de que dicha persona es residente de, o ha invertiNo@ral@bligacion Negociable empleando

fondos desde, una Ajurisdicci-n no cooperanteod O UNZ:
la Ley de Impuesto a las GananadlasArgenting las reglamentaciones emitidas en consecuemiaig ura jurisdiccion
incluida en |l a lista de jurisdicciones Ano cooperant

similar que pueda incluir periddicamente la Ley de Impuesto a las Gandeciagentinao las reglamentaciones
dictadas en consecuencia); o

(9) cualquiercombinaciérdelos puntos(1) a(8) anteriores;

ni se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital, o prima o intereses Boleneasa©bligaciones
Negociables ningln tenedor o titular beneficiario de imaevaObligacién Negociablgque fuera fiduciario o sociedad de personas

o responsabilidad limitada o que revistiera cualquier otro caracter que no fuera el de Unico titular beneficiario dgajieho pa
tanto dicho pago debiera ser incluido segun las leyes de una Jurisdetérate como ingresos a los efectos del pago de
impuestos de un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o miembro de dicha sociedad de personas, r@sponsabil
limitada o titular beneficiario quien no habria tenido derecho a tales Montos Aalessade haber sido el tenedor de didtiasvas
Obligaciones Negociables

En caso de exigirlo la legplicable, la Compaiiia practicara las retenciones o deducciones de Impuestos rqupréeigigsemitira
el montototal deducidoo retenidoa las autoridadesorrespondientes.

La Compafiia entregara al Fiduciario, dentro de los 60 dias de haber recibido un pedido escrito de los tenedores o titul
beneficiarios de ladluevas Obligaciones Negociablastravés del Fiduciario, copias de los recibos que acrediten el pago de
Impuestos deducidos o retenidos, en la forma usual extendida por la autoridad fiscal que grava tales Impuestos y seyiin estuy
razonablemente disponibles para la Compafiia o el iaidglucEl Fiduciario pondra tal comprobante a disposicion de los tenedores
o titulares beneficiarios dduevas Obligaciones Negociabkaste su requerimiento.

Seconsiderara que toddas referenciasen el presenteSuplementa capital,prima o interesepagaderos en virtud del presente
incluyen referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capitabipnmtae r eses, sal vo por |
Tributari aodo CoSmaiiaunmistrar&lt-iduciaribladocumentaciénazonablementsatisfactorigparael Fiduciario

que acredite el pago de los montos deducidos o retenidos inmediatamente después de su gat® ¢gmia Compafiia, y el
Fiduciario pondra a disposicion de los tenedores copias de tal docuidertta solicitarlo éstos por escrito.

La Compafiia pagara cualquier impuesto de sellos, de emision, registro, judicial, sobre la documentacion, interno westoss impu
cargas y aranceles similares presentes o futuros, incluidastiEreses y cargoglacionados, fijados por cualquier Jurisdiccion
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Relevanterespecto de la celebracion, emision, registro o entrega ddulegas Obligaciones Negociablescualquier otro
documento o instrumento referido bajoa Nueva Obligacién Negociabkesi como los impuestos, cargas o aranceles fijados por
cualquier jurisdiccién como resultado o en relacién con la ejecucion Nedass Obligaciones Negociabide cualquiera de tales
otros documentos o instrumentos.

Las obligaciones descriptas erieetitulo tendran vigencia luego de la finalizacién, cancelacién o cumplimientdodélato de
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociaplesgiran mutatis mutandia cualquier Persona sucesora de Edenor y a
cualquier jurisdicciéon en la que dichocesor esté constituido o resida a los efectos fiscales o cualquier jurisdiccion desde o a travi
de la cual realice el pago dicho sucesor o sus respectivos representantes.

Cotizacion

Con respecto a las Nuevas Obligaciones Negociables, Edenor empleara sus mejores esfuerzos razonables para obtener y me
la autorizacion de listado y negociacienBYMA, a través de la BCBA de acuerdo con la delegacién de facultades otorgada por
BYMA ala BCBA, incluyendo éPanel de Bonos Sociales, Verdes y SustentdelBY MA , la admision al régimen de negociacion

del MAE, el listadoen la Bolsa de Valores de Luxemburgo y la admision al régimen de negociacion del mercado Euro MTF de
Bolsa de Valores de Luxemburgo. En caso de que las Nuevas Obligaciones Negociables fueran admitidas al régimen de negoci
del mercado Euro MTF, Edenempleara esfuerzos comercialmente razonables para mantener dicha cotizacién; teniendo en cue
gue Edenor podra dar por terminada y retirar de la negociaciomNadasas Obligaciones Negociablisl mercado Euro MTF si
determinara que las disposicienge la Directiva sobre Transparencia de la Uriimopea(2003/2004/COD) otralegislacion
aplicablesetornaraindebidamente@nerosa @ravosagen cuyo caso Edenor empleara esfuerzos comercialmente razonables para
obtener una admisidelternativa al régimen de cotizacion, negociacion y/u oferta de las obligaciones negociables en cualquier ot
organismo, bolsa y/o sistema de cotizacion dentro o fuera de la Unién Europea, segun decida Edenor y en tanto sea posible.

Recompra

Edenor podi en cualquier momento y periddicamente comitavas Obligaciones Negociabkss la medida permitidaorlaley
aplicable.

Asambleasdetenedoresde Nuevas Obligaciones Negociables

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables podrénvasiadas por el Fiduciario o por la Emisora a solicitud de
los tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables que representen al menos 5% del valor nominal de las Nuevas Obligac
Negociables en circulacién, o por la Emisora, a su criterio, de confar@h la Ley de Obligaciones Negociables.

Las asambleas se celebraran en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, quedando establecido que la Emisora o el Fiduciario p
decidir celebrar dichas asambleas en la Ciudad de Nueva York y/o en Londres, esifouiténea a través de medios de
telecomunicacion que permitan a los participantes escucharse y hablar entre si, y dicha asamblea simultanea conssito@ra una n
asamblea a efectos del quorum y los porcentajes de votos aplicables a la misma. En casfylér asambleas se celebraran a la
horay en el lugar y en la ciudad que la Emisora o el Fiduciario determinen.

Toda resolucion adoptada en una asamblea convocada en Londres o en la Ciudad de Nueva York sera vinculante para todt
tenedores de Nuag Obligaciones Negociables (estén o no presentes en la misma) Unicamente ante su ratificacion en una asan
de tales tenedores celebrada en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociable
Contrato de Fideicomiste las Nuevas Obligaciones Negocialdestiene disposicionesefectos de que los tenedores presentes o
representados en las asambleas de tenedores convocadas en Londres o en la Ciudad de Nueva York designen representante
asambleas de tenedoresebeadas en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Sujeto a lo antedicho, toda resolucién debidamer
adoptada sera vinculante para todos los tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables (ya sea que estén o0 no presente
asamblea en la que se adopt6 diobsolucion).

Las asambleas se celebraran de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables. Si una asamblea se celebra ansztéaolicitud
de tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables, esta sera convocada dentro de los 40 dias de leeféztzmesoga o el
Fiduciario, segun el caso, reciban dicha solicitud escrita. La convocatoria a asamblea de tenedores de Nuevas Obligaci
Negociables (que deberd incluir la fecha, lugar y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitocids asisteviara no
menos de 10 ni mas de 30 dias ates de la fecha fijada para la asamblea en el Boletin Oficial y en un diario de awipladgrcula
Argentina, en el Boletin de la BCBA, en virtud de la delegacién de facultades otorg&¥d\pdra la BCBA (en tanto las Nuevas
Obligaciones Negociables listerenBYMA), en el Boletin del MAE (en tanto las Nuevas Obligaciones Negociables se negocien
en el MAE) y en el sitio web de la Bolsa de Valores de Luxemburgp:/www.bourse.lji (en tanto las Nuevas Obligaciones
Negociables coticen en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y las normas de dicha bolsa asi lo requieran) o en aqustbosastros si
de informacion de los mercados@une coticen las Nuevas Obligaciones Negociables, segin corresponda.

Las asambleas de tenedores podran ser convocadas simultaneamente para dos fechas, en caso de aplazamiento de la asar
primera convocatoria por falta de quérum. Sin embargo, seagalina segunda convocatoria a asamblea en caso de aplazamientc
de la asamblea en primera convocatoria por falta de quérum, no menos de ocho dias antes de la fecha fijada pararsuycelebrac
serd publicada por tres Dias Habiles en el Boletin Ofi@ahdjentina, en un diario de circulacion general de Argentina, en el
Boletin de la BCBA de acuerdo con la delegaciéon de facultade8YMIA a la BCBA (en tanto las Nuevas Obligaciones
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Negociables coticen éBiYMA), en el Boletin del MAE (en tanto las Nue¥aisligaciones Negociables coticen en el MAE) y en el
sitio web de la Bolsa de Valores de Luxemburttatp(//www.bourse.l)(en tanto las Nuevas Obligaciones Negociables coticen en
la Bolsa de Valores de Luxemburgo y tesmas de dicha bolsa asi lo requieran) o en aquellos otros sistemas de informacion de Ic
mercados en que coticen las Nuevas Obligaciones Negociables, segun corresponda.

Para poder votar en una asamblea de tenedores, una persona deberd ser (ijleenpdaranas Nuevas Obligaciones Negociables
a la fecha de registro respectiva, o (ii) designada por un instrumento escrito como apoderada de dicho tenadoréadeNurevas
Obligaciones Negociables. Los Tenedores que deseen asistir a una asambledadestele Nuevas Obligaciones Negociables
deberan informar a la Emisora su intencion de hacerlo al menos tres dias habiles antes de la fecha de la asamblea.

Los tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables podran asistir a las asambleas en persona o por apoderado. Las enmie
suplementos aContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocialddas Nuevas Obligaciones Negociables o las
dispensa de cualquiera de sus disposiciones solo podran ser aprobadas en una asamblea extraordinaria.

El quérum en una asamblea ordinaria convocada para una resolucién estara constituido por personas que posean 0 represel
mayoria del valor nominal total das Nuevas Obligaciones Negociables en circulacién, y en una asamblea celebrada en segun
convocatoria, el quérum estara constituido por la/s persona/s que estén presentes en la misma. El quérum en las asan
extraordinarias convocadas para adoptarr@solucion estara constituido por personas que posean o representen al menos 60% c
valor nominal total de las Nuevas Obligaciones Negociables en circulacidn, y en una asamblea extraordinaria celebradia en seg
convocatoria, el quérum estara constituipor personas que posean o representen al menos 30% del valor nominal total de Iz
Nuevas Obligaciones Negociables en circulacion. En una asamblea celebrada debidamente en primera o segunda convocatol
la que haya quérum, toda resolucion tendiemeodificar o enmendar o a dispensar el cumplimiento de cualquier disposicion de
las Nuevas Obligaciones Negociables sera adoptada validamente si es aprolzadeporia ddas personas con derecho@o
presentes o representadas en la asamblea.

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor de una Nueva Obligacion Negociable en relacién con un consentimi
para dicha modificaciéon, enmienda o dispensa sera irrevocable una vez otorgado, y sera concluyente y vinculante ara todo
tenedoresposteriores de dicha Nueva Obligacion Negociable. Las modificaciones, enmiendas o dispe&fasatd de
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociablas Nuevas Obligaciones Negociables seran concluyentes y vinculantes para
todos los tenedores dduevas Obligaciones Negociables, ya sea que hayan o no prestado su consentingigatoestado o no
presentes en cualquier asamblea, y para todas las Nuevas Obligaciones Negociables de dicha clase.

La Emisora establecera la fecha de registro parandiet@r los tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables con derecho a votar
en una asamblea, y enviara la convocatoria a los tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables en la forma pEevist@en el

de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negaesahil tenedor de una Nueva Obligacion Negociable podra emitir un voto por
cada délar estadounidense de valor nominal de las Nuevas Obligaciones Negociables en cualquier asamblea de tenedsres de |
Obligaciones Negociables en la que dicho tenedor téegscho a voto.

A efectos de lo que antecede, toda Nueva Obligacién Negociable autenticada y entregada de conformidaointamoetie
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociad®esonsiderara en circulacion a cualquier fecha de determinex@@nto:

1 Nuevas Obligaciones Negociables canceladas por el Fiduciario o entregadas al Fiduciario para su cancelacion;

1 Nuevas Obligaciones Negociables llamadas a rescate de acuerdo con sus términos o exigibles para su pag
vencimiento o de otrforma, y respecto de las cuales se hayan depositado en el Fiduciario fondos suficientes para
pago de su capital y cualquier prima, intereses, Montos Adicionales u otras sumas; o

1 Nuevas Obligaciones Negociables en cuyo reemplazo o sustitucidon se hubieran autenticado y entregado otras Nut
Obligaciones Negociables de conformidad coB@attrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogiables

guedando establecido que, a fowes de determinar si los tenedores del valor nominal requeridasdéuevas Obligaciones
Negociables en circulacion estpresentes en una asamblea de tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables a los fines
quérum o si han prestado su consentinenvotado a favor de una notificacién, consentimiento, dispensa, enmienda, modificacion
0 suplemento bajo efontrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocidéedluevas Obligaciones Negociables
respecto de las cuales un funcionario resgblesdel Fiduciario haya sido informado por escrito que las mismas son de titularidad
directa o indirecta de la Emisora no seran tenidas en cuenta y se consideraran fuera de circulacion.

Modificaciones,Reformas,Consentimientosy Dispensas

Los términos y condiciones d€ontrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabdizan ser modificados por el
Fiduciario y Edenor en cualquier momento, con el objeto de, entre otros actos, subsanar cualquier ambigtiedad, o selyganar, co
o complementar cualquier disposicion con errores contenidaGamélato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogiables
lasNuevas Obligaciones Negociabtesualquier suplemento débntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligacidfegfociables
o de adaptar cualquier disposicion @eintrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocekelgts Descripcion dias
Nuevas Obligaciones Negociables agregar compromisos de Mdsevas Obligaciones Negociabkes beneficio de loenedores
de lasNuevas Obligaciones Negociablesceder cualquier derecho o facultad alli conferidos a Edenor, garantizémdaas
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Obligaciones Negociables realizar cualquier otro cambio que no afecte en forma adversa los derechos de cualquiera de |
tenedores de laduevas Obligaciones Negociables cualquier aspecto sustancial. Al formular su opinién sobre tales cuestiones,
el Fiduciario tendréa derecho a basarse en la prueba que considere conveniente, incluyendo una opinion legal.

Asimismo, los téminos y condiciones dé&ontrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocidibfmmen que:

() con el consentimiento de los tenedores de no menos de la mayoria del valor nominal total en eseenaineuitcion
de todas laBluevas Obligacionesagjociableafectadas por dicho suplemento (votando como una clase Unica) presentes
en persona o por representacion en una asamblea que hubiera reunido quérum; o

(i) enla medidapermitidaporla ley argentinacon el consentimient@scritode lostenedoresleno menosie la mayoria
del valor nominal total en ese momento en circulacion de todadukasas Obligaciones Negociablefectadas por
dicho suplemento d€lontrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negoc{abtesdo como una claseica),

Edenor y el Fiduciario podran, periédicamente y en cualquier momento, celebcamasaontratos de fideicomissoplementos
delContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocaried objeto de agregar disposiciones o modificar de cualquier
forma o eliminar cualquiera de las disposicionesGimitrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogcitdddiievas
Obligaciones Negociables de cualquier suplemento débntratode Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables
modificar de cualquier forma los derechos de los tenedores duéass Obligaciones Negociahlésniendo en cuenta qee
requerird obtener el voto afirmativo unanime de los tenedores de ldddtdie las Nuevas Obligaciones Negociables afectadas
para aprobar cualquier contrato de fideicomiso suplementario que

(@ modifiqueel vencimiento final de las Nuevas Obligaciones Negociables o la fecha de vencimiento de cualquier cuo
de capital;

(o) redwzcael importe del capital de las Nuevas Obligaciones Negociables;
(c) reduwzcala tasade interés o ammdiel plazo de pago de los intereses de las Nuevas Obligaciones Negociables;
(d) modifiquela obligacion de paay los Montos Adicionales;

(e) modifiqguela monedade pago del capital o de los intereses de las Nuevas Obligaciones Negociables (incluyendo Ic
Montos Adicionales);

(H modifiquela ley aplicable

(g9 menoscheo afecte el derecho de cualquier tenedor de las Nuevas Obligatiegesiablesa entablar una demda
para elcobrode estaso

(h)y modifique cualquier disposicidon de pago anticipado altere el reparto prorrateado de los pagos exigidos por la misma
() modifique la cantidad de tenedores necesaria para dispensar un Supuesto de Incumplimiento,

() reduzcael porcentajelel capitalde Nuevas Obligaciones Negociables @nculacién requeridopara la adopcién de
una resolucién en una asamblea de tenedores de tiobaas Obligaciones Negociables;

(k) reduzca el porcentaje dd capital de Nuevas Obligaciones Negociatdascirculacion requerido para constituir
guérum en una asamblea de tenedores de dithegas Obligaciones Negociables;

() reduzca el porcentaje dehpital de Nuevas Obligaciones Negociables circulacién requera para solicitar la
convocatoria a una asamblea de tenedores de ditleass Obligaciones Negociahles

(m) modifique las disposiciones del Contrato de Fideicomisdas Nuevas Obligaciones Negociahlespecto de una
modificacion y dispensa, salygara aumentar cualquier porcentaje o disponer que otras disposiciones del Contrato d
Fideicomisode las Nuevas Obligaciones Negociabiespuedan ser modificadas o dispensadas sin el consentimiento
del tenedor de cadibligacibnnegociable en circulaciéafectada.

A la fecha de estSuplementpde acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacién de cualquier modificacion
suplemento o renuncia por parte de los tenedores requiere que el consentimiento de dichos tenedores se obtengana través |
asamblea de tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables celebrada de acuerdo con las disposiciones descritas en el a
"Asambleas de Tenedores" o a través de cualquier otro medio fehaciente que garantice a los tenedores de Nuevas Qbligacio
acceso previo a la informacion y les permita votar, de acuerdo con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negocidigieddmodi
por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo de la Republica Argetdamalrectrices emitidas por la CNah

virtud de la Resolucion GenerdP 830/2020y cualquier otra normativa aplicable. No es necesario que los tenedores de Nuevas
Obligaciones Negociables aprueben la forma particular de cualquier propuesta de modificacion, suplemento o renuncia, per
suficiente con que su consentimiento apruelferelo de la misma.
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Excepto por lo establecido enselgundgarrafo anterior, (i) el requisito de votacion para la aprobacion de cualquier modificacion,
suplemento o renuncia por parte de los tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables durante emdasanaolores de Nuevas
Obligaciones Negociables se determinard de acuerdo con las disposiciones del apartado "Asambleas de Tenedores", y (
aprobacion de cualquier modificacion, suplemento o renuncia por parte de los tenedores de Nuevas GliNgacioiables fuera

de dichas asambleas requerird el consentimiento de tenedores que representen la mayoria del monto del capital de las N
Obligaciones Negociables en circulacion.

Inmediatamente después de que Edenor y el Fiduciario suscriban euetmurato de fideicomiso suplementario, Edenor notificara

a los tenedores de las Nuevas Obligaciones Negociables afectadas, tal y como se especifica en el Contrato de Fidagomiso
Nuevas Obligaciones (tal y como se describe mas adelante en edapaibtificaciones a los Tenedores de las Obligaciones
Negociables"), estableciendo en términos generales el contenido de dicho contrato de fideicomiso suplementario. Nal obstant
hecho de que Edenor no realice dicha notificacién, o cualquier defeletaresma, no perjudicara ni afectara en modo alguno a la
validez de dicho contrato de fideicomiso suplementario.

Edenor podra omitir en cualquier caso concreto el cumplimiento de cualqmieromisa condicidn contenida en el Contrato de
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables, si antes de la fecha de dicho cumplimiento, los tenedores de al men
mayoria del importe del capital de las Nuevas Obligaciones Negociables en circulacién han renunciado a exigir dichatamplimie
enese caso o han renunciado de forma general a exigir el cumplimiento de dicho pacto o condicién, pero dicha renuncia n
extenderd ni afectara a dicho pacto o condicién, salvo en la medida en que se haya renunciado expresamente, y, hasta que
renunga sea efectiva, las obligaciones de Edenor y los deberes del Fiduciario con respecto a dicho pacto o condicion sgmuiran si
plenamente exigibles.

Derechosde lostenedoresde NuevasObligacionesNegociables

Sujetoalos siguienteparrafos ysalvo lodispuestaenel Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogiabigén
tenedor de obligaciones negociables tendra ningln derecho en virtud o amparandose en cualquier disp&icitiataale
Fideicomiso de las Nuevas Obligacisniegociable® las Nuevas Obligaciones Negociablde entablar juicios, acciones o
procedimientos bajo el régimen de equity o el derecho estrimpocualquierotra via respectalel Contrato de Fideicomiso de las
Nuevas Obligaciones NegociabletasNuevas Obligaciones Negociahl@sa entablar ningan recurso en virtud de sus términos,
salvo que:

* dicho tenedor hubiera enviado previameiteiduciario una Notificaciéde Incumplimiento escritage supermanencia,

* los tenedores de por lo menos el 25% del valor nominal total ddukasas Obligaciones Negociables ese momento
en circulacion hubieran solicitado por escrito al Fiduciario entablar dicha accién o procedimiento en su propio nhomb
en su caracter de Fidiario delContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociahldsieran ofrecido al
Fiduciario la garantias de préctica por los costos, gastos y obligaciones a ser incurridos al respecto, y

» el Fiduciario por 30 dias desde que recibi6é dicbtficacion, pedido y oferta de garantia no hubiera entablado dicha
accion o procedimiento y no se hubiera impartido al Fiduciario seg@omtato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablesinguna orden contraria a dicha solicitud escrita.

Sin perjuiciode cualquier disposicidn en contrargderecho dentenedor daina Obligacion Negociablge percibir el pagde
capitalointeresesobresu Obligacién Negociabkn o después de su Vencimiento Programado, o de iniciar un juicio pj@ulgion

de dicho pago a partir de las fechas respectivetuida una accién ejecutiva individual segun el Articulo 29 de la Ley de
ObligacionesNegociables) no se vera afectado sin el consentimiento de dicho teAe@dbrefecto, cualquier titular beneficiario
de Nuevas Obligaciones Negociabigisbales tendra el derecho de obtener pruelsaitimilaridad beneficiari&n unaobligacion
negociableglobal de acuerdo coel articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitdieslusive para iniciar accidn ejecutiva de la
forma contemplada por la Ley de Obligaciones Negociables) y, a tal efecto, dicho titular beneficiario seractatadd titular

de la porcion del titulo global que represente su titularidad beneficiadiatentitulo.

Notificacionesa lostenedoresde NuevasObligacionesNegociables

Edenor debera notificar al Fiduciario cualquier hecho que requiera el envio de notificacion a los tenedorédéueeatas
Obligaciones Negociablamn tiempo suficiente para que el Fiduciario pueda enviar tal notificacion a tales tenedores en la form
conemplada en eContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocidldas las notificaciones sobre Idsevas
Obligaciones Negociablesran enviadas a los tenedores délasvas Obligaciones Negociablesr el Fiduciario.

Salvo en caso de asaleés que se regiran por el capitiifssambleas de tenedores dduevasObligaciones Negociablés, t od a
las notificaciones sobre I&fuevas Obligaciones Negociabks consideraran debidamente enviadas a los tenedoreN\ieles
Obligaciones Negociables:

(@) sonenviadaspor escritoy por correo simple con franqueoprepago,a cadatenedorde una Obligacion Negociable
al domicilio de dicho tenedor que figure en el registro, con la anticipacion prescriptapara el envio de tales
notificaciones, las cuales se consideraran entregadas en la fecha de su publicacion; y
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(b) en tanto las leyes o regulaciones argentinas aplicables asi lo dispongan, en etarasdodes argentinos, mediante la
publicacién:

() en el Boletin de la BCBA, de conformidad con la delegacion de facultadeBYA&IA a la BCBA, o en el
Boletin del MAE @ BuenosAires (en tanto las Nuevas Obligaciones Negociabk=san listadas o negociadas
enBYMA a través déa BCBA 0 sean negociadas BAE, segun fuera el caso),

(i) enundiariodeprimeralineadeampliacirculacionenBuenosAires (queseprevéseaEl Cronistd, y
(i) enel BoletinOficial dela RepublicaArgentina.

(c) en tanto lasdNuevas Obligaciones Negociablesn las que se relacione dicha notificacion sean admitidas para su
negociacion en el mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo, y las normas de dicha bolsa asi
requieran, mediante la publicacién en idioma inglés en un diario de primerddinagplia circulacién en Luxemburgo
(que se prevé sedWort o Tageblat}, publicado cada uno de ellos cada Dia Habil en las ediciones matutinas, se
publiquen o no los sabados, domingos o feriados, o alternativamente, en el sitio web de la Bolsa sled&/alore
Luxemburgo http://www.bourse.lu

Asimismo, todas las notificaciones seran enviadas a las respectivas camaras de compensacion para su entrega ados titula
participaciones beneficiarias en Mdgevas Obligacines Negociables través de DTC, Euroclear y Clearstream Luxemburgo.

Las notificacionesseconsiderardrenviadasnla fechade supublicaciénseginlo mencionadm, de ser publicadas en diferentes
fechas, en la fecha de la Ultima publicacion.

En tanto las leyes y reglamentaciones aplicables o las normas de las respectivas bolsas denvatoaslos de valoresi lo
exijan, Edenor notificara cualquier pago de capital o de intereses sobigeleas Obligaciones Negociables las publicaciones
referidagprecedentemente segéxijanlasleyes yreglamentacioneslas normasledichas bolsas de valoresnercados de valores
y no mas alla de la respectiva fecha de pago. Dicha notificacion ésmecif

* lafecha de pago,
* los lugares donde se realizara el pago,

* el horario durante el cual se efectuara el pago, y
» siel pago es de capital o intereses y el monto de cada uno, segun corresponda.

Asimismo, Edenor dispondra todas las demaslicaciones de notificaciones oportunamente exigidas ey ésigentina aplicable,
incluyendo.entre otraslasrequeridagor lasregulaciones dictadgmr laCNV, BYMA y MAE, segun corresponda

Liberacion Total y Liberacién Parcial

Edenorpodra optar por resolucién del Directorio, en cualquier momento, cumplidas ciertas condiciones detdiatitasacion,
porquedatiberadadesusobligacionesespectalelasNuevas Obligaciones Negociablesafliberciontotaldo ) en | a f ec
se cumplan las condiciones mencionadas a continuacion respecto teiéalas Obligaciones Negociable3icha liberacion total
significa que se considerara que Edenor ha pagadogelado toda la deuda representada pdidasas dligaciones Negociables

en circulacién y ha cumplido todas sus demas obligacieseectaledichasNuevas Obligaciones Negociabledel Contrato de
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociaefesidasa dichasNuevas Obligacionelegociablessalvo lo siguiente:

(@) los derechos de tenedores de didkiasvas Obligaciones NegociabliEsrecibir, segun se detalla en el presente, el pago
de capital e intereses sobre dichlaevas Obligaciones Negociabksu vencimiento,

(b) las obligaciores de Edenorrespectode dichas Nuevas Obligaciones Negociablesbre el registro, transferenciay
canje de Nuevas Obligaciones Negociablgse hubieransido destruidastotal o parcialmentealteradasyrobadasy
extraviadasy el mantenimientade una oficina o agenciaparael pagoy los fondos paralos pagosenfideicomiso,

(c) losderechosfacultadesfideicomisos.funcionesy privilegios del Fiduciarioen el marcodel Contrato de Fideicomiso
de las Nuevas Obligaciones Negociaples

(d) las disposiciones sobre liberacion contenidas €vetrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

Asimismo, Edenor podra optar por resolucion del Directorio, en cualquier momento, cumplidas las condiciones que sedescribe
el presentepor quedar liberada de sus obligaciones respecto dedogpromisos descriptos precedentemente Bgjertos
Compromisos ( filibemaciénparciab) . Luego de dicha Iliberaci-n parcial, ul
no constituira un Supuesto de Incumplimiento en el marcGalafrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables
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Con el objeto de ejercer una liberaciétat o una liberacién parcial, Edenor debera cumplir las siguientes condiciones:

@)

(b)

(©

(d)

()

)

(9)

(h)

0

Fiduciario

Edenor debera haber depositado irrevocablemente o dispuesto que se deposite en el Fiduciario fondos en fideicomis
beneficio de tenedores de IMsievas Obligaciones Negatiles, fondos en délares u Obligacionatel Gobierno
Estadounidense, o una combinacién de ellos, por un monto suficiente, en opinién de un reconocido estudio de contad
publicos independientes, para pagar y cancelar el capital y cada cuota de intereses (y Montos Adicionales) sobre dic
Nuevas Obligaciones Negociables el vencimiento determinado de dicho capital o cuota de interés de acuerdo con los
términos defContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociakidsbluevas Obligaciones Negociahles

en el caso de una liberaniéotal, Edenor debera haber entregado al Fiduciario una Opinién Legal estableciendo que (i
Edenor ha recibido o el Servicio de IRrettcarudalci Re)\hareu d
dictado una norma (que en cada caso resul@ptieacion a la liberacion total) o (ii) desde la fechaGiehtrato de
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabke®currido un cambio en la ley federal del impuesto a las
ganancias de Estados Unidos de América, en cualquier caso con el etelis medoresle las respectivdsuevas
Obligaciones Negociablesn circulacion no reconoceran ganancias, utilidades ni pérdidas a los efectos de diche
impuesto como resultado de dicho depésito, canceladiberacion yestararsujetos a ldey federaldelimpuesto a las
gananciagstadounidense por losismos montosgnla misma forma yen las mismas fechas en los que habrian estado
obligados de no haber ocurrido dicho depésito, canceladibargcion;

en el caso de una liberacion parcial, Edentyedi haber entregado al Fiduciario una Opinién Legal donde conste que
los tenedores de las respectidagevas Obligaciones Negociabkes circulacion no reconocerdn ganancias, utilidades
ni pérdidas a los efectos del impuesto federal a las gananciasuestetlse como resultado de dicho depdsito y
liberacién parcial y estaran sujetos al pago de dicho impuesto por los mismos mdatogsera forma y etas mismas
fechas emue lo habriamstado si no hubiera tenido lugar dicho depésito o liberaciéraparci

si en la fecha de dicho depdsito ningln Supuesto de Incumplimiento o hecho que, con el envio de una notificacion
transcurso del tiempo o el cumplimiento de cualquier otra condicibn o una combinaciéon de tales condiciones
convertiria en un Supuesde Incumplimiento, hubiera ocurrido y subsistiera,ogurrird como resultadode dicho
depositoo, respectale Supuestosle Incumplimientoresultantesie hechos de quiebra o concurso, en cualquier fecha
durante el periodo comprendido hasta el I#&°posterior a la fecha de dicho depdsito (quedando entendido que esta
condicién no se considerara cumplida hasta el vencimiento de dicho periodo);

dicha liberacion total o liberacién parcial no debera originar que el Fiduciario tenga un conflicterée $egun se
define en eContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociahléss efectos de la Ley de Contratos de
Fideicomiso respecto de titulos de Edenor;

dicha liberacion total o liberacion parcial no deberd resultar en un incumplimiento o violacion, ni constituir un
incumplimiento de ningun otro acuerdo o instrumento del que Edenor fuera parte o por el que esligads

Edenor debera haber entregadd-iduciario un Certificado de Funcionarios estableciendo que se han cumplido todas
las condiciones suspensivas contempladas en relacion con la liberacién total o liberacién parcial, segun fuera el cas
si no se produjera ningun incumplimiento dernmstentos o acuerdos quigan cualquier otro Endeudamiento pendiente

de Edenor como consecuencia de dicha liberacion total o liberacion parcial, segin fuera el caso;

Edenor debera haber entregado al Fiduciario, sujeto a ciertas excepciones estableb@tastierto de Fideicomiso de

las Nuevas Obligaciones Negociahlasa opiniénde sus asesores legales argentinos donde conste que luego de dos
afios desde el depdsito, los fondos fiduciarios depositados de acuerdo con la Ley Argentina N°e24udidilo 1.690

y concordantedel Codigo Civil y Comercial de la Nacién Argentina estaransujetos al efecto de ninguna ley sobre
guiebras, concursos, liquidacion o leyes similares aplicables que afecten los derechos de los acreedores en general ¢
lasleyes de Argentina; y

Edenor deberd haber pagado o debidamente dispuesto el pago de todos los montos adeudados en ese mome
Fiduciario segun los términos debntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

The Bank of New York Mellon, con oficas er240 Greenwich $¢et, New York, New York 10286 Corporate Trust Administration

i Global Finance Unit se desempefiara como Fiduciario conforn@omtrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones
NegociablesEl Fiduciario ha designado a Banco Santander Rio S.A. como su representante en Argentina de conformidad col
Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

El Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociebfdgg&ene diposiciones relativas a la indemnizacion del
Fiduciario y a su liberacion de responsabilidad. Las obligaciones del Fiduciario respecto de un tenedor de una Obligaci
Negociable estan sujetas a las inmunidades y los derechos que se consign&ormatd de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones NegociableSin perjuicio de lo antedicho, el Fiduciario tendra a su cargo la defensa de los derechos e intereses c
colectivamente correspondan a los tenedores de las obligaciones negociables.
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En lo que respeata los tenedores dduevas Obligaciones Negociablesitidas en el marco d€ontrato de Fideicomiso de las
Nuevas Obligaciones Negociahleentes de producirse un Supuesto de Incumplimiento respecto Neidaas Obligaciones
Negociablesy después de sahnados o dispensados todos los Supuestos de Incumplimiento que pudieran haberse producido
relacién con dichabluevas Obligaciones Negociable$ Fiduciario se compromete a cumplir Gnicamente con aquellas funciones
gue se establecen especificamentel €ontrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negoci&hlss hubiera producido

(y no se hubiera subsanado o dispensado) un Supuesto de Incumplimiento respediudeam®©bligaciones Negociahles
Fiduciario ejercera los derechos y las facultades que le confleomehto de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables
y empleara el mismo grado de diligencia y pericia en su ejercicio que ejerceria o emplearia una persona prudente en
circunstancias en la administracién de sus propios asuntos. Ninguna disposic@ontieto de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociable interpretara eel sentido de liberar al Fiduciario de responsabilidad por la culpa o dolo en swaaccion

o falta de accionar, con la salvedad de que:

(@) antesde producirseun Supuestale Incumplimientocon respectoa las Nuevas Obligaciones Negociablgduegode
haberse subsanado o dispensado todos los Supuestos de Incumplimiento con respedt®\asa®bligaciones
Negociablegjue se hubieran producido:

() los deberes wbligaciones del Fiduciario respectoldeNuevas Obligaciones Negociabksrandetermirados
exclusivamente por las disposiciones expresasCigitrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones
Negociablesy el Fiduciario sélo sera responsable del cumplimiento de los deberes y obligaciones que s
establecen especificamente enGantrato de Keicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabies
debiéndose interpretar en €lontrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocialiesgin
compromiso u obligacion implicita contra el Fiduciario; y

(i) en ausencia de mala fe de parteRiéuciario, éste podra basarse de modo concluyente, en cuanto a la veracidac
de las manifestaciones y a la exactitud de las opiniones alli vertidas, en cuaecl@racion, certificado o
dictamen suministrado al Fiduciario y que se ajuste a los reguigt@Contrato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablespero en caso que cualquier disposicionCGehtrato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablesxija especificamente el suministro de tal declaracion, certificado o dictamen
Fiduciario, éste tendra la obligacién de examinar tales documentos para determinar si se ajustan o no a
requisitosdel Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogciables

(b) el Fiduciario no seré responsable por ningin errojuid@® formulado de buena fe por uno o méas funcionarios del
Fiduciario, salvo que se compruebe la culpa del Fiduciario al verificar los hechos pertinentes; y

(c) el Fiduciario no ser& responsable respecto de ninguna medida adoptada u omitida por él dedriacadrdo con las
directivas de los tenedores de Misevas Obligaciones Negociahlémpartidas del modo establecidoaContrato de
Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabfde que respecta a la fecha, métodiugar de realizacién de
cualquier procedimiento para cualquier recurso con el que cuente el Fiduciario, o para el ejercicio de cualquier mand
o facultad conferida al Fiduciario en virtud @dntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

Ninguna de las disposiciones incluidas erCehtrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociekigisa que el
Fiduciario gaste o arriesgue sus propios fondos, o de otra forma incurra en responsabilidad financiera personal, erieiwumpli
de cualquiera de sus funciones o en el ejercicio de cualquiera de sus derechos o facultades, si existieran fundam@atos razol
para considerar que no le esta garantizado razonablemente al Fiduciario el reintegro de tales fondos o de una indeleruzaalzion

por tal responsabilidad.

Sujetoalasdeméadisposicioneaplicableslel Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

(@) el Fiduciario podra basarse en cualquier resolucion del Directorio, orden impartida por Edemificado de
Funcionarios o en cualquier otro certificado, declaracién, instrumento, dictamen, informe, notificacién, solicitud
consentimiento, orden, bono, debenture, pagaré, cupdn, titulo valor u otro documento o instrumento que él consid
gue es geuino y que hubiera sido firmado o presentado por la parte o partes pertinentes, y estara protegido al actue
abstenerse de actuar sobre la base de tales instrumentos;

(b) cualquier solicitud, directiva, orden o intimacién de Edenor mencionada@mnehd de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablegiedara suficientemente acreditada mediante una orden impartida por Edenor (a menos qt
se establezca especificamente otra prueba en relacién con ellas) y las resoluciones del Directorio padirdaaseapr
Fiduciario mediante una copia de la resolucidn certificada por el secretario o secretario adjunto de Edenor;

(c) el Fiduciario podra consultar a asesores legales y peritos y el asesoramiento u opinién de los Asesores Legales o d
peritos constitird una autorizacion y proteccion plena y completa respecto de cualquier medida adoptada, permitida
omitida por él conforme aContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negogcialdebuena fe y de
conformidad comlicho asesoramientoapiniénde los Asesorelsegaleso de losperitos, segusea el caso;

(d) el Fiduciario no tendra obligaciéaguna de ejercer ninguno de loandatos fiduciarios o facultadgse le confiere el
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Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciovegociablesante una solicitud, orden o directiva de cualquier
tenedor déNuevas Obligaciones Negociablee conformidad con las disposiciones@ehtrato de Fideicomiso de las
Nuevas Obligaciones Negociahlsalvo que dicho tenedor trievas Obligacioms Negociablek hubiera ofrecido al
Fiduciario una garantiaindemnidad razonable por los costos, gastos y responsabilidades en los que podria incurrir ¢
tal accién o como resultado de tal solicitud, orden o directiva;

(e) el Fiduciario no seréa responsalgor ninguna accién adoptada u omitida por él de buena fe, siempre que considere qu
esta permitida por eContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociablgge esta incluida en las
facultades discrecionales, derechos o prerrogativassygéeéconfiere;

(fy antes de producirse un Supuesto de Incumplimiento confor@enatato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones
Negociablesy luego de subsanados o dispensados todos los Supuestos de Incumplimiento, el Fiduciario no est:
obligado arealizar una investigacion de los hechos o de las cuestiones consignados en cualquier restifacadp,
declaracioninstrumento, dictamen, informe, notificacion, solicitud, consentimiento, orden, aprobacion, tasacion, bono
debenture, pagaré, cupon, titulo valor u otro instrumento o documento a memasofpifuerasolicitadopor escrito
porlostenedoresleno menosdeunamayoria delalornominaltotal de lasNuevas Obligaciones Negociabkfectadas
en ese momento en circulacién; teniendo en cuenta que si, en opinion del Fiduciario, la garantia que le confieren
términos delContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociablegjarantizara razonablemente el pago
dentro de o periodo razonable de los costos, gastossponsabilidades en los que podria incurrir en la realizacion de
dicha investigacién, el Fiduciario puede exigir una indemnizacion razonable por tales gastos o responsabilidades co
una condicién para la ejedan de tal medida; los gastos razonables de toda investigacion de la naturaleza mencionac
seran pagados por Edenor o, de ser pagados por el Fiduciario o cualquier fiduciario antecesaesdrdisados por
Edenor ante su solicitud; y

(g) el Fiduciario pued ejercer cualquiera de los mandatos o facultades derivadasrdedto de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociables llevar adelante cualquier funcién derivada @ehtrato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociables forma direct@ por medio o #ravésde agentestepresentantes apoderadogueno sean
empleadosegulares déstejteniendo en cuenta que el Fiduciario no sera responsable por la culpa o dolo de cualquie
agente, representante o apoderado que hubiera designado de acuerdGaruratl de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablesn la aprobacién de Edenomgye actle en una capacidad que hubiera sido aprobada por
Edenor (la cual no debera ser irrazonablemente denegada).

Los considerandos incluidos en@ntrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones NegociabletasNuevas Obligaciones
Negociablescon excepcién de los certificados de autenticacion del Fiduciario, deben considerarse como declaraciones de Ede
y el Fiduciario no asume ninguna responsabilidad por la exactitud de éstas. El Fiduciario no formula declaracion akydiea acerc
la validez o suficiencia delContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabfies lasNuevas Obligaciones
NegociablesEl Fiduciario no sera responsable por el empleo o aplicacién de cualquier&ldevas Obligaciones Negociables

de su producidpor parte de Edenor.

Reemplazodel Fiduciario

El Fiduciario podra renunciar en cualquier momento cursando notificacion escrita al efecto a Edene hubiera entregado al
Fiduciario un instrumento de aceptacion del Fiduciario sucesor dentro de los 30 dias del envio de dicha notificaci@magdelrenun
Fiduciario renunciante podra solicitar a cualquier tribunal competente la designaciénidecdiarib sucesor. El Fiduciario puede
ser destituido en cualquier momento mediante un Acto de los tenedores, como se de@oatatelde Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablegle una mayoria del valor nominal de Mgevas Obligaciones @gociablesen ese momento en
circulacion, entregado al Fiduciario \Edenor.

Edenor puede destituir al Fiduciario, y cualquier tenedor que hubiera sido un tenedor de buena fe de una Obligacioe Negoci
durante un periodo minimo de seis meses puedetapla un tribunal competente que destituya al Fiduciario, si en cualquier
momento (a) el Fiduciario tuviera un conflicto o dejara de ser un fiduciario societario y no subsanara dicha condicedelespué
recibida una solicitud escrita al respecto de Bdende cualquier tenedor que hubiera sido un tenedor de buena fe durante un
periodo minimo de seis meses y/o (b) el Fiduciario se tornara incapaz de actuar o fuera declarado en quiebra o ins#vente o
designara un administrador judicial del Fidu@aoi de sus bienes o si cualquier funcionario publico se hiciera cargo o tomara el
control del Fiduciario o de sus bienes o asuntos a los fines de la rehabilitacion, consenliggitacion.

Edenor cursara notificacion de cada renuncia y de cada distitlel Fiduciario asi como de cada designacion de un Fiduciario
sucesor a todos los tenedores del modo previstiNetificacionesa los Tenedoresde Nuevas Obligaciones Negociakley a

la CNV, inclusive mediantepublicacidon en un periddicoimportantede circulaciéndiaria en Luxemburgo.Cadanotificacién
deberaincluir el nombredel Fiduciario sucesor y el domicilio de su Oficina Fiduciaria.

Agentesde Pago; Agentesde Transferencia; Agentes de Registro

Edenor ha designado inicialmente al Fiduciario como Agente de Pago, Agente de Transféxganta yle Registro. Edenor podra
designar en cualquier momento a designar Agentes de Pago, Agentes de Transferenciay Agentes de Registro adiciomaies o dife
en cualquier momento y puede revocar la designacién de estos. En tanto cualquieidudgdasObligaciones Negociables
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encuentre pendiente de pago, Edenor mantendra en la Ciudad de Nueva York un Agente de Pago o Agente de Registro.
1 donde puedan prestarse ladluevas Obligaciones Negociablgara su pago,

1 donde puedapresentarse ldduevas Obligaciones Negociablgsra elregistro de stransferencia o cangeguin
lo previsto en eContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligacidvegociablesy

1 dondepuedancursarselas notificacionese intimacionesa Edenoren relacién con las Nuevas Obligaciones
Negociable® el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables

En caso de que Edenor no designe o mantenga tal Agente de Pago o Agente de Registro o no curse notificacién del domicilio
cualquier cambio de domicilio, las presentaciones e intimaciones podran diligenciarse y las notificaciones cursarseaa la ofic
fiduciaria del Fiduciario. En tanto I&uevas Obligaciones Negociabkstén autorizadas para su oferta publica en Argentina y las
normas de la CNV u otras leyes aplicables asi lo exijan, o en tanto apsearegocieeanBYMA , a través de la BCBA hibieran

sido admitidas para siegociacion en el MAK las normas dBYMA o MAE, segun corresponda, asi lo exijan, Edenor mantendra
un Agente de Pagan Agentale Transferenciay un Agente de Registr@eanos Aires. Ademasn tanto ladluevas Obligaciones
Negociablesoticen en la Bolsa de Valores de Luxemburgo o se autorice su negociacién en el mercado Euro MTF de la Bolsa
Valores de Luxemburgo, y las normas de dicha bolsa asi lo exijan, habrd un agente de pago y un agenteedeidramsfe
Luxemburgo. Edenor debera cursar al Fiduciario una notificacion escrita de la ubicacion de dichas oficinas o agenaigsigide cu
cambio de domicilio.

Prescripcién

Todas las acciones contra Edenor tendiertpago del capital de ldduevas Obligaciones Negociables (incluyendo los Montos
Adicionaleg prescribirara menos que daterpongardentro de loginco (5)afios siguientes a la fecha de vencimiento del pago de
dicho capital. Lasicciones contra Edenmlativas al pago de intess (incluyendo los Montos Adicionalegrescribirara menos

gue se presenten dentro dedaos (2) afiosiguientes a la fecha de vencimiento del pago de dichos intereses.

Las demandas presentadas ante los tribunales del Estado de Nuetamtiékestaan sujetas a la ley de prescripcion aplicable a
dichas demandas, que actualmente es de seis afos.

Autenticacion

Ni las Nuevas Obligaciones Negociablgdos cupones de interés, de haberlos, correspondientes a tales obligaciones negociable
seranvalidos u obligatorios hasta que el Fiduciario o su agente hubieran firmado debidamente el certificado de autenticac
correspondiente.

Reemplazode NuevasObligacionesNegociables

De acuerdo cotas leyesaplicables)as reglamentacionesambiarias ylas condicionesestablecidagn lasNuevas Obligaciones
Negociablesy con sujecién a cualquiera de ellas, el Fiduciario esta autorizado a autenticar y eéviiegas Obligaciones
Negociablessn canje o sustituciéon dduevas ®ligaciones Negociablegotal o parcialmente destruidesferadasrobadaso
extraviadasLas Nuevas Obligaciones Negociablesrancanjeadasen Luxemburgopor el Fiduciario a travésdel Agente en
Luxemburgo En cualquiercaso el solicitantede unaobligaciénnegociable sustituta debera suministrar a EdembFjduciario la
garantia o indemnidad que cada uno de ellos requieracgsende destrucciéextravio o robogdebera probam satisfacciére
éstos)a supuesta destruccioaxtravio o robale dicha obligacién negociable y su titularidad.

Ley Aplicable

El Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negocialas®Nuevas Obligaciones Negociables se regiran por las leyes
del Estado de Nueva Yorkjuedando establecido que todas las cuestiones relacionadas con la capacidad y actos sociales d
Emisora para suscribir y entregar las Nuevas Obligaciones Negms;ikbtiebida autorizacion, incluida la autorizacion de la CNV
de la oferta publica de las Nuevas Obligaciones Negociables en Argentina, la suscripcion, emision y entrega de las Nue
Obligaciones Negociables por la Emisora, las cuestiones relacionadas mequisitos necesarios para que las Nuevas Obligaciones
Negociables califiquen comabligaciones negociable® convertibles en acciones virtud de la ley argentina, asi como ciertos
asuntos relativos a las asambleas y consentimientos de los tenedores de las Nuevas Obligaciones Negociables, sa kegiran por
de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales y la Ley GEn8atiedades, con sus modificaciones, y las demas
leyes y reglamentaciones aplicables de Argentina, entre ellas, sin caracter tiasltisanas de la CNV

Jurisdiccion. Aceptacionde Competencia

Todo juicio, accion o procedimiento contra Edenor o sus bienes, activos o ingresos que se relacioMNuesadadbligaciones

Negociable® con elContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociginié®rocedmientoRelacionadd ) podr

entablarse en la Corte Suprema de Justicia del Estado de Nueva York, Condado de Nueva York o en el Tribunal de Bistrito d

Estados Unidogle América para el Distrito Sur de Nueva Y.d8kn perjuicio de lo anterior, de acuerdo con el articulo 46 deyla L

de Mercado de Capitales, los tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables podran someter controversias relativas a las N
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Obligaciones Negociables ad¢ampetencia no exclusivaldEribunal de Arbitraje General de la BCBA cualquier otr@rgano
arbitral que pueda reemplazarlo en el futuro, o de los tribunales comerciales ordinarios competentes.

Edenor ha acordado que las notificaciondssytraslados de todos los escritos, agabs, providencias y citaciones en cualquier
Procedimiento Relacionado entablado contra Edenor en el Estado de Nueva York podran efeciu@sgaration Systerfel
fAgentede Notificacione8) , y Edenor ha desi gn a dotficaciomesoomocsa dgénte jneumpgoderadol
verdadero y legitimo para que acepte en su nombre y representacion el traslado de todo escrito, reclamo, provideitaEidegal y
y ha convenido que la omisién del Agente de Notificaciones de cursar amtifica Edenor de un traslado de notificaciones no
menoscabara ni afectara su validez ni ninguna sentencia fundada en éste. Edmmorehnédo mantener, en todo momento un
agente, con oficinas en la Ciudad de Nueva York para que se desempefie comoasud\ymificaciones. Se considerara que
ninguna disposicion deContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabiés la posibilidad de notificar los
escritos, providencias o citaciones de cualquier otra forma permitida por las leydsdegliedenor renuncia en forma irrevocable
al juicio por jurado respecto de cualquier accion legal o procedimiento relacionadoGmitrato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones NegociableslasNuevas Obligaciones Negociahles

Renunciaa Inmunidad

En la medida en que Edenor o sus ingresos, activos o bienes tuvieran derecho, en relacién con cualquier Procedimi@ado Relacic
entablado en cualquier momento contra Edenor o respecto de sus ingresos, activos o bienes en los tribunatesaradsana

una inmunidad de juicio, de competencia de los menciortatiasales,de embargo preventivembargo ejecutivegjecuciénde
sentencia o cualquier otro procedimiento o recurso legal o judicial, y en la medida en que en yoastidei®nes mencionadas

se le atribuyera tainmunidad, Edenor ha convenido irrevocablemente reclamar dicha inmunidad fa renunciado
irrevocablemente a ella con el mayor alcance permitido por ley (entre ellas, sin caracter taxativo, la Ley dadridalngrana
Extranjera de Estados Unidos de América de 1868efgn Sovereign Immunities ActEdenor ha convenido que una sentencia
firme en cualquier juicio, accion o procedimiento entablado en los tribunales menciseg@asicluyente winculanteparaella

y podrahacerse&valerencualquiefjuzgadodela jurisdiccién a la que esté sujeta Edenor mediante un juicio de ejecucién de sentencia
siempre que se efectle el traslado de notificaciones a Edenor del modo especificado anteriormente o die méranitido por

ley.
Pagosy Agenciasde Pago

Los pagos de capital y de intereses sobréNlasvas Obligaciones Negociables efectuaran: (1) en el caso de una Obligacion
Negociable Global (segun se define més adelante) por transferablegrafica en fondos de inmedidtsponibilidada unacuenta
mantenidapor el depositarioen un bancoen la Ciudad de NuevaYork, (2) en el caso de undueva Obligacion Negociable
definitiva, ya sea (A) mediante un cheque librado contra un banzoGindad de Nueva Yorknviado por correo al domicilio
registral del tenedor o (B) a eleccida Edenor, o contra la solicitud del Fiduciario por el tenedor de por lo né¢®84 millon

del valor nominal d&luevas Obligaciones Negociablds una Clase en pganular emitida en forma definitiva antes de la Fecha de
Registro pertinente, por transferencia cablegrafica en fondos de inmediata disponibilidad a una cuenta mantenida por el ten
mencionado en un banco situado en la Ciudad de Nueva York.

Los pagos en respecto al capital de Ihsievas Obligaciones Negociablgse deban efectuarse al vencimiento seran pagaderos al
tenedor registral contra presentacion y entrega de didhagsas Obligaciones Negociables la oficina de cualquier agente de
pago. Los pgos de capital (que no sean al vencimiento) dé&lisssas Obligaciones Negociable®l pago de intereses sobre las
obligaciones negociables se efectuaran a la persona ancumbre estén registradas diciisevas Obligaciones Negociablers

la Fecha de Rgstro, sin perjuicio de la cancelacién de tdlesvas Obligaciones Negociabkeste cualquier canje o transferencia
efectuados corposterioridach laFecha de Registrogonanterioridad a dicha Fecha de Pagdnderesesgstableciéndose que si
Edenor no cumpliera con el pago de los intereses adeudados en dicha Fecha de Pago de Intereses, y en la medida en que
hiciera, los intereses moratorios se pagaran a la persona a cuyo nombre estén regiditadeadd3bligacnes Negociableal

cierre de una fecha de registro posterior establecida por Edenor, mediante notificacion escrita cursada por corres,gpenEdeno
su representacion, a los tenedores ddNlesvas Obligaciones Negociahle® menogle 15 diasantesde dicha fechaleregistro
posterior,fechaéstaque deber@&perarenlos 15 dias anteriores a la fecha de pago de tales intereses moratorios; estableciéndo
asimismo que los intereses pagaderos en ocasion del vencimiento, rescate o amortizacion (indepameiele que la fecha de
vencimiento, rescate o amortizacién sea o no una Fecha de Pago de Intereses) seran pagaderos a la persona a la que corre
pagar el capital.

Edenor prevé que cuando los depositarios de las Obligaciones NegoGhillates o sus respectivos representantes perciban
cualquier pago de capital o intereses respecto de una Obligacién Negociable Global mantenida por dichos depositarios ©
respectivos representantasreditararen las cuentasde los participantels pagos por montosproporcionales a sus respectivas
participaciones beneficiarias en dicha Obligacién Negociable Global, segin conste en los registros de los depositarios o
respectivos representantes. Edenor también prevé que los pagos efectuados piipasites a los titulares de participaciones
beneficiarias en las Obligaciones Negociables Globales mantenidas a través de tales participantes se regiran poiolassinstrucc
vigentes y practicas habituales, como sucede actualmente con los titules wadotenidos para beneficio de clientes registrados,

a nombre de los representantes de tales clientes. Tales pagos seran responsabilidad de los participantes.

Si la fecha de vencimiento o cualquier fecha de rescate o de cancelacion anticipada deganei®hlegociable operara un dia
gue no es un Dia Habil, el pago de capital e intereses se efectuara el siguiente Dia Habil y no se devengaran intdielses sobre
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pago por el periodo que comienza en dicha fecha de vencimiento, rescate o canceladiaa glflbia Habil inmediato siguiente.

Si cualquier Fecha de Pago de Intereses de una Obligacion Negociable operara un dia que no sea un Dia Habil, diclagdé-echa dt
de Intereses tendra lugar el dia posterior que sea un Dia Habil. Todefeatitado deonformidad con la oracion precedente en
dicho Dia Habil posterior tendra la misma vigencia y efgaisi se hubierafectuadcenla Fechade Pagode Interesesplicable

y nosedevengaraimteresesobre dicho pago por el periodo que comienziiara fecha y finaliza el Dia Habil inmediato siguiente.

Ciertas Definiciones

fiAcciones con Derecho de Votoo significa, respectode cualquier Personagl Capital Social de cualquierclaseo tipo que
habitualmente otorga el derecho a votar ezldacion de directores, gerentes u otros cargos electivos del 6rgano directivo de diche
Persona.

fiAcciones No Calificada®s si gni fi ca, respecto de cual quier Persona, e
a los términos defitulo valor en el cual fuera convertible o por el cual pudier@njearse), o en virtud del acontecimiento de
cualquier hecho, otorga el derecho a percibir cualgdigribucién o pago de dividendo obligatorio (excluido un derecho que esté
expresamente g@to al cumplimiento de Edenor de soisligacionescontraidasen el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablgsvence o eobjeto de rescate obligatoritgtal o parcial, conforme a obligaciones de un fondo de
amortizaciéon o de otra fma, puede ser canjeado por Endeudamiento o esta sujeto a rescate a opcién de su tenedor, en forma
o parcial, en la respectiva fecha de vencimiento o con anterioridad.

fiBienesd significa los activos, ingresos u otros bienes, tangibles o intangibles, muebles o inmuebles, incluyendo, sin
limitacidn, cualquier derecho a percibir ingresos.

ABCBAO esla Bolsa de Comercio de Buenos Aires
ABCRAO esel Banco Centratlela RepublicaArgentina.
ABYMAO e s BMedcalasfrgentinos S.A.
fiEfectivo y Equivalentes significa:

(a) toda moneda de curso legal recibida o adquirida en el curso ordinario de los negocios, incluyendo, sin caracter taxat
pesos, euros, dblares o cualquier otra moneda de paises gumeld&enor o sus Subsidiarias tengan operaciones
sustanciales;

(b) Obligaciones del Gobierno Estadounidense o certificados representativos de la titularidad en Obligaciones del Gobie
Estadounidense, o titulos valores emitidos directamente y plenamenttzgal@s o asegurados por cualquier estado
miembro de la Unién Europea, 0 una agencia o instrumento correspondiente (siempre que se comprometa la plena
crédito de dicho estado miembro en respaldo de esos titulos) u otras obligaciones de deuddpobampaan las de
Argenti na) cAba sugeror o dna cldicacion similar o superior, otorgadapor lo menos por una
sociedadcalificadora estadistica reconocida a nivel nacional segun lo contemplidd@ma 436 déa Ley deTitulos
Valores Estadounidensencada caso con vencimientos que no superen el afio a partir de la fecha de adquisicion;

(c) Obligaciones del Gobierno Nacional (incluidas las del BCRA), o cuasimonedas, botras pbligaciones emitidas,
garantizadas o asegulas por las provincias o municipalidades de Argentina, o certificados representativos de titularida
en cualquiera de ellas, con vencimientos que no superen el afio desde la fecha de adquisicién que, en cada cas
Compafiia determine, segun su leal sabentender, que son tituloson liquidez, teniendo en cuenta el nimero de
intermediarios suministrando informacién sobre su precio en forma habitual e interviniendo en operaciones de merce
relacionadas con los mismos;

(d) (i) depdsitos a la vista; (i) @@sitos a plazo y certificados de depdsito con vencimientos de un afio o plazo menor a part
de la fecha de adquisicion, (iii) aceptaciones bancarias con vencimientos no superiores a un afio a partir de la fech:
adquisicion, y(iv) depositosbancarios cometiro en24 horas, emada caso en un banco o una sociedad de fondos de
inversion organizada o habilitada para operar conforme a las leyes argentinas o de cualquiera de sus provincias que
fecha de su adquisicién tengan una calificaciémiesgo local al menos iguafi@BBo (o el grado equivalente) otorgada
por S&P y |l a calificaci-n de riesgo equivalente otor

(e) (i) depdsitos a la vista; (ii) depdsitos a plazeeytificados de depésito caencimientos de uafio o menor gartir de
la fecha de adquisicion, (iii) aceptaciones bancarias con vencimientos no superiores a un afidedgfathade
adquisicién, y(iv) depésitoshancarios cometiro en24 horasgncada caso en upanco o una sociedad de fondos de
inversion constituida o habilitada para operar conforme a las leyes de los Estados Unidos de América o de cualquier:
sus estados, o conforme a las leyes de cualquier estado miembro de la Unién Europea o de cualquier pais donc
Compafiia tenga operanies, en cada case@uya deuda preferente a corto plazo de la casa matriz tenga una Calificacion
de Grado de Inversion de al menos una sociedad calificadora estadistica reconocida a nivel nacional segun lo contemp
en la Norma 436 de Ley de Titulos Viores Estadounidense
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(f obligaciones de pase con un plazo de hasta 30 dias para titulos subyacentes del tipo descripto en las clausulas (b)
anteriores, suscriptas con una entidad financiera que retina las condiciones estadideidésusula (enterior;

(9) titulos de corto plazo con Calificacién de Grado de Inversion otorgada como minimo por una sociedad calificado
estadistica reconocida a nivel nacional segin lo contemplado en la Norma 486Leg de Titulos Valores
Estadounidense/ con venanientos dentro de los seis meses posteriores a la fecha de adquisicién;

(h) fondos del mercado monetarimgney market funjisle los cuales por lo menos el 95% de los activos comprenda
inversiones del tipo descripto en las clausulas (a) a (g) anteriores;

() obligaciones de sociedades que a la fecha de su adquitgcigan una calificaciéde riesgo local al menos igual a
fiBBBo( o e | grado equivalente) otorgada por S&P y |l a ca

() inversionessustancialmente similares, de calidad crediticia comparable, denominadas en la moneda de cualqu
jurisdiccién en la cual Edenor o sus Subsidiarias lleven a cabo operaciones.

fiCalific acién de Grado de Inversiérd s i gni f i ¢ a BBBABaa3wauperibrio ana calificanion similar equivalente o
superior otorgada por una sociedad calificadora estadistica de prestigio internaeitnalellas una sociedad calificadora
estad?2stica reconocida por | ba&ESftcomorecandsbdaednadelkatg!

fiCambio de Control0 significa el acaecimientade un hechocomo consecuencialel cual una fipersonad o figrupod (segun
estos términos se emplean a efectos de los Articulos 13(d) y 14(dE”ehiange Agdt salvoEmpresa de Energia del Cono Sur
S.A, se convierta en tenedor o titular directo de (X) méas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones ordinarias, @e(¥pde
una cantidad de acciones ordinarias de Edenor que otoagisanpersona grupoel derechoo la capacidad, mediantd ejercicio
dederechoslevoto,porcontrato o de otro modo, para elegir o designar para su eleccion a la mayorfaidmlo®s del Directorio;
con la salvedadsin embargo,de que, sin perjuicio de lo que antecede,si el Gobierno Nacional adquiriera (directa o
indirectamente) mas del 50% de las acciones en circulacion de Edenor, dicha adquisicion constiaumbioiie Control.

fiCapital Sociab si gni fica acciones o cualquier otro tipo de par
warrants, opciones u otros derechos para la adquisicion de capital socialpadicgsaciones de capital, excluyéndose todo titulo
de deuda que sea convertible o susceptible de ser canjeado por acciones u otras de las mencionadas participacianes de capit:

fiCertific ado de Funcionarioso esun certificadofirmadopor dosFuncionariosualesquierae Edenor.
i C N \&ignifica la Comision Nacional de Valores de Argentina.

fiContrato de Coberturad si gni fica (i) todo swap de tasas de inter®
tendiente a otorgar proteccion contra la fluctuacion de las tasas de interés, o (ii) todo contrato de compra de divisswappla

de divisas o cualqui@tro acuerdo tendiente a otorgar proteccion contra la fluctuacién en los tipos de cambio, en cada caso celebr:
en el curso ordinario de los negocios y sin fiegseculativos.

fiContr ato de Commaoditiesd significacualquiercontratodefuturosde commoditiesppcionesie commodities u otros acuerdos o
convenios similares creados para cubrir las fluctuaciones del precio de los commodities o materia prima utilizados jpafiia Com
(salvo energia).

fiContr ato de Concesiém significa el contratode concesiénfechadoel 5 de agostode 1992, entrela Republica Argentina,
representada por la Secretaria de Energia de la Nacion y Edenor, que otorga a Edenor el derecha éistfisincelectricidad
atodoslos usuariogdentrode suareade serviciodesignadgor un periodode 95 afios.

fiConvenio de Subordinaciord si gni fica cual quier acuerdo escrito seg%n
derecho de pago y prioridad a Mgevas Obligaciones Negociahles

fiCréditosy Activos Relacionadod si gni fi ca | os cr @dualment o gue se davengebrd faturg)dex i s t
Edenoro cualquierSubsidiariaRestringideo cualquierade sus activoselacionados, incluidos todos los bienes dados en garantia de
tales créditos por ventas, todos los contratos y derechos contractuadss yais Garantias u otras obligaciones respecto de los
créditos por ventas, el producido correspondiente y otros activos habitualmente transferidos o respecto de los cualesteabitua
se otorgan derechos reales de garantia en relacion con operaeiditd&zdcion de activos que incluyan créditos pemtas.

ACSSFO es laComision de surveillance du secteur finanderLuxemburgo, tal como esté oportunameotestituida.

fiDiaHabildo si gni fica cual qui er d?2 a,end quelesphanoos cofdrcaltestén autovizados @se
les obligue, por ley o reglamentacion, a permanecer cerrados en la Ciudad de Nueva York o en la Ciudad de Buenos Aires.

fiDirectorio 0 significa el directorio de Edenor o cualquier comité del Diréatautorizado para actuar enrgpresentacion.

fiD- | ar 0 Ogslaman&d&lecursolegaldeEstadodJnidos deAmérica.
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AEBITDA 0 significa, enrelacioncon cualquier periodolos resultadosoperativosconsolidadosle Edenory sus Subsidiarias
Restringidas correspondientes a dicho perindg sin duplicacion y en la medida en que sean deducidos para determinar dichos
resultados operativos consolidados, la suma de (a) la amortizacién consolidada de los activos intangibdepepéodcey (b) la
depreciaciéon consolidada de los activos fijos para ese periodo, (c) la amortizacién consolidada de otros activos sgaaariente
ese periodo, y (d) otros cargos no monetarios que se hubieran deducido al calcular los resultades aoasdlidados
(excluyendo los cargos no monetarios que requieran un devengamiento o reserva para cargos monetarios para cualquier pe
futuro). EBITDA se calcula sobre la basda®sumas reconociden los estados financierasditadosle Edenor ywus Subsidiarias
Restringidas al cierre de dicho periodo, preparados de conformidad con los PCGA Argentinos.

fiEgresos Financierod s er §, para cual quier perz2odo, el monto tot al
fueran apagarse 0 egresos financieros no monetarios que fueran a devengarse de Bdserdulysidiarias Restringidas durante
dicho periodo respecto del Endeudamiento, (x) incluyendolirsiitacion, (a) la amortizaciéndel descuentale emisionoriginal
sobrecualquier Endeudamient@h) la porcion de intereses de cualquier obligacion de pago diferido, (c) todas las comisiones,
descuentos y otros derechos y cargos adeudados respecto de cartas de crédito y financiacién de aceptaciones bdosarias, y
costosnetos relacionados con obligaciones establecidas en Contratos de Cobertura, incluida la amortizaciéon de costos cubi
capitalizados, en todos los casos, excluidos los ingresos financieros, e (y) excluyendo (a) egresos firapeiemstitulosde
deudaguela Compafiidhubieracompradoy (b) ajustes de multassanciones que sean registrados como egresos financieros, (ii) el
monto total, excepto el componente del capitaladecacion conforme a Operaciones de Venta con AlgRiésiproco. pagado,
devengado o que Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restimgizaa programado pagar o devengar durdicteo periodo,

y (iii) los dividendosen efectivo y no monetarios pagados, declarados, devengados o acumulados sobimnies RacCalificadas

de Edenor o una Subsidiaria Restringida, salvo los dividendos que deban pagarse sobre Participaciones Accionariagl€alificad
Edenor o pagados a Edenor o a una Subsidiaria Restringida Totalmente Controlada.

fiEndeudamienta enrelacidonconcualquierPersonasignifica, sin duplicacion,
(a) todadlasobligacionesledichaPersonaor préstamosledinero;

(b) todas las obligaciones de dicha Persona acreditadas mediante bonos, debentures, Obligaciones Negociables u
instrumentos similares;

(c) todas las obligaciones de dicha Persona por el precio de compra diferido de bienes o servicios, con excepcion del
comerciales en el curso ordinario de los negocios;

(d) todas las obligaciones de dicha Persona respecto de cartaédite, aceptaciones bancarias u otros instrumentos
similares, pero sin incluir obligaciones respecto de cartas de crédito comerciales o aceptaciones bancarias emiti
respecto de deudas comerciales;

(e) todadasobligacionesledichaPersonanvirtud de Contratode Cobertura;

(f) lasAccionesNo CalificadasdedichaPersona;

(9) todo Endeudamiento de terceros garantizado por cualquier Gravamen sobre activos de dicha Persona, sea que ¢
Endeudamiento fuera o no asumido por dicha Persona;

(h) todas las obligaciones de dicha Persona conforme a cualquier financiacién de créditos, incluida cualquier Financiac
de Créditos Permitida; y

() todo Endeudamiento de otras Personas Garantizado por dicha Persona, por el monto Garantizexmmde esa
Seconsiderar@ueel montodel EndeudamientdecualquierPersonas:
(@) con respecto al Endeudamiento garantizado por un Gravamen sobre un activo de dicha Persona y que no fuera de
forma la obligacién, contingentede otrotipo, de dichaPersona, el menor entre (&) valor de mercado de dicho

activo en la fecha de constitucién del Gravamen,o (y) el monto de dichoEndeudamiento;

(b) con respecto a cualquier Endeudamiento con descuento de emisién original, el monto nominal de dicho Endeudamie
menos la parte no amortizada restante del descuento de emisién original dendiebdamiento;

(c) con respecto a cualquier ContratoQlsbertura, el monto neto pagadero si dicho Contrato de Cobertura fuera rescindido
en esa fecha debido al incumplimiento de dicha Persona;

(d) conrespecto a cualquier venta de Créditos y Activos Relacionabemnto dektapital no recuperado o de la inversi
de capital de la compra, excluyendo los montos que representen el rendimiento o los intereses ganados sobre d
inversion; y
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(e) entodootro sentido.el montodecapitalpendientele pagodedicho Endeudamiento.

El monto de capital pendiente dealquier Endeudamiento en particular se computara una Unica vez y las obligaciones emergent
de cualquier Garantia, Gravamen, carta de crédito o instrumento similar en refpdidioo Endeudamiento no se computaran dos
veces.

fiEndeudamiento por Refinanciacion Permitidod si gni fi ca cual qui er pr-rroga o0 ren
Endeudamiento en canje por o cuyos fondos netos se utilicen para amortizar, rescatar, recomprar, refinanciar, prorrog:
reembolsar, inclusive mediantancelacion (todo ello, a los fines de esta clauf@fnanciacd), el Endeudamiento pendiente de
pago en ese momento de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas incurrido o existente cfii@fertne a
Compromi sos b LimitacopneisempbeeqEadEeiuldaA)k nd lo rdsadadmn sugeaemi e
el monto refinanciado de esa forma, o (B) el Endeudamiento Incurrido segln lo expresado fuera eXctasisamente para
refinanciar pagos de capital o intereses programados hasta el monto de los pagpi#tale intereseprogramadogjue se
refinancie; (ii) dicho Endeudamiento sea incurrido por la misma entidad que Incurre el Endeudamiento que se refineseie, y
otorgaran otras cauciones, garantias prendarias u otros respaldos; y (iii) dicho Endeudamiento tuvigrenaizaPYomedio
Ponderada al Vencimiento igual o superior a la Vigencia Promedio Ponderada al Vencimiento del Endeudamiento que se refinat

fiEndeudamiento Subordinadod si gni fi ca cual quier Endeudamiento de Eden
derecho de pago a Idkievas Obligaciones Negociabnforme a un Convenio d&ubordinacion.

fiEndeudamiento Total Consolidadad s i g n icdiaiquieafecha,elan suma de (i) el capital total pendiente de pago del
Endeudamiento en pesos de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas, en forma consolidada, al Gltimo trimestre econdmico pe
gue hubiera estados contables disponibles, mas (ii) el Promedis@ndeécapital total pendiente de pago del Endeudamiento no
denominado en pesos de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas, en forma consolidada, al Ultimo trimestre econémieo para €
hubiera estados contables disponibles, mas, si correspondierd,nionto de cualquier Endeudamiento en pesos y el equivalente
en pesosgal Tipo deCambio Vigentea lafecha de determinacioén) de cualquier Endeudamiento no denominado en pesos pendien
de pago Incurrido después de la fecha del dltimo trimestre econparacel que hubiera estados contables disponibles, menos, (iv)
el monto de cualquier Endeudamiento en pesos y el equivalente en pesos (al Tipo de Cambio Vigente) de cualquier Endeudam
no denominado en pesos que fuera pagado integramente despuéecHa tkel Gltimo trimestre econdmico para el que hubiera
estados contableksponibles.

AENREO esel EnteNacionalReguladoidela Electricidad.
AEntid ad de Créditoso significaunaSubsidiariaNo Restringidade Edenor:
(1) queesdesignad@omoEntidadde Créditospor el Directorio,

(2) que no desarrolle, y que su estatuto prohiba que desarrolle, otras actividades distintas de Financiaciones de
Créditos Permitidas y cualquier otra actividad necesaria, en forma accesoria o relacionada con aquella,

(3) respecto de la cual, ningupartede suEndeudamiento cualquierotraobligacion,actualo eventual,
(A) seagarantizadg@or Edenoro cualquierSubsidiariaRestringida,
(B) sea avalada por, u obligue, a Edenor o a cualquier Subsidiaria Restringida, en cualquier modo, o

(C) sujeteacualquierbieno activode Edenoro cualquierSubsidiariaRestringidadirectao indirectamente, en forma
eventual o actual, a su cumplimiento, y

(4) respecto de la cual ni Edenor ni ninguna Subsidiaria Restringida tiene obligacion alguna de mantener o preservat
condiciénfinanciera o causar que alcance determinados niveles de resultados operativos,

distintosde aquellasicordadas lasclausulag3) y (4), de acuerdo a declaraciones, garantaspromisos e indemnidades de
practica celebradas en relacion con una Financiacion de Crédito Permitida. Se aclara que cualquier venta o financtadios de Cr
y Activos Relacionados realizados por una Entidad de Créditos estara sujeta a las misotisnesstablecidas en@bntrato

de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabgmcto de dicha venta o financiacion realizada directamente por Edenor
o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas.

fiEurody Ald es la Unica moneda derso legal de los estados miembro de la Union Europea segun fuera constituideataucel
gue establece l@omunidad Econdémica Europedendo ellratado de Roma, con sus oportunas modificaciones.

fLeydeMercado® es | a Ley de MO34dakstados Uhidos deadiméricag suslificatorias.

i Fecha desighifica la fiechaned que I&kuevas Obligaciones Negociablesecidas en virtud del presente son emitidas
por primera vez.
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AfFecha de P a ggsgnificel?2demaye yl2de mogiednbre de cada afio, comenzand@ ele noviembre de 2022.
guedando establecidgue si cualquier Fecha de Pago de Intereses tuviera lugar en un dia que no es un Dia Habil, dicha Feche
Pago de Intereses seré el Dia Habil subsiguiente con la misma validez que si se hubiera efeletirtia de Pago de Intereses
segun correspom sin devengamiento de intereses para el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatame
posterior.

fiFechade Registtd signi fica el cierre de actividades en el d ®
correspondiente, sea 0 no un Dia Habil; disponiéndose que en el caso de que la primera Fagbalddntereses operara menos

de quince dias después de la Fecha de Emisidn, Fecha de Registro sera la fecha que opere a mas tardar en la Feaipaede Emis
sera especificada por Edenor.

fiFinanciacion de Créditos Permitidad si gni fi ca un contrato de financiaci - -n
factoring o acuerdo, incluyendo cualquier dicho contrato, programa o acuerdo celebrado Emtidenchde Créditos, en virtud de

los cuales los Créditos y Activos Relacionados de Edenor o cualesquiera de sus Subsidiarias Restringidas fueran vesgrdisios a te
o financiados por terceros, siempre que la contraprestacion total percibida en diclwafiemtaiacion sea polo menos igual al

valor de mercado de los Créditos y Activos Relacionados vendidos, menos los descuentos de practica, reservas o nejgos que re
la tasa de interés implicita.

fiFondos Netos en Efectivé@ s i g n irdspect@ma unacVemnta de Activos, los fondos provenientes de dicha Venta de Activos
enla forma de Caja quivalentes incluyendo (i) los pagos respectotdigaciones de pago diferido en la medida que correspondan
al capital, pero no a los intereses, amfueran percibidos como Caja y Equivalentes, y (ii) los fondos provenientes de la conversior
de otras contraprestaciones recibidas cuando fueran convertidos a Caja y Equivalentes), neto de, sin duplicacion,

(a) las comisiones poimtermediacién financiera y otros cargos y gastos relacionados con dicha Venta de Activos
incluyendo entre otroslos honorarios/ gastogazonablesle asesordegales, contadoreagentes de casas de cambio y
bancos de inversion;

(b) cualquier pago que ba efectuarse a la Republica Argentina de conformidad con el Contrato de Concesién o la
previsiones para impuestos y toda otra carga gubernamental y créditos de cualquier naturaleza pagaderos como resu
de dicha Venta de Activos;

(c) los pagos qudeban realizarse como resultado de dicha Venta de Activos o para cancelar Endeudamiectadela
la Ventade Activosqueesté garantizadpor un Gravamersobrelos bieneso activos vendido® que se deba cancelar
con los fondos provenientes de dichenta de Activos; y

(d) los montos adecuados que deban mantenerse como prevision para pasivos relacionados con dicha Venta de Activos,
ellas, las obligaciones por beneficios jubilatorios y otros beneficios previsionales, obligaciones relacionadas c«
cuestiones ambientales, fiscales o regulatorias y obligaciones de indemnizdatdionadasondicha Ventale Activos,
considerandosacualquiereducciérsubsiguiente de la previsién que no sea en virtud de los pagos realizados y debitado
de losmontos reservados una recepcion de Caja y Equivalentes.

fiFuncionarioo, cuando se utiliza respecto de Edenor, significa el presidente, gerente general, director financiero, contador gene
tesorero, cualquier miembro del Directoricualquiera de sus respectivos apoderados designados por Edenor.

fiGarantiao significa cualquier obligacion, eventual o de otro tipo, de una Persona que directa o indirectamente garantice
Endeudamiento u otra obligacidn financiera de cualquier otraf®eys sin limitar la generalidad de lo antedicho, toda obligacion,
directa o indirecta, eventual o de otro tipo, de dicha Persona (i) de comprar ¢optgantain proveerfondosparasucomprao

pago) dedicho Endeudamientao otraobligaciéndedicha otra Persona (ya sea que se origine en virtud de convenios de asociacior
de personas, o por un convenio de administracién eficiente, de compra de activos, bienes, titulos valores o serviogiakeontra
or-payo para mantener lasmdiciones reflejadas en los estados contables o para otro objeto) o (ii) contraida a los fines de garanti:
de alguna otra forma al acreedor de dicho Endeudamiento u otra obligacion su respectivo pago, o para proteger a dicho acre
contra toda pérdidmcurrida al respecto, ya sea total o parcialmente; disponiéndose que el f@Ba@rdiad no incluye endosos
realizados para el cobro o depésito en el curso ordinario de los negocios ni garantias de cumplimiento que no incliyan ning
obligacién de pago contingente. El térmiit®ar antizar 0, en su funcion de verbo, tendrés@nificado correspondiente.

fiGobierno Nacionalo si gni fica el gobierno de | a Rep¥blica Argenti
sociedad controlada por el Gobierno Nacional.

fiGravamenod significa, en relacién coaualquier activo, hipoteca, cesidn, derecho real de garantia, prenda, privilegio, gravamen
fideicomiso o cualquier otro acuerdo preferencial cuyo efecto practico sea la creacion de un derecho real de garsptictaen
dicho activo (que no sea la fiaipacionenla titularidad del locador en cualquier Operacion de Venta con Leaseback).

flmpuestos significa cualquier impuesto, tasa, imposicion, arancel, carga, grayaomribuciones o retencionde cualquier
naturaleza, presente o futuro, quera determinado por cualquier gobierno u otra autoridad fiscal.

fincumplimiento 0 significa cualquier hecho que, una vez notificado, con el transcurso del tiempo, 0 ambas circunstancias,
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convertiria en un Supuesto de Incumplimiento.

filncurrir 0 significa, con respecto a cualquier Endeudamiento u otra obligacién de cualquier Persona, crear, emitir, incurrir (p
conversion, canje o de otra forma), asumir, garantizar o de otra forma resultar obligado respecto de dicho Endeudamiento u
obligacitn, o la imputacion, seguin requieren los PCGA Argentinos o las normas de la CNV, de dicho Endeudamiento u o
obligacién en el balance de dicha Persona (y las expredibmasrid 00 y similares tendran significados correlativos con lo
expresad@nteriormente); tenienden cuenta, sirembargogque(i) un cambioenlos PCGAArgentinoso enlas normas di&a CNV

gue de como resultado que una obligacién de dicha Persona existente en ese momento sea reclasificada como Endeudamie
sera consideradamo Endeudamiento Incurrido, (ii) con respecto al Endeudamiento en pesos, un aumento, sea en forma perioc
o de otra forma, en el monto de capital de dicho Endeudamiento como resultado y en proporcién de la devaluacién dsdtpeso res
del dolar estadmidense o la tasa de inflacién Argentina no sera considerado como Endeudamiento Incuridprgspecto del
Endeudamiento Incurridoonanterioridadun cambioenel equivalenteendolaresestadounidensee dichoEndeudamientao sera
considerado como Endeudamiento Incurrido.

filndice de Cobertura de Interese si gni fi ca, en cualquier fecha de determ
en forma consolidada drase a los estados contables confeccionados de conformidad con los PCGA Argentinos, la relacion en
(x) el total de EBITDA para los cuatro trimestres econémicos inmediatamente anteriores a dicha fecha de determinag#&n en la
hubiera estados contabldisponibles (efiperiodo dereferenciad (y) el totaldeEgresod-inancierosluranteel citadoperiodode
referencia.

Al efectuarel calculoanterior,

(1) se daré efecto proforma a cualquier Endeudamiento Incurrido durante o después del peefedendé en la medida
en que el Endeudamiento esté pendiente de pago o fuera a Incurrirse en dicha fecha de determinacién como si hul
sido Incurrido el primer dia del periodo de referencia;

(2) se realizaran calculos proforma de los interesgsecto del Endeudamiento que devengue intereses a tasa variable comc
si la tasa vigente en dicha fecha de determinacion (tomando en cuenta cualquier Contrato de Cobertura aplicabl
Endeudamiento si el Contrato de Cobertura tuviera un plazo de durecifenor a 12 meses) hubiera sido la tasa
aplicable a todo el periodo de referencia;

(3) los Egresos Financieros relacionados con Endeudamiento que ya no estuviera pendiente de pdgbasgupagado
o rescatado en dicha fecha de determinacién, salvdopdEgresos Financierodevengados durante el periodo de
referencia conforme a un crédito renovable en la medida en que su compromiso (o de cualquier crédito que lo suce
esté vigente en la fecha de operacion, seran excluidos;

(4) sedaréefectoproformaa
(A) la constitucion, designacién o redesignacién de Subsidiarias Restringidas y Subsidiféstrigidas,

(B) la adquisicion o disposicién de sociedades, divisiones o lineas de negocios por Edenor y sus Subsidiar
Restringidas, incluidaualquier adquisicién o enajenaciéon de una sociedad o linea de negocios desde el comien:
del periodo de referencia por una Persona que se convirtié en Subsidiaria Restringida después de comenz:
periodo de referencia, y

(C) al cese de operaciones interpidas pero, en el caso de los Egresos Financieros, solamente en la medida en qu
las obligaciones que derivaron en los Egresos Financieros no fueran a ser obligaciones de Edenor o cualqt
Subsidiaria Restringida después de la fecha de operacién queahubigdo lugar desde el comienzo del periodo
de referencia como si dichos hechos hubieran ocurrido, y, en el caso de cualquier enajenacion, su produc
hubiera sido destinado, el primer dia del periodo de referencia. En la medida en que fuera eetimtse el
proforma a una adquisicién o enajenacion de una sociedad, divisién o linea de negocios, el calculo proforma
basara en los cuatro Gltimos trimestres econdmicos respecto de los que hubiera informacion disponible.

filndice de Endeudamient® si gni fi ca, en cualquier fecha de deter mina
en forma consolidada en base a los estados contables emitidos de acuerdo con los PCGA Atgaetexén entre (i) el
Endeudamiento TotaConsolidado (excluyendo Endeudamiento Incurrido en relacion con garantias de cumplimiento u otra
garantias segun el punto (g)f@upestosde Incumplimiento) en di cha fecha (calculado sin
neto aplicado a ldeuda reestructurada de acuerdo con los PCGA Argentinos) y (ii) el EBITDA correspondiente al tltimo period
finalizado de cuatro trimestres econdémicos consecutivos.
filnversiono significa,

(a) todoanticipo,préstamau otro crédito,directoo indirecto,otorgadoaotraPersona,

(b) todo aporte de capital a otra Persona, mediante una transferencia de efectivo u otros bienes o en cualquier otra form

75



(c) toda compra o adquisicién de Participaciones Accionarias o Endeudamiento de otra Reiresnasirumentos o titulos
valores emitidos por otra Persona, incluyendo el cobro de cualquiera de los items antes mencionados co
contraprestacion por la enajenacion de activos o la prestacion de servicios, 0

(d) toda Garantia de cualquier obligacion deadPersona, pero sélo cuando el pago se hubiera realizado en virtud de diche
garantia o cuando dicho acuerdo fuera clasificado y contabilizado como pasivbataneke del garante.

Si Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida vendiera o déopira realizara un acto de disposicién de cualquier Participacion
Accionaria de una Subsidiaria Restringida, directa o indirecta, de manera que luego de efectivizada dicha venta pasitndie dis
la Persona dejara de ser Subsidiaria de Edenor, ondesigna Subsidiaria Restringidamo SubsidiaridNo Restringidade
conformidad conlas disposicionegdel Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabbiss las restantes
Inversiones de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas en didum®&se consideraran realizadas en ese momento.

filnversionesen Bienes de Capital Regulatorias si gni fica | as inversiones en bien
Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas en virtud de cualquier ley, norma, reglamentacion, decreto, directiv
resolucién promulgada, propuesta o dictada y queiedetente entre en vigencia después de la fecha deSeptementade

cualquier organismo gubernamental o ente responsable de la regdEorancadaeléctricoenArgentina,incluyendo entreotros,
la Secretariale Energiadela Nacion,el ENRE y/oCAMMESA.

filnversionesObligatoriasd si gni fica toda I nversi-n que Edenor o cualg
de cualquier ley, reglamentacion, norma, decreto, directiva o resolucidon promulgada, propuesta o dictada y que efemtivamente
en vigencia después d& fecha de est8uplementade un organismo gubernamental o cualquier organismo responsable de la

regulacion del mercado eléctrico en la Argentina, incluyendo, sin limitacién, la Secretaria de Energia de la Naciénykl ENRE
CAMMESA.

il Nnver si onessighificeac mi ti daso

(a) toda Inversién en Edenor o en una Subsidiaria Restringida de Edenor cuya actividad sea urPNagiticio;

(b) todalnversiénenCajay Equivalentes;
(c) toda Inversion por parte de Edenor o cualquiera d8shsidiarias en una Persona, si como resultado de dicha Inversion:
(i) laPersonaeconvirtieraenunaSubsidiarieRestringidade Edenordedicadaun NegocioPermitido,o

(i) la Persona se fusionara por absorcion o consolidacion con EdenoiSohsidiaria Restringida dedicada a un
Negocio Permitido, o transfiriera o transmitiera sustancialmente todos sus activos a Edenor o a una Subsidia
Restringida dedicada a un Negocio Permitido, o se liquidara gemdenecer a Edenor o a uSabsidiaria
Restringida dedicada a un Negocio Permitido;

(d) Inversiones recibidas como contraprestacion que no sea en efectivo en una Venta de Activos realizada en virtud

d eCiefitosCompr omi sos b Limitaci ones s eb cdantrapresemdion guenidoe Act i
sea en efectivo en una refinanciacion de una Inversién existente;

(e) todalnversionObligatoria;

(H (i) créditos adeudados a Edenor o a cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas si son creados o adquiridos en el
curso ordinario de losegocios, (ii) Contratos de Cobertura, Contratos de Commodities y Caja y Equivalentes u
otras inversiones de administracién de fondos en efectivo o valores liquidos o en cartera prendados en garantia
conforme a Contratos de Cobertura o Contratos de Cortiemdiii) endosos paral cobro o depésito realizados
en el curso ordinario de los negocios, (iv) titulos valores, instrumenimsas obligaciones (y Contratos de
Cobertura relacionados) recibidos en virtud de acuerdos transaccionales de deuddasergtaurso ordinario
delos negocios, o como resultado decamcordato geajuste de deudas o reestructuracion de otra Persona, o en
satisfaccion de créditos o sentencias, y (v) titulos valores, instrumentos u otras obligaciones recibidasoen el
ordinario de los negocios (y Contratos de Cobertura relacionados) recibidos en relacion con ofertas de canje
obligatorio o voluntario establecidas por efobierno nacional, provincial o municipal de la
Argentinafemuneraciones, viaticos y otros pasbs o anticipos otorgados a funcionarios y empleados, o
Garantias dadas en respaldo de obligaciones de funcionarios y empleados, en cada caso en el curso ordinario de
los negocios;

(9) Obligaciones del Gobierno Nacional, provincial u gtnasdiccion (incluyendo aquéllas del BCRA) u operaciodes
cuasimonedas, bonosotrasobligacionesemitidas, garantizadasaseguradagor cualquier provincia o municipalidad
de Argentina o certificados representativos de participacionttsiideidad en cualquiera de lo precedente;

(h) Inversiones en titulos valores de empresas privadas reflejados como titulos negociables de propiedad de la Compafi
la Fecha de Emision o adquiridos con los Fondos Netos en Efectivo provenientes de sweetagosterior de titulos
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negociables que puedan ser adquiridos con los Fondos Netos en Efectivo de titulos negociables de acuerdo con
clausula (i);

() ademas de las Inversiones enumeradas precedentemente, Inversiones por un monto total, carsidenaalasnjunta
con todas las demas Inversiones realizadas en virtud de esta clausula (j), que no superetdawillies (o su
equivalente en otras monedas) (y, respecto de la Inversion en una Persona en particular realizada conforme a,esta cla
neto del rendimiento en efectivo de dicha Inversion percibido con posterioridad a la Fecha de Emision como resulta
de una venta en efectivo, amortizacion, rescate, distribucién por liquidacién u otra realizacion en efectivo que no exce
el monto de tes Inversiones en dicha Persona realizadas con posterioridad a la Fecha de Emisién en base a esta claus

() Inversiones en una Entidad de Crédito que son necesarios o deseables para efectuar cualquier Financiacion de Cré
Permitida; y

(k) las Obligacimes Negociables compradas en virtud de los términos y condicion€smtehto de Fideicomiso de las
Nuevas Obligaciones Negociahles

fiLey de Concursosy Quiebra8 si gni fi ca cualquier | ey (junto codichalayy no
de cualquier jurisdiccién (incluyendo cualquiera de sus subdivisiones politicas) en materia de quiebras, concurso prevent
liquidacién, reestructuracién u otro procedimiento similar relacionado con la liberacién de deudores.

fiLey de Financiamiento Productivod si gni fica | a Ley NA 27.440 de Argentina

fiLey de Mercado de Capitale si gni fica | a Ley NA 26.831 de Argentina,
sin limitacion, la Ley de Finanaiasiento Productivo N° 27.440, con sus modificaciones y complementos.

fiLey de Obligaciones Negociablésignifica la Ley N°23.576 de Argentina, con las modificaciogesmplementostroducicbs
por la Leyde Financiamiento Productivn® 27.440, y sus modificatoriag complementarias

fiLey General de Sociedadés si gni fica |l a Ley NA 19.550, con sus modi f i
fiLuxemburgoo significael GranDucadode Luxemburgo.

AMAEO s i gviercafld Abierto Electronico S.A.

fiMo o dosd sgni f i clravestire Sedrigedlisc, o cualquierasis sucesoras y cesionarias.

fiNegocio Permitidod si gni fi ca t odo n e gestaDfertgprdos estatutosdie Edanorlo sus Subsidragas d
Restringidas y cualquier negocio para la prestacién de servicios de transporte y/o distribucién de electricidad u@t®s servi
prestados utilizando la red o sistema de distribucién de Edenor, o cualgg@mmiarazonablemente relacionado, incidental,
complementario o accesorio a éste.

fiNormasdelaCNW signi fica | as normas y reglamentaciones dictad
y sus modificatorias gomplementarias.

fiObligaciones del Gobierno Estadounidenseé si gni fica | as obligaciones emitid
aseguradas por los Estados Unidos de Ameérica o por cualquier agente o instrumento de dicho pais, siempnesjedesiés
por la plena fe y crédito de los Estados Unidos de América.

fiObligacionesdel Gobierno Nacionab si gni fi ca | as obl i gaci on edrectaytotalnnedtapor, o]
la Republica Argentina o por cualquier agentestrumento de ese pais, siempre que estén respaldadas por la plena fe y crédito ¢
la Republica Argentina.

fiOperacion de Venta con Leasebaak si gni fi c a, en relaci-n con Edeperacionoo c |
seriedeoperacionegelacionadas (coexclusiénsinembargogdelasoperacionesntreEdenor y una o mas Subsidiarias Restringidas

o entre dos 0 mas Subsidiarias Restringidas) conforme a las cuales &dea8ubsidiaria Restringida venderansfierebienes
enrelacidonconel leasing o la reventa contral pago en cuotas, o0 como parte de un acuerdo que comprenda el leasing o reventa e
cuotas de dichos Bienes al vendedor o cedente.

fiOpinibnlLegald si gni fi ca wuna opi ni legal qaespuedda seéran emplaado @ dnasepoode Edenor uatsoe
abogado, y en el caso de las leyes federales de Estados Unidos de América, sera un asesor legal estadounidense reconc
especializado en el area que corresponda.

fiParticipacionesAccionariasd si gni fica todo el Capital Social y todos |
derechos de compra del Capital Social, excluido el Endeudamiento convertiolgaaTes.

fiParticipacionesAccionarias Calificadasd si gni fi ca todo el Capital Social de
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fiPCGA Argentinoso significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Norma:
Internacionales de ContabilidadA@B), segun lo dispuesto por la Resolucién Técnica N° 26 (texto consolidado) de la Federacior
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), con las modificaciones o complementos que se prodt
en cada momento.

fiPeriododelinterese® signi fica (a) inicial mente, el peeflaprinerafBecha c o
de Pagale Intereses (b) despuésle dicha fecha, cada periosiobsiguient&ue comienza el Ultimo dia del Periodo de Intereses
inmediatamente anterior y finaliza en la Fecha de Pago de Intsigsieste.

fiPersona significa cualquier persona fisica, sociedad andnima, sociedad de pejsomasenture asociacién,empresa,
fideicomiso, organizacion sin personeria juridica o gobierno o cualquier agencia o subdivision politica de cualquigra de ella

fiPes® ,pes® ,$0 i BsoO dsla monedadecursolegallibrementetransferibleen Argentina.

fiPromedioenPeso® si gni fi ca, respecto del mont o de cual geFesms Er
obtenidode convertirel capitaltotal de dicho Endeudamiento ndenominaden Pesos Pesos, a un tipo de cambio promedio
determinado poreferencia al tipo de cambio para la compra de Pggmsde cambiocomprador délar divisa)gue informe el
Banco de la Nacién Argentina, cada dia en el que estén disponibles durante el periodo correspondiente al periodditesplectivo u
para calculael EBITDA en relacion con cualquier célculo o determinacion del indice de Endeudamiento.

fiRescate Opcionald t i ene el signi fi cad dRegateea Opgcién de Ederab |i enccd ub adjoo eel
seccion.

iS&RAG gni fi ca S tGobatRatings LL&o daaqoier 8usesora o cesionaria.
ASECO esla comisiéndevaloresdelos EstadosJnidosde América(Securitiesand ExchangegCommissioh

fiSociedhd Vinculadad si gni fi c a, respecto de cual quier Persona, una
intermediarios, controla, esta controlada o se encuentra bajo el control comin de dicha Persona. A los fines de ésteetefinici
términoficontrolo significa la posesidn, directa o indirecta, de la facultad de dirigir o de ordenar la direccion de la administracion
politicas de dicha Persona, ya sea medidamtéularidad del capital social, por contrato, o por la facultad de designar o remover a
l a mayor2a de | os miembros del -rgano directivo de dicha
Limitaciones sobre Operaciones con Accionistas y Sociedades Vindulad#sn i c ament e, la titularid
por ciento (10%) o més del capital accionario con derecho de voto de una Persona se considera que constituye el deentrol de |
Persona, interpretandoBeontrolanted y ficontroladad enconsecuencia.

fiSociedades CalificadoragsonS&Py Moody’s.
fiSubsidiariad significa:

1 unasociedadanénimacuya mayoriadel Capital Social con derechode voto, en circunstanciasisuales, para elegir
directores, perteneciera a esa fecha, en faireata o indirecta, a Edenor, o

1 cualquier otra Persona (que no sea una sociedad andnima) en la cual Edenor, directa o indirectirfente ate
determinacion, tuviera por lo menos una participacion mayoritaria.

fiSubsidiaria No Restringidad si gni fi ca cual quier Subsidiaria de Edenor
como una Subsidiaria No Restringida y cuya designacién no hubiera sido revocada de conformi@aeitomC o mpr o mi s o
Designacién de Subsidiarias Renfgidas y No Restringidas.

fiSubsidiaria Restringidad si gni fica <cual qui er Subsidiaria, directa o
Restringida.

fiSubsidiaria Significativad si gni fi ca cual qui er nfSbsdiariadii gamii fai qaitei waoin st é g
Norma 202(w) de la Regulacién-% dela Ley de Titulos Valores Estadounidenseguin dicha Regulacion se encuentre vigente
en la Fecha dEmision.

fiTipo de Cambio Vigent& si gni fi ca el latonversion ddesos a Dotaiepulpicado @omo tgm cambio
vendedoi(tipo de cambiovendedor délar divisg)or el Banco de la Nacion Argentina o, si ese tipo de cambio no fuera publicado
por el Banco de la Nacion Argentirel,tipo de cambio iformado por el Banco Central pdeaconversion d€esos a Dolares de
conformidad con la Comunicacién "A" 3500 (o audkr norma que en el futuro la reemplace o modifique), o, en caso de no
informarse dicho tipo de cambio, el tipo de cambio vendedor de Délares publicado y disponible para las transacciomas financis
en moneda extranjera en Argentina aplicable y dispembra las empresas privadas como Edenor para la liquidacion de sus
obligaciones con las entidades financieras y/u obligaciones del mercado de capitales para dicho dia
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iTot al ment e significat cororespedta & una Subsidiariacdelquier Persona, dicha Subsidiaria, si todo el Capital
Social de dicha Subsidiaria (salvo por las acciones habilitantes de los directores o acciones similares, cuya titupsitadeor
una persona especifica esté prescripta por ley) es de prodeedécha Persona o una o mas Subsidiarias Totalmente Controladas
de dicha Persona.

fiVventade Activo® signi fica una vent a, |l ocaci-n, transferencia u
o cualquiera de laSubsidiarias Restringidas, incluyendo, sin limitacién, mediante una Operacién de Venta con Leaseback, o u
fusion por absorcién, consolidacién, u operacion similar o distribuciéon de activos (que no sea Caja y Equivalentes eraccione:s
Edenorocualquiesbubsi di aria Restringida) a cual qui e actoRledisposicioa ) (, c a
teniendo en cuenta que la siguiente enumeracion no se considerara incluida en la defifit@maddte Act i vos 0:

(@) el acto dedisposicion por parte de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas, en el curso ordinario de ¢
negocios de (i) Caja y Equivalentes o Inversiones Permitidas, (ii) existencias yaotiwss adquiridos y mantenidos
para sueventa erel curso edinario de los negocios, (iii) activos dafiados, gastados u obsoletos, (iv) activos canjeado
o de otra forma sustituidos de acuerdo con las practicas del sector por activos similares 0 mejores dentro de un per|
razonable, o (v) derechos otorgados egmrs en virtud de locaciones o licencias;

(b) laventao descuento de créditpsrventasemergentesnel curso ordinario dsnegociognrelaciéncon la transaccion
0 cobro de estos Ultimos de créditos por ventas vencidas e impagas;

(c) disposicionesleCréditosy Activos RelacionadognrelacionconunaFinanciaciérde CréditosPermitida;
(d) lalocacion,cesiono sublocaciérde un bienmuebleo inmuebleenel cursoordinariodelos negocios;

(e) una operacién permitida por las disposiciones contenida€ietosCo mpr omi sos b Li mi taci on
Absorcion, Consolidacién, Ventas y Transferentias

() todoPagoRestringidgpermitidoporlasdisposicionesontenidagnfiCiertos Compromiso® Limitaciones sobre Pagos
Restringido8 o I nversiones Permitidas; o]

(9) disposiciones de activos en cualquier ejercicio econdmico cuyo valor de mercado en total no superb loglb$Es
(o su equivalente en otras monedas).

fivigenciaPromedio Ponderada al Vencimientdo si gni fi ca, cuando se aplica a cua!
cantidad de afios (calculada al un doceavo mas cercano) obtenida de dividir:

(a) el capital total pendiente de pago en ese momentopeefarencia eta liquidacion, segun fuera el caso, de dicho
Endeudamiento por

(b) lasumadelosresultado®btenidosie multiplicar:

() el monto de cada cuota, fondo de amortizacion, vencimiento escalonado u otro pago de capital requerido
preferencia en la liquidacién remanente en ese momento, segun fuera el caso, inclusive pago al vencimiento
respecto, por

(i) la cantidad de afios (calculadaualdoceavo mas cercano) que transcurrird entre dicha fecha y la realizacion de
dicho pago

ObligacionesNegociablesGlobales;Forma, Canjey Transferencia; SistemaEscritural

Las Nuevas Obligaciones Negociables se emitiran como Obligaciones Negociables Globales totalmente nominativas, sin cupt
de interés, en cada caso, (i) fuera de los Estados Unidos de América en base a la Regulacion S (en cd@bhtacianes
Negociables Globales de la Regulaci@n)S vy (i i) dentro de | os Estados Mheydeos ¢
Titulos Valores Estadouniden@n conjunto, lagiObligacionesNegociables Globales de Circulacién Restringiday , j unt o
Obligaciones Negociables Globales de la Regulacién $QhbigacionesNegociables Globalés) .

El Agente de Registro mantendra un registro definitivdiebistrod) en el cual se registrardn los nombres y domicilios de los
tenedores d&luevas Obligaciones Negociahléss nimeros de lasfuevas Obligaciones Negociablestros datos relativos a la
emision, transferencia y canje de Nisevas Obligaciones Negociahlés Compafiia notificara cualquier renuncia, destitucion o
designacion del Fiduciario o de cualquier Agente de Pagtps tenedores de laduevas Obligacione®egociables Las
notificaciones a los tenedores de Msevas Obligaciones Negociables efectuardn de conformidad con los procedimientos
establecidos efiNotificacionesa los Tenedores dduevas Obligaciones Negociahkdes d e | present e.

Sujeto a lo establecido en el parrafo inmediatamente a continuacion, las disposici@wsrdéd de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociablgslas restricciones sobre transferencias aplicables, las transferencias de cualquier Obligaciabldegoci
podran efectuarse en la oficina dajente de Registro mediante la entrega de dicha Obligacién Negociable, junto con el formularic
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de transferencia debidamente endosado por el tenedor correspondiente, o acodwaiiatiirumentode transferenciascrito
debidamentsuscriptopor el tenedorcorrespondiente. En canje por cualquier Obligacion Negociable, debidamente presentada pa
su transferencia, el Fiduciario autenticara y entregara en forma inmediata en la ofidw@mtel de Ragtro al cesionario una
Obligacién Negociable en nombre de cada cesionario por el mismo monto de capital total que se transfiere. No se colarara nin
comisién de servicio por el registro de la transferencia o canje ddutass Obligaciones Negociahlgero el Fiduciaria el
Agentede Registrgpodrarexigir el pago de una suma suficiente pewlrircualquieiimpuesto u otro cargo gubernamental pagadero

en relacién con este tramite.

Cada Obligacién Negociable Global y las participaciones beneficiarias en cada Obligacion Negociable Global estardassujetas
restricciones sobre transferencias que se describ@RedniccionessobreTransferencias .

Las Obligacioneslegociables Globales de Circulacion Restringida se depositaran en el Fidwoarmentidad custodio de DTC,

y se inscribiran a nombre de un representante de DTC. Las Obligaciones Negociables Globales de la Regulacion S se depos
en elFiduciario, como custodio de DTC, y sescribirdn a nombre de un representante de DTC. DTC actia como depositario de
Euroclear y Clearstreairuxemburgo.

La titularidad de las participaciones beneficiarias en una Obligacién Negociable Global se kwipesbnas que tienen cuentas

en DTC, o a las personas que mantienen participaciones a través de Participantes de DTC. La titularidad de las participaci
beneficiarias en las Obligaciones Negociables Globales se reflejara, y la transferencia deldibtiack se efectuara solamente a
través, de los registros mantenidos por DTC o su representante (respecto de las participaciones de los Participanyedede DTC
los registros de los participantes de DTC (respecto de las participaciones de persnoadgyparticipantes de DTC), que pueden
incluir a Euroclear y Clearstream Luxemburgo segun se describe en el presente.

Entanto DTC,0 surepresentante, seatiilar o tenedor registrale una ObligacidNegociable Global, DTC o dicho representante,
segun el caso, sera considerado el Unico titular y tenedor ddukagas Obligaciones Negociablespresentadas por dicha
Obligacién Negociable Global a todos los fines en virtudQtedtrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables
lasNueva Obligaciones Negociableteniendo en cuenta, sin embargo que, sin perjuicio de lo anterior, un titular beneficiario de
una Obligaciéon Negociable Global tendra derecho (i) a obtener constancia de su participacién como titular beneficiario en |
Obligacién Negociable Global de conformidad con el Decreto sobre Transparencia de la Unién Europea, segun fuera modifice
de cualquier servicio de compensaciéon de titulosistemade depdsito colectivocomo serDTC, Euroclear, Clearstream
Luxemburgo yCajade Valoresy (i) con dicha prueba a iniciar vias de accién contra la Compafiia y hacer valer derechos en ur
accion judicial iniciada en la Argentina de conformidad con la legislacion argentina en relacién con su participacidm en dic
Obligacion Negociable Global, en calidad de titular beneficiario (entre ellos el derecho a iniciar una accion ejecuitivenan la
prevista por el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables en relacién con esta cuestion), y a estos finesadicho titt
beneficiario sera tratado como el titular de la porcion de la Obligacion Negd@labkquerepresentauparticipaciorbeneficiaria

enla ObligacionNegociableGlobal. Lostitulares de participaciones beneficiarias en dichas Obligaciones Negediblmles no
tendrén derecho a tener porciones de dicha Obligacién Negociable Global registradas a su nombre, no recibirdn ni tdrdran der
a recibir la entrega fisica dduevasObligaciones Negociables en forma cartular y no seran considerados cbanedio tenedores

de dicha Obligacién Negociable Global (o cualquiera ddliss/as Obligaciones Negociablepresentadas por ella) en virtud del
Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negoc@lassuevas ObligacionddegociablesSi en cualquier momento

DTC no tuviera intencién o no pudiera continuar actuando como depositario de una Obligacién Negociable Global, o si dejara
ser una "Camara de Compensacion” registrada en virtud de la Ley de Mercados de Titulssdl€distados Unidos de América

de 1934 $ecuritiesExchangeAct), y su modificatoria, fa Compafiia no designara un sucesor dentro de los 90 dias, la Compafis
emitira obligaciones negociables cartularescanje por la correspondiente Obligacion Negocidblebal (lasfiObligaciones
Negociables Cartularés) . En el caso de Obl i gemitidasoem eaje deeQplmacioned Negosiabl€sa r
Globales, dichas Obligaciones Negociables Cartulares portaran la leyenda que se descimntat@lde Fideicomiso de las
Nuevas Obligaciones Negociahlgsestaran sujetas a dicha leyenda. Ademas, nitigilsr beneficiario de una participacién en

una Obligacion Negociable Global podra transferir dicha participacién salvo de conformidad con los procedimientos dplicables
DTC (ademas de aquéllos establecidos eoeltrato de Fideicomiso de las Nuevadi@ationes Negociables de corresponder,
aguéllos de Euroclear y Clearstream Luxemburgo).

Los inversores pueden mantener sus participaciones en una Obligacién Negociable Global direettnangtgde DTC, si son
participantesle DTC, o indirectamentatravésde organizaciones queean participantes de DTC.

Los pagos del capital, prima, intereses, intereses adicionales, Montos Adicionales y otros montos respecto de cuagidar Oblig
Negociable Global se efectuaran a DTC o0 a su reptaste en caracter de titular registral. Ni la Compafiia, ni el Fiduciario, ni el
Coagente de Registro ni ningn Agente de Pago seran responsables ni estaran en ninguna forma obligados por loseetgistros re
de participaciones beneficiarias en una @daion Negociable Global o por los pagos efectuados a cuenta de participaciones
beneficiarias en una Obligacion Negociable Global o por el mantenimiento, control o revision de los registros vinculadss a di
participaciones beneficiarias.

La Compafiia pveé que DTC o su representante, al recibir cualquier pago respecto de una Obligacion Negociable Global manter
por DTC o por su representante, acreditara en forma inmediata en las cuentas de los Participantes de DTC, los pagia&nen prop«
a sus respewias participaciones beneficiarias en el capital de dicha Obligacion Negociable Global segun consta en los registros
DTC o su representante. También pregge los pagospor parte de los Participantesde DTC a titulares de participaciones
beneficiariasen una Obligacion Negociable Global mantenida a través de diehdicipantesde DTC se regiranpor las
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instruccionessigentes y por las practicas habituales, como es actualmente el caso de los titulos valores mantenidos en nombr
las cumtas de los clientes registrados a nombre de los representantes de dichos clientes. Dichos pagos seran responsabilidad
participantes de DTC.

Sujeto a las restricciones sobre transferencias establecidasResticcionessobreT r a n s f e, rlas transfesescias entre
Participantes de DTC se efectuaran de conformidad con los procedimientos de DTC y se liquidaran en fondos de inmed
disponibilidad. Las leyes de algunos estados de los Estados Unidos de América requieregrmueadas personas reciban en
forma fisica los titulos valores definitivos. En consecuencia, la posibilidad de transferir participaciones beneficiar@as en
Obligacién Negociable Global a dichas personas podria estar limitada. Ya que DTC sélo pueds aejpi@sentacion de los
Participantes de DTC, quienes a su vez actlan en representacion de los participantes indirectos y ciertos bancos thecapacid
una persona que posee una participacion beneficiaria en una Obligacién Negociabldepiaraladichaparticipacionenfavor

de persona® sociedadesjue no participan eel sistemade DTC, o de tomar otras acciones por otra via respecto de dicha
participacion, podria verse afectada por la falta de un certificado fisico de dicha participacion. Las transferen@etceraregs

de Euroclear y Clearstream Luxemburgo se efectuarara dorina habitual de conformidad con sus respectivas normas y
procedimiento®perativos.

Sujeto a ciertas restricciones sobre transferencias aplicableNwelasObligaciones Negociables, las transferencias en diferentes
mercados entre ParticipantesRIEC, por una parte, y directa o indirectamente a través de participantes de Euroclear o Clearstrea
Luxemburgo por la otra parte, seran efectuadas por DTC de conformidad con las normas de DTC en representacién de Eurocl
Clearstream Luxemburgo, seglor@sponda; sin embargo, dichas operaciones en diferentes mercados requeriran la entrega
instrucciones a Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segun corresponda, por la contraparte de dicho sistema de conformida
sus normas procedimientos ylentro a los plazosestablecidoghorade Bruselas) Euroclearo Clearstream Luxemburgo, segun
corresponda, en caso de que la operacion cumpla con sus requisitos de liquidacién, entregardn instrucciones a su respe
depositario a fin de que arbitre lm®dios necesarios para llevar a cabo la liquidacién final en su representacion mediante la entre
0 recepcidn de participaciones en cualquier Obligacion Negociable Global en DTC, y la realizaciéon o la recepcién del pago
conformidad con los procedimie# habituales para la liquidacién en fondos de inmediata disponibilidad aplicables a DTC. Los
participantes de Euroclear y los participantes de Clearstream Luxemburgo no pueden entregar instrucciones en forias directa
depositarios de Euroclear o Clsieam Luxemburgo.

Debido a ladiferencia horaria, la cuenta de titulos valores de un participante de Euroclear o Clearstream Luxemburgo que adqu
una participaciéren una ObligaciéiNegociable Global de un participante de D3eCacreditara durantedib de procesamiento de

la liquidacién de titulos valores (que debe ser un Dia Habil para Euroclear o Cleatstseamburgo,segincorresponda)
inmediatamente siguiente la fecha de liquidacion de DTC vy la acreditacién de tales operaciones liquidaalate dlirdia de
procesamiento serd informada al correspondiente participante de Euroclear o Clearstream Luxemburgo ese mismo dia. Las s
recibidas en efectivo por Euroclear o Clearstream Luxemburgo como resultado de ventas de participaciones emaiéa Oblig
Negociable Global por un participante de Euroclear o Clearstream Luxemburgo, o a través de dichas entidades, a ua &articipan
DTC seran recibidos con fecha valor en la fecha de liquidacion de DTC, pero estardn disponibles en la correspentiiadee cu
Euroclear o Clearstream Luxemburgo recién el Dia Habil siguiente a la liquidacion en DTC.

DTC ha comunicado a la Compafiia que arbitrara todos los medios que le correspondan a un tenedor de una\@hbgadidn
Global (incluyendo lgpresentadin de Nuevas Obligaciones Negociablegra sicanje segun se describe en el presente) solamente
bajo las instrucciones de uno o mas participantes de DOy&s cuentas en DTC se acrediten participaciones en las respectivas
Obligaciones Negociables Glokalque correspondan y Unicamente respecto de la porcién del capital total de dichas Obligacion
Negociables Globales respecto de las cuales dicho Participante o Participantes de DTC hubieran impartido dicha instruccion.
embargo, si se hubiera produzidn Supuesto de Incumplimiento (segin se analiza més adelante) en virtud de una Obligaci6
Negociable Global, DT@anjeara dicha Obligacién Negociable Globat Obligaciones Negociables Cartulaties cuales, en el

caso de Obligaciones Negociables Globales, portaran la leyenda sobre transferencias aplicable en virtud de la Nornea 144A),
distribuira entre sus Participantes de DTC.

Las Camarasde Compensacion

Si bien DTC, Euroclear y Clearstredmxemburgo han aceptado seguir los procedimientos indicados precedentemente a fin d
facilitar las transferencias de participaciones en las Obligaciones Negociables Globales entre participantes de DTCy Eurocle
Clearstream Luxemburgo no estan obligadafievar a cabo o continuar con estos procedimientos, los cuales pueden ser
discontinuados en cualquier momento. Ni la Compafiia ni el Fiduciario tendran ninguna responsabilidad por el cumplimiento
DTC, Euroclear y Clearstream Luxemburgo, sus respecfadicipantes o participantes indirectos de sus respectivas obligaciones
en virtud de las normas y procedimientos que rigen sus operaciones.

Clearstreanluxemburgo

Clearstream Luxemburgo (anteriormente Cedelbank) estd constituida segun las léyeserdburgo como un depositario
profesional.

Clearstream Luxemburgo mantiene titulos valores para sus miembros participantes y facilita el procesamiento y liquidacion
operaciones con titulos valores entre sus participantes a través de movimientosalescetectronicos en las cuentas de sus
participantes, eliminando de esta forma la necesidad del movimiisdo de los titulos. ClearstreamLuxemburgo provee a

sus participantesentre otras cosas, serviciosde custodia, administracién, compensaciony liquidacién de titulos valores
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negociadosnternacionalmente y toma o préstamo de titulos valores.

Clearstream Luxemburgo interactia con los mercados locales de diversos paises. Como depositario profesional, Clearst
Luxemburgo se encutra sujeto a la posible supervisiéon de la CSSF. padicipantes de Clearstream Luxemburgo son entidades
financieras de todo el mundo, incluidos otros operadores y agentes que actdan por cuenta propia o de terceros, badess, socie
fiduciarias y camaade compensacion y algunas otras entidades. El acceso indirecto a Clearstream Luxemburgo también
encuentra disponible a otras personas que compensan a través de un participante de Clearstream Luxemburgo ya segen forma
o indirecta, o que mantien una relacién de custodia con dicho participante.

Euroclear

Euroclearfue creadan1968paramantener titulogaloresennombrede susparticipantey compensar y liquidar operaciones entre
sus participantes a través de la entelgatrénica simultanea contra el pago, eliminando de esta forma la necesidad del movimient
fisico de titulos y cualquier riesgo debido a la falta de transferencias simultaneas de titulos valores y efectivo.

Euroclear provee varios otros servicios, inelnglo toma o préstamos de titulos valores, e interactia con los mercados locales d
diversos paises. Euroclear opera a través de Euroclear Bank S.A./N.V. (al que hacemos referendi@pemda@ide Eurocleay )

de conformidad con un contrato celebrado con EQlear Clearance Systems, S.C., una cooperativa belga (a la cual se hace
ref er enciCGoopemrivad)o Todas lasfoperaciones son realizadas por el Operador de Euroclear, y todas las cuentas
compensacion de titulos valores de Euroclear y las cuentas de efectivo de Euroclear son cuentas abiertas en el Opectedor de Eu
y no en la Cooperativa. La Cooperativa establece la politica de Euroclear en representacién de los participantesadel Bsirocl
participantes de Euroclear incluyen bancos (incluidos los bancos centrales), operadores y agentes que actlan porocnieieta propi
terceros y otros intermediarios financieros profesionales. El acceso indirecto a Euroclear también se enpoaitita distras
personas que compensan a través de un participante de Euroclear, ya sea en forma directa o indirecta, 0 que mardi@den una re
de custodia con dicho participante.

Debido a que el Operador Haroclear es una entidad bancaria belgag&aar se encuentra regulada y controlada por la Asociacién
de Bancos de Bélgica.

DTC

DTC es una entidad fiduciaria de objeto limitado constituida de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, ehiembro
Sistema de la Reserva Feddifséderal Reserve SystemnaficAmarad e compensaci - no, confor me
Comercio Uniforme de Nueva York, yuiicédmarad e compensaci -nod6 registrada conform

la Ley de Mercados.

DTC fue creada para mantener titulos valores de stisipantes y para facilitar la compensacion y liquidadéroperaciones con
dichos titulos valores entre sus participantes a través de registros escrituralesientéese los participanteseliminandode esta
formala necesidadlel movimientofisico de los certificados de los titulos valores. Los Participantes de DTC son en general
operadores y agentes que actllan por cuenta palg@erceroshancossociedadefiduciarias yentidadesle compensaciony, en

el futuro, podrianincluir otras organizaciones. El acceso indirecto al sistema de DTC también se encuentra disponible a otr
personas que compensan a través de un Participante de DTC, ya sea en forma directa o indirecta, 0 que mantienerdena relac
custodia con dicho Parifrante de DTC.

Registroy Transferenciade NuevasObligacionesNegociables

Las transferencias de participaciones beneficiarias en las Obligaciones Negociables Globales estaran sujetas a las norn
procedimientos aplicables de DTC y qasticipantes directos o indirectos, (incluyendo, si fuera aplicable, aquéllos de Euroclear y
Clearstream Luxemburgo), segun fueran oportunamemtelificados. Las transferencias de participaciones beneficiarias en las
Obligaciones Negociables Globales gaecompensan a través de Euroclear o Clearstream Luxemburgo estaran sujetas a las norn
aplicables de Euroclear o Clearstream Luxemburgo respectivamente.

Todas las transferencias dhuevas Obligaciones Negociabldsfinitivas y los asientos en el registro estardn sujetos a las
disposiciones deContrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociabfesespecto a lakluevas Obligaciones
Negociables Las reglamentaciones pueden ser modificadas con la @genbacion escrita del Fiduciario. Si los titulos valores
definitivos que representan Iasievas Obligaciones Negociabfegranemitidosen lascircunstancias limitadague se describen

en fObligacionesNegociables Globales; Forma, Canjélyansferencia; Sistema Escritutal, t al es t 2t ul os pu
en su totalidad o en parte en denominaciones de cualquier nimero entero. Los titulos definitivos pueden ser trangteridos cc
entrega de titulos definitivos, junto con el formuwadie transferencia endosado, debidamente completado y firmado en la oficina
especificada de un agente de pago. El nuevo certificado que representa el titulo que fue transferido, sera enviacid @ dp {@erso

se transfirié dentro de los tres Dias Habi®steriores a que el agente de pago reciba el certificado transferido, por correo comur
por cuenta y riesgo del tenedor con derecho a los titulos representados por el certificado, a la direccion especiicauddazioel

de transferencia. Si se tidiniera solamente parte del certificado, un nuevo certificado del titulo que represente el saldo n
transferido sera enviado al transferente por correo comun, por cuenta y riesgo del transferente, dentro de los trdgias Ha
posteriores a que el agerde pago reciba el certificado. El nuevo certificado que representa el saldo sera enviado al transferer
por correo comun, por cuenta y riesgo del transferente, al domicilio del transferente que figura en los registros dielpaggnte
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Ninguln tenedode una obligacion negociable definitiva puede requerir que la transferencia de una obligacién negociable s
registrada, durante el periodo de 15 dias que finaliza en la fecha de vencimiento paradel pagcio de rescate de lsievas
Obligaciones Negciables

El registro de las transferencias deNagvas Obligaciones Negociabkesa efectuado sin cargo por o en representacién de Edenor

o el Agente de Registro o Agente de Pago, al producirse el pago (o al otorgar la indemnidad que régérta @& Registro)
con respecto a cualquier impuesto o carga gubernamental que pudiera imponerse al efecto.
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RESUMEN COMPARATIVO DE LAS DIFERENCIAS ENTRE LAS CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES Y LAS NUEVAS OBLIGACION ES NEGOCIABLES

A continuacién se presenta un breve resumen de los términos actuales de las Obligaciones Negociables Existentes em compa
con las Nuevas Obligaciones Negociables. Los términos de cada una de las Obligaciones Negociables Existentes y de las Ni
Obligaciones Negociables son sustancialmente los mismos, excepto por sus respectivos tipos de interés y fechas de vencimie
ciertos pactos que son mas o menos restrictivos en el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables
comparaciémesumida que se expone a continuacion no es completa y se completa con la referencia al Contrato de Fideicomis
las Obligaciones Negociables Existentes y al Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables, asi como c«
informacion quese expone en el apartado Descripcion de las Nuevas Obligaciones Negociables y las definiciones correspondiel
contenidas en el mismo. Salvo que se especifique lo contrario, los términos en mayusculas utilizados en este docuneénto tien
significado qe se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables y en e ppésmeteo

Los términos de las Nuevas Obligaciones Negociables seran sustancialmente idénticos a los términos de las Obligaci
Negociables Existente excepto los siguientes (las fechas incluidas son indicativas basadas en la fecha de emisién prevista):

Vencimiento

Pago delCapital

Intereses

Fechas de Pagc

de Intereses

Rescatea Opcion

Obligaciones Negociables Existentes

Nuevas Obligaciones Negociables

25 de octubre de 2022.

Pago anico al vencimiento el 25 de octul
de 2022.

Los intereses de las Obligacion
Negociables Existentes se devengan a
tasa deB,75% nominal anual

En cuotas semested pagaderas el 25
abril y el 25 de octubre de cada afio, a pe
del 25 de abril de 2011.

En cualquier momento a partir del 25

12 demayode 2025

Pago unico al vencimiento &2 de mayo de
2025

Los intereses de las Nuevas Obligaciol
Negociables se devengan a una tasa
9,75% nominal anual

En cuotas semestrales pagaderadzede
mayoy el 12 de noviembrede cada afio, i
partir del12 de noviembrale 2022.

En cualquier momento en o a partir del 12

de Edenor octubre de 2018 y antes de su vencimiel mayo de 2023 y antes de su vencimiento,
con un preaviso no inferior a 30 dias un preaviso no inferior a 30 dias ni super
superior a 60 dias, Edenor podra amortiz a 60 dias al Fiduciario, Edenor poc
en todo o en parte, las Nuevas Obligacio  rescatar, en todo o en parte, las Nue
Negociables. Estos reembolsos se realizé ~ Obligaciones Negociables. Estos rescate:
por importes de U$S 2.000 y mdltiplc  realizaran por importes de U$S 1.000
enteros de U$%$.000 por encima de dich  mudltiplos enteros de U$500 por encima d¢
suma, a los siguientes precios de reembt  dicha suma, a los siguientes precios
(expresados como porcentajes del impc  rescate (expresados como porcentajes
del capital al vencimiento) mas, en cadace: importe del capital al vencimiento) mas,
los intereses devengados y no pagadosy cada caso, los intereses devengados y
MontosAdicionales, si los hubiera, hasta pagads y los Montos Adicionales, si Ic
fecha de reembolso, si se reembolsan dur.  hubiera, hasta la fecha de rescate, si
el periodo de 12 meses que comienzael2  rescatan durante el periodo de 12 meses
octubre de los afios que se indican comienza el 12 de mayo de los afios que
continuacion: indican a continuacién:
2018: 104,8750% 2023: 101,2188%
2019: 1024375% 2024: 100%
2020: 101,2188%
2021y siguentes 100 % Véase iDescripci -n d

Obligaciones  NegociabldsRescate &
Opci -n de Edenor 0.

Forma y Las Nuevas Obligaciones Negociables Las Nuevas Obligaciones Negociables

Denominacion emitiran en forma nominativa e emitran en forma nominativa e
denominaciones minimas de U$S 2.00C denominaciones minimas de U$S 100
multiplos enteros de U$E000 por encimeé  multiplos enteros de U$500 por encima de
de dicha suma. dicha suma.

Destino de La Compafiia destinara los fondos netos La Emisora no recibird fondos en efecti

fondos reciba de la suscripcion en efectivo de como resultado de la emision de las Nue

Obligaciones Negociables en esta ofe
luego de deducir el pago de las comisione
gastos, para refinanciar la totalidad o parte
su  endeudamiento  actualmente
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Obligaciones Negociables en relacién cor
Oferta de Canje. La emision de las Nue
Obligaciones Negociables se realiza cor
fin de refinanciar las Obligacione



Limites a
Constitucion
Gravamenes

Entrega
Estados
Financieros

la
de

de

circulacion (incluyendo, sin limitacion,
través de la recompra de Obligacior
Negociables Clase 7 validamente entrega
en el marco de la Oferta Publica
Recompra), y/o para la realizacion
inversiones en activos fisicos ubicados el
Argentina y/opara la integracion de capiti
de trabajo en Argentina, segun lo determ
la Compaifiia a su soélo y exclusivo criter
V ® a PestinddelosFondos en el
Suplemento de Precio

(h) depésitos en caucién, fideicomisos
cuentas similares abiertas o manteni
segln el Contrato de Fideicomiso de
Reestructuracion, el Contrato de Fideicom
2017 el Contrato de Fideicomiso 2022 o p.
el pago de obligaciones de pagoddeida de
las Obligaciones Negociables, incluyenc
sin limitacién, cualquier depdsito o cuer
creado y cualquier gravamen o derec
otorgado sobre dicho depdsito o cuenta,
cada caso, en relacién con o en atencion
aplicacion de los fondos netosopenientes
de la oferta de las Obligaciones Negociak
seg¥%n se describe b
Fondosdo de este Sup

(@) N/A

(a) tan pronto como estuvieran disponibl
siempre dentro de los 120 dias desde el ci
decada ejercicio econdmico de la Compaf
copia del balance consolidado de
Compaiiia al cierre de dicho ejercicio y de
correspondientes estados de resultados
flujo de efectivo consolidados para dicl
ejercicio  econoémico, auditados p
contadores  publicos independiente
designados por Edenor y de reconoc
prestigio internacional;

(b) tan pronto como estuvieran disponibli
siempre dentro de los 75 dias del cierre
cada uno de los primeros tres perioc
econdmicos de tres meses de la Compa
copia del balance consolidado no auditadc
la Compairiia al cierre de cada uno de dic
periodos econdmicos de tres meses y
correspondientes estados de resultados !
flujo de efectivo consolidados no auditad
de la Compafila para dicho perio
econdnico de tres meses y la parte
ejercicio econdmico anual hasta dicha fec
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Negocables Existentes de la Emisora
acuerdo con el articulo 36 de la Ley
Obligaciones Negociables y las Normas dt
CNV.

La deuda refinanciada se asignara de acu
con las pautas para la emisiéon de bo
sociales de la Emisora pardiahnciamiento
y/o refinanciamiento, total o parcial, de ui
0 mas de los Proyectos Elegibles (se(
dicho término se define mas adelant
nuevos o existentes, tal como se describe
adel ante. V®ase fADe

(h) depésitos en caucién, fideicomisos
cuentas similares abiertas o manteni
segln el Contrato dé&ideicomiso de las
Nuevas Obligaciones Negociables o pare
pago de obligaciones de pago de deuda di
Nuevas Obligaciones Negociables;

(q) gravamenes sobre bienes que garantic
Endeudamiento Permitido Incurrido con el
propdsito de financiar cualquier proyecto ¢
inversion productiva o de infraestructura a
mediano y/o largo plazo en Argentina.

(a) tan pronto como estuvieran disponibl
siempre dentro de los 120 dias desde el ci
de cada ejercicio econdémico de la Compal
copia del estado de la situacion finamaide
la Compafiia al cierre de dicho ejercicio y
los correspondientes estados integrales
resultados y de flujo de efectivo para dic
ejercicio econdémico, auditados por una firt
independiente de contadores public
registrada, designados por Edengr de
reconocido prestigio internacional

(b) tan pronto como estuvieran disponibli
siempre dentro de los 75 dias del cierre
cada uno de los primeros tres perioc
econdmicos de tres meses de la Compa
copia del estado de la situacién financiera
auditado de la Compafiia al cierre de ci
uno de dichos periodos econdémicos de
meses Yy los correspondientes esta
integrales de resultados y de flujo de efect
no auditados de la Compafia para dic
periodo econémico de tres meses y la pi
del ejercicio econémico anual hasta dic
fecha;



Limitaciones
sobre la vigencia
de ciertos
compromisos
restrictivos

Sin  perjuicio de lo precedente, [
obligaciones de Edenor y sus Subsidiat
Restringidas de  cumplir con Ic
compromisos descriptogrecedentement
bajo | os t2tul os
Endeudami ent oo, ALI
Restringidoso, ALt
de Activoso y AL
Operaciones con Accionistas y Socieda
Vincul adaso (en
ACompromispendiSdos o
suspendidos y dejaran de tener cualq
efecto durante el
Suspensi -nodo) compr e
fecha en la que (a) Edenor logre de por
menos una de las Sociedades Calificadc
una calificacion de suedida de largo plaz
denominada en monedas que no sean el |
de Grado de Inversion o (b) el indice
Endeudamiento (segun certifiquen |
auditores de Edenor) sea igual o menor
y, seg¥%n sea aplica
Restablecimiento de la Weéncia de
Compromi soso0) en (
Sociedades Calificadoras otorgara a la de
de largo plazo no denominada en pesos
Edenor una calificacion de Grado
Inversion o (i) el indice de Endeudamien
sea mayor a 3. En la Fecha
Restablegniento de la Vigencia di
Compromisos, se restablecera la obligac
de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas
cumplir con los Compromisos Suspendid:
teniendo en cuenta, no obstante, que
Compromisos Suspendidos no tendi
ningun efecto respecto @etos de Edenor 1
sus Subsidiarias Restringidas adopta
durante el Periodo de Suspensién, y nc
considerara que ha ocurrido ninglin Supue
de Incumplimiento como resultado de |
incumplimiento de los Compromisc
Suspendidos durante el Periodo
Suspasion.
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Sin  perjuicio de lo precedente, [
obligaciones de Edenor y sus Subsidial
Restringidas de cumplir con Ic
compromisos descriptos precedenteme
bajo |l os t2tul os

Endeudami ent o0, Al
Operaciones con Accionistay Sociedade!

Vincul adaso, ALi mi
Restringidoso, ALt
de Activoso (en con
Suspendi dos o) gued

dejaran de tener cualquier efecto durante
per2odo (el iPer 3
comprendido entre la primera fecha en la (
(a) Edenor logre de por lo menos una de
Sociedades Calificadoras una calificacion
su deuda de largo plazo denominada
monedas que no sean el peso de Gradi
Inversion o (b) el indice de Endeudamier
(segun certifiquen los auditores de Eden
sea igual o menor a 3, y, segun sea aplice
la fecha (la fiFecha
Vigenci a de Compr o
ninguna de las Sociedades Calificado
otorgara a la deuda de largo plazo
derominada en pesos de Edenor
calificacién de Grado de Inversion o (ii)
indice de Endeudamiento sea mayor a 3.
la Fecha de Restablecimiento de la Vigen
de Compromisos, se restablecera
obligacién de Edenor y sus Subsidiar
Restringidas de cuplir con los
Compromisos Suspendidos; teniendo
cuenta, no obstante, que los Compromi
Suspendidos no tendran ningun efe
respecto de actos de Edenor o
Subsidiarias Restringidas adoptados dure
el Periodo de Suspensién, y no se conside
que ha ocurrido ningdn Supuesto ¢(
Incumplimiento como resultado de
incumplimiento de los Compromisc
Suspendidos durante el Periodo
Suspension.

En la Fecha de Restablecimiento de
Vigencia de Compromisos, todo

Endeudamiento incurrido  mientras

encontraban suspendidos los Compromi:
Suspendidos sera clasificado como incurr
segun uno de los parrafos establecidos e
t2tul o ALIimitacione
(en tanto pudiera incurrirse en dicl
Endeudamiento en virtud de tales térmir
en la Fecha de Restablecimiento de
Vigencia de Compromisos y luego de ¢
efecto al Endeudamiento pendiente de p.
en la Fecha de Restablecimiento de
Vigencia de Compromisos). En tanto |
pudiera incurrirse en tal Endeudamier
segln las disposiciones deltitulo
fiLi mitaciones sobr.
Endeudamiento se considerara en circulac
en la Fecha de Emisién, de forma de
clasificado segun lo permitido en el parre
(a) de ALimitacione
Edenor notificara por escrito al kidiario la



Cambios
Ciertos
Supuestos

a

de

Incumplimiento

Restricciones

relacionadas con

Controles
Cambios

de

(d) cualquier incumplimiento de parte ¢
Edenor de observar en debida forma
cumplir con cualquiera de los compromis
o acuerdos de Edenor en mlarco del
Contrato de Fideicomiso 2022 (sah
aquéllos referidos en los puntos (a) y

precedentes) por un periodo de mas de
dias corridos luego de la fecha en que
envie notificacién escrita al respec
exigiendo que Edenor lo subsane, envii
por el Fiduciario o los tenedores de por
menos el 25% del valor nominal total de |
Obligaciones Negociables;

(e)si ocurriera respecto de cualqu
Endeudamiento de Edenor o sus Subsidia
Restringidas con un capital de US$
millones (o su equivalente en otras monec
0 mayor en total de la totalidad de dic
Endeudamiento de todas dichas Persona
un supuesto de incumplimiento que dé co
resultado la caducidad del plazo de dic
Endaidamiento, o (ii) un incumplimiento d
efectuar un pago de capital a su vencimie
y dicho pago incumplido no fuera realizac
dispensado o prorrogado dentro del peric
de gracia aplicable;

En caso de cualquier restriccion

prohibiciéon cambiaria en Argentina, Eden
debera realizar todos los pagos de cualq
Pagaré en Ddlares Estadouniden
mediante: (i) la compra, con Pesos, de Bo
Externos Globales de la Republica Argent
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suspension de cualquieompromisoy, en
cualquier caso, a mas tardar cinco (5) D
Habiles después de que se haya produ
dicha suspension. En ausencia de di
notificacién, el Fiduciario asumira que I
Compromisos Suspendidos son aplieaby
se encuentran en plena vigencia. Ede

notificara por escrito al Fiduciario ¢
acaecimiento de una Fecha
Restablecimiento de la Vigencia ¢

Compromisos a mas tardar cinco (5) D
Habiles después de dicha Fecha
Reversion. Después de dicha nodtién de
la  ocurrencia de una Fecha
Restablecimiento de la Vigencia ¢
Compromisos, el Fiduciario asumira que |
Compromisos Suspendidos son aplicable
estan en plena vigencia. En ninglin casc
Fiduciario sera responsable de supervisa
calificacion de inversion de lasNuevas
ObligacionedNegociables.

(d) cualquier incumplimiento de parte ¢
Edenor de observar en debida forma
cumplir con cualquiera de los compromis
o acuerdos deEdenor en el marco de
Contrato de Fideicomiso de las Nuev
Obligaciones Negociables (salvo aquél
referidos en los puntos (a) y (b) precedent
por un periodo de mas de 60 dias corrii
luego de la fecha en que se envie notificac
escrita al respectexigiendo que Edenor |
subsane, enviada a Edenor por el Fiducii
o los tenedores de por lo menos el 25%
valor nominal total de las Nueve
Obligaciones Negociables;

(e) si ocurriera respecto de cualqu
Endeudamiento de Edenoisus Subsidiaria:
Restringidas con un capital de U$S
millones (o su equivalente en otras monec
0 mayor en total de la totalidad de dic
Endeudamiento de todas dichas Persona
un supuesto de incumplimiento que dé co
resultado la caducidad delazo de dicho
Endeudamiento, o (ii) un incumplimiento ¢
efectuar un pago de capital a su vencimie
y dicho pago incumplido no fuera realizac
dispensado o prorrogado dentro del perit
de gracia aplicable; quedando establec
que, las Obligaciones lgeciables Existente:
guedaran excluidas de dicho Endeudamie
y un incumplimiento bajo las Obligaciont
Negociables Existentes no provocara
incumplimiento cruzado bajo el Contrato
Fideicomiso de las Nuevas Obligacion
Negociables y las Nuevas Oldigjones
Negociables;

La Compafiia acuerda que, sin perjuicio
las restricciones o prohibiciones para acce
al MLC de Argentina, cada uno de los pac
a ser realizados en relacion con el Contr
de Fideicomiso de las Nuevas Obligacior
Negociables y las Nuevas Obligacion



emitidos r Argentina y pagaderos €
Ddlares o cualquier otro titulo publico
privado emitido en Argentina y denominas
en Dolares, o cualquier otro titul
(colectivamente, los "Titulos") y la venta ¢
dichos instrumentos fuera de Argentina
cambio de Ddlares, dii) a través de
cualquier otro medio legal permitido para
adquisicién de Délares Estadounidenses
cualquier mercado de divisas.

Ademas, en caso de cualquier restricciol
prohibicion de cambio de divisas ¢
Argentina, cualquier tenedor dbligaciones
negociables podra, en la medida en que

legalmente permitido, optar por recibir

pago en una cantidad equivalente al impc
en pesos necesario para la compra de
obligaciones y el coste razonable y habit
de la transferencia y ventde dichas
obligaciones fuera de Argentina a cambio
doélares en una cantidad equivalente a
sumas debidas y pagaderas en virtud de
obligaciones. Dicho pago liberara y satisfe
las obligaciones de pago de Edenor a dic
tenedores en dicha feclig pago. En cad
caso, todos los costes razonables
habituales, incluyendo cualquier impues
relativos a dichas operaciones para obte
divisas seran asumidos por Edenor.

Ademas, en caso de cualquier restricciol
prohibicibn en Argentina de pagar ¢
moneda extranjera cualquier obligacién bi
las obligaciones negociables a cualqu
tenedor de las obligaciones negociables
sea residente en Argentina, Edenor hara
mejores esfuerzos para obtener

correspondiente autorizacion del Ban
Central paa realizar dichos pagos en Dolat
Estadounidenses. Sin embargo, si di
autorizacion no puede ser obtenida luegc
intentos razonables, Edenor pagara a di
tenedor el monto equivalente en Pesos
monto en moneda extranjera adeudado e
fecha de pgo correspondiente, o0 en

medida en que el depositario o

representante, como tenedor de

obligaciones negociables, no acepte Pe
entonces haremos dichos pagos

equivalentes en Pesos directamente a
participantes del depésito que se
benefciarios finales de las obligaciones.

Dichos pagos en Pesos se calcula
utilizando el tipo de cambio U.S. $/ Pe
cotizado por la Pantalla Reuters "ARSVH
ASK SIDE (Valor Hoy Mercado) a las 12:C
p.m. hora de la ciudad de Nueva York en
fecha de pagosi el tipo de cambio U.S. §
Peso no aparece en dicha Pantalla Reutel
tipo de cambio U. S. $/ Peso significara, ¢
respecto a la fecha de pago, el tipo de can
U.S. $/ Peso que aparece en Bloomberg |
(Pantalla Bloomberg (moneda ARSPK

SIDE-PCS Composite (NY)) alas 12:00 p.r
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Negociables se efectuaran en Ddéla
Estadounidenses. Los términos incluidos
las Nuevas Obligaciones Negociables y el
Contrato de Fideicomiso de las Nuev
Obligaciones Negociables no limitaran |
derechos de los Tenedores de las Nue
ObligacionesNegociables ni del Fiduciarii
ni justificaran la negativa de la Companiic
realizar pagos en virtud de las Nuev
Obligaciones Negociables y el Contrato
Fideicomiso de las Nuevas Obligacion
Negociables en Dolares Estadounidenses
cualquier razén, inclusive, sin caracte
taxativo, cualquiera de las siguientes: (i) ¢
la compra de Ddélares Estadounidenses
Argentina por cualquier medio es m
onerosa o gravosa para la Compafiia qut
la actualidad, y (ii) el aumento significativ
del tipo de cambiovigente en Argentine
respecto del vigente en la fecha actual.
Compaiiia reconoce que de acuerdo col
articulo 4 de la Ley de Obligacione
Negociables (segun fuera modificada por
Ley de Financiamiento Productivo),
articulo 765 del Cédigo Civil Zomercial de
Argentina no es aplicable en relacién con
pagos en virtud de las Nuevas Obligaciol
Negociables, y por ende renuncia a
derecho a realizar el pago dPesosde
acuerdo con lo establecido por el articulo i
del Cddigo Civil y Comercialel Argentina 'y
a invocar la defensa de imposibilidad
pago, incapacidad de pago en Ddéla
Estadounidenses (asumien
responsabilidad por fuerza mayor o ce
fortuito, incluyendo cualquier defensa bajo
articulo 1091 del Cdadigo Civil y Comercii
de Argetina) o defensas o principic
similares  (incluyendo, sin  caract
restrictivo, los principios de esfuerz
compartidos y de equidad).

Si en cualquier fecha de pago de las Nue
Obligaciones Negociables, existiera u
restriccion (inclusive restricciones de hect
o prohibicion al acceso MLC de Argentina,
la Compafiia procurara pagar todas las su
exigibles bajo dichas Nuevas Oblijgaes
Negociables en doélares estadounidense:
mediante la compra, a precio de mercado
titulos de cualquier clase de bonos sobere
argentinos o cualesquiera otros titulos
bonos publicos o privados emitidos
Argentina  denominados en  ddlar
estalounidenses, ylo mediante

transferencia y venta de dichos instrumen
en el exterior por dolares estadounidenses
la medida que esté permitido por la |
aplicable, o (ii) a través de cualquier ot
medio razonable permitido por las leyes
Argentina, en cada caso, en dicha fecha

pago.

Todos los costos e impuestos a pagar
relacion con los procedimientos referidos
los puntos (i) y (ii) anteriores estaran a cal



Montos
Adicionales

hora de Nueva York en dicha fecha de pa
Dicho pago en Pesos liberara y satisf
completamente la obligacion de pago
Edenor con dicho tenedor en la fecha de p
y no constituirdA un Supuesto ¢«
Incumplimiento.

Todos los pagos de capital, prima o intere
realizados por la Compafiia respecto de
Obligaciones Negociables seran efectua
sin deduccién ni retenciéon alguna

concepto de impuestos, cargos, mull
contribuciones, tasas u otras @8
gubernamentales presentes o futuros
cualquier naturaleza, impuestos o grava
por o en representacion de cualqu
Jurisdiccion  Fiscal ~ Argentina  (lo
filmpuestos Argentin@gs) , sal v
Compafiia estuviera obligada por ley
deducir o retener talésipuestos Argentinos
en cuyo caso, pagara los montos adicioni
respecto de Impuestos Argentinos (|
fiMontos Adicionales ) que pu
necesarios para asegurar que los mol
recibidos por los tenedores vy titular
beneficiarios de dichas Obligacies
Negociables luego de tal deduccion
retencion sean iguales a los respecti
montos que habrian recibido respecto
dichas Obligaciones Negociables de

haberse practicado dicha retencion
deduccion, con la excepcién de que ts
Montos Adicionale no seran exigibles:

(1) a favor o en nombre de un tenedo
titular beneficiario de una Obligacio
Negociable que sea responsable por el p
de Impuestos Argentinos respecto de di
Obligacion Negociable en razén de tener
conexion presente o anterior con u
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de la Compaifiia. EI monto de ddlar
estadounidenses a ser recibido por
Tenalores de dichos titulos se basara er
cotizacion de compra en firme promec
expresada en délares estadounidenses
moneda extranjera 0 compuesta en la que
denominado dicha Nueva Obligacic
Negociable, recibido por el agente de pa
aproximadamete a las 12:0p.m. hora de la
Ciudad de Buenos Aires (11:00 a.m. hora
la Ciudad de Nueva York), el segundo L
Habil anterior a la fecha de pago aplicable,
tres corredores cambiarios reconocidos e
Ciudad de Nueva Yorlkseleccionados por ¢
agente de pago y aprobados por la Compe
para la compra por parte del corredor ¢
realiza la cotizacién, con liquidacién en dic
fecha de pago, del monto total de dodla
estadounidenses a pagar en dicha fechi
pago respecto de dichas Nuevas
Obligaciones Negociables. Todos los cos
cambiarios, incluyendo los impuestos ¢
graven la realizacion de cualqui
transaccion para obtener dolar
estadounidenses, estardn a cargo de
Compaiiia. Si la cotizacién del tipo ¢
cambio no esiviera disponible el segund
Dia Habil préximo anterior a la fecha de pa
aplicable, el tipo de cambio al que
convertiran a ddlares estadounidenses
montos exigibles se basara en las ultir
cotizaciones cambiarias disponibles en
mercado.

Todos los pagos dmpital, prima, si hubiera
e intereses realizados respecto de las Nui
Obligaciones Negociables seran realiza
libres dey sin sujecién a ninguna retencién
deduccion por o a cuenta de impuest
gravamenes, cargos, derechos, tribu
aranceles, contribuciones, retenciones
cualquier tipo de imposicione
gubernamentales presentes o futuras
cualquier indolgasi como d todo tipo de
intereses, multas, recargos impositivos
mont os s ilmpuebtad rapleado§,
gravados, recaudados, retenidos, liquida
o fijados por o dentro o en nombre

Argentina o cualquier otra jurisdiccié
impositiva en la que la Emisora és
constituida o sea residente a efec
impositivos o desde y a través de la cual
realicen pagos respecto de las Nue
Obligaciones Negociables o cualqui
subdivision politica o autoridad de dicl
jurisdiccién con competencia para impor
cargas tribtarias (cada una, un
fJurisdiccion Relevante) , a men
retencion o deduccién sea requerida o d
realizarse por ley (o cualquier interpretaci
de la misma o de una reglamentacior
sentencia promulgada en virtud de ella).
caso de que se quuzca dicha retencion
deduccion de Impuestos por parte de 1
Jurisdiccion Relevante, la Emisora pagar
los tenedores los montos adicionales ¢




Jurisdiccion Fscal Argentina ademas de
mera tenencia o titularidad de dicl
Obligacién Negociable o la ejecucion
derechos respecto de dicha Obligac
Negociable o el cobro de ingresos o pago
respecto;

(2) a favor o en nombre de un tenedo
titular beneficisio de una Obligacior
Negociable  respecto de  Impuest
Argentinos que no habrian sido aplicables
no ser por el incumplimiento del tenedor
titular beneficiario de una Obligacié

Negociable de cumplir con cualqui
certificacién, identificacion, inform@on,
documentaciébn u otro requisito ¢

presentacion de informacion (dentro de
45 dias corridos de haber sido solicitado |
escrito por la Compafiia al tenedor o titu
beneficiario, segun sea aplicable, para
cumplimiento) si dicho cumplimiento free
exigido por una ley, reglamentacion, pract
administrativa o un tratado aplicable cor
condiciébn previa para la exencion
reduccién de la alicuota de deduccién
retencion de Impuestos Argentinos;

3) a favor o en nombre de un tenedo
titular bendiciario de una Obligacior
Negociable respecto de cualquier impue
sobre una masa hereditaria, heren
donacion, venta, transferencia, bier
personales o impuesto, tasa u otra ce
publica similar;

4) a favor o en nombre de un tenedo
titular bereficiario de una Obligacior
Negociable  respecto de  Impuest
Argentinos que sean pagaderos por cualq
otra via que no sea por retenciéon de un p
de capital, prima, si hubiera, o intereses sc
las Obligaciones Negociables;

(5) a favor o en nombre den tenedor o
titular beneficiario de wuna Obligacié
Negociable respecto del pago de cualesqu
Impuestos que se impongan a un individu
gue se requieran que sean realiza
conforme a la Directiva del Consejo Europ
2003/48/E de impuestos sobre absrrde
ingresos o0 cualquier otra directiva q
implemente las conclusiones de las reunio
llevadas a cabo los dias 26 y 27 de dicierr
de 2000, 13 de diciembre de 2001, y 21
enero de 2003 del Consejo de ECOFIN, !
cualquier otra ley que implemente que
cumpla con, o que sea dictada con el fin
cumplimentar dicha directiva;

(6) a favor o en nombre de un tenedo
titular beneficiario de wuna Obligacié
Negociable respecto de cualesqui
Impuestos que no hubieran sido impuesto
la presentacion gya el cobro de Ila
correspondientes obligaciones hubiese ¢
realizada a otro agente cobrador al cua
presentacion fue hecha.

(7) a favor o en nombre de un tenedo
titular beneficiario de una Obligacio
Negociable  respecto de  Impuest
Argentinos gie no habrian sido fijados de 1
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hicieran que cada tenedor o titul
beneficiario reciba el monto neto que hubit
recibido de otro modo dho tenedor er
ausencia de tal retencion o deduccién;
embargo, no se pagaran dichos Mon
Adicionales:

(1) afavor o en nombre de un tenec
o titular beneficiario de una Nuev
Obligacion Negociable que se
responsable por el pago ¢
Impuestos respecto ed dicha
Nueva Obligacién Negociable €
razon de tener una conexic
presente o anterior con ur
Jurisdiccion Relevante ademas
la mera tenencia o titularidad ¢
dicha Nueva Obligaciér
Negociable o la ejecucion d
derechos respecto de dicha Nue
Obligacitn Negociable o el cobrt
de ingresos o pagos al respecto;

(20 a favor o en nombre de u
tenedor o titular beneficiario d
una Nueva Obligaciér
Negociable respecto d
Impuestos que no habrian si
aplicables de no ser por
incumplimiento del tenedor
titular beneficiario de una Nuev

Obligacion  Negociable  d
cumplir con cualquiet
certificacion, identificacion,
informacién, documentaciéon

otro requisito de presentacion ¢
informacion (dentro de los 4
dias corridos de haber sic
solicitado por escrito por i
Compafiia al tenedor o titule
beneficiario, segun sea aplicab
para su cumplimiento) si dich
cumplimiento fuera exigido po
una ley, reglamentacién, practic
administrativa o un tratad
aplicable como condicion previ
para la exencion o reduccién de
alicuota de deduccion o retencit
de Impuestos;

(3) afavor o emombre de un tenedc
o titular beneficiario de uni
Nueva Obligacién Negociable
respecto de cualquier impues
sobre una masa hereditaria,
herencia, donacion, venta,
transferenciahienespersonales
impuesto, tasa u otra carg
publica similar;

(4) a favor o en nombre de u
tenedor o titular beneficiario d
una Nueva Obligacior
Negociable respecto d
Impuestos que sean pagade
por cualquier otra via que no s



ser porque el tenedor presentd dic
Obligacion Negociable para su cob
(cuando se solicite la presentacion al cok
mas de 30 dias después de (x) la feche
vencimiento de dicho pago, o (y) si el mor
total pagadero nbubiera sido recibido por €
Fiduciario hasta dicha fecha de vencimier
la fecha en que, una vez recibido,
Fiduciario hubiera enviado notificacion ¢
dicho recibo a los tenedores, lo que ocL
con posterioridad; o
(8) cualquier combinacién de lo
puntos (1) a (7) anteriores;
ni se pagaran Montos Adicionales respe
de cualquier pago de capital, o prima
intereses sobre las Obligaciones Negocial
a ningun tenedor o titular beneficiario de u
Obligacién Negociable que fuera fiduciaric
sociedad de personas o responsabilid
limitada o0 que revistiera cualquier ot
caracter que no fuera el de Unico titu
beneficiario de dicho pago, en tanto dic
pago debiera ser incluido segun las leyes
una Jurisdiccion Fiscal Argentina con
ingresos a losfectos del pago de impuestt
de un beneficiario o fiduciante respecto
dicho fiduciario o miembro de dich
sociedad de personas, responsabili
limitada o titular beneficiario quien no habr
tenido derecho a tales Montos Adicionales
haber sido el teedor de dichas Obligacione
Negociables.
En caso de exigirlo la ley aplicable,
Compafiia practicarad las retenciones
deducciones de Impuestos Argentin
requeridas por ley y remitira el monto tof
deducido o retenido a las autoridac
correspondiente
La Compaiiia entregara al Fiduciario, den
de los 60 dias de haber recibido un ped
escrito de los tenedores o titular
beneficiarios de las Obligacione
Negociables a través del Fiduciario, cop
de los recibos que acrediten el pago
ImpuestosArgentinos deducidos o retenidc
en la forma usual extendida por la autoric
fiscal que grava tales Impuestos Argentir
y segun estuvieran razonablemel
disponibles para la Compafiia o el Fiducial
El Fiduciario pondra tal comprobante
disposicion delos tenedores o titulare
beneficiarios de Obligaciones Negociab
ante su requerimiento.
Se considerara que todas las referencias ¢
presente Suplemento de Precio a cap
prima o intereses pagaderos en virtud
presente incluyen referencias a mMas
Adicionales pagaderos respecto de dic
capital, prima o intereses. La Compai
suministrara al Fiduciario la documentaci
razonablemente  satisfactoria  para
Fiduciario que acredite el pago de los mon
deducidos o retenidos inmediatamel
despuésle su pago por parte de la Compaf
y el Fiduciario pondra a disposicion de |
tenedores copias de tal documentacién
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®)

(6)

@)

®)

por retencion de un pago ¢
cepital, prima, si hubiera,
intereses sobre las Nuev
Obligaciones Negociables;

a favor o en nombre de u
tenedor o titular beneficiario d
una Nueva Obligaciér
Negociable respecto del pago
cualesquiera Impuestos que
impongan a un individuo y que ¢
requieran que sean realizad
conforme a la Directiva del
Consejo Europeo 2003/48/E
impuestos sobre ahorros ¢
ingresos 0 cualquier otr
directiva que implemente la
conclusiones de las reunion
llevadas a cabo los dias 26 y
de diciembre de 200013 de
diciembre de 2001, y 21 de ene
de 2003 del Consejo de ECOFII
0 a cualquier otra ley qu
implemente o que cumpla con,
que sea dictada con el fin ¢
cumplimentar dicha directiva,

a favor o en nombre de u
tenedor o titular beneficiario d
una Nuea Obligacién
Negociable respecto d
cualesquiera Impuestos que

hubieran sido impuestos si

presentacion para el cobro de |
correspondientes Nueve
Obligaciones Negociable
hubiese sido realizada a ot
agente cobrador al cual |
presentacion fubecha;

afavoroennombredeuntenedor
o titular beneficiario de una
Nueva Obligacion Negociable
respectode Impuestos que ne
habrian sido fijados de no s
porgue el tenedor presento dic
Nueva Obligaciébn Negociabl
para su cobro (cuando selicite
la presentacion al cobro) mas
30 dias después de (x) la fecha
vencimiento de dicho pago, o (}
si el monto total pagadero r
hubiera sido recibido por e
Fiduciario hasta dicha fecha
vencimiento, la fecha en que, ul
vez recibido, el Fiddario
hubiera enviado notificacién d
dicho recibo a los tenedores,
que ocurra con posterioridad; o

a favor o en nombre de u
tenedor o titular beneficiario d
una Nueva Obligacior
Negociable respecto d
Impuestos aplicados en razén
que dicha persw es residente d¢



solicitarlo éstos por escrito.

La Compafiia pagara cualquier impuesto
sellos, de emisidn, registro, judicial, sobre
documentacig, interno u otros impuesto:
cargas y aranceles similares presente
futuros, incluidos los intereses y carg
relacionados, fijados por  cualqui
Jurisdiccion Fiscal Argentina respecto de
celebracion, emisioén, registro o entrega
las Obligaciones Bgociables o cualquie
otro documento o instrumento referido bz
las Obligaciones Negociables, asi como
impuestos, cargas o aranceles fijados

cualquier jurisdiccion como resultado o
relacién con la ejecucion de las Obligacior
Negociables y/ocualquiera de tales otrc
documentos o instrumentos.

Las obligaciones descriptas en este tit
tendran vigencia luego de la finalizacid
cancelacién o cumplimiento del Contrato
Fideicomiso 2022 y regirdmutatis mutandis
a cualquier Persona sucesomEdenor y a
cualquier jurisdiccién en la que dicho suce:
esté constituido o resida a los efectos fisci
o cualquier jurisdiccion desde o a través di
cual realice el pago dicho sucesor o
respectivos representantes.
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o ha invertido en la Nuev
Obligacion Negociable
empleando fondos desde, u
fijurisdicci-n
una #Ajurisdicec
tributaci-no (
en la Ley de Impuesto a le
Ganancias de Argentina y ¢
reglamentaciones emitidas ¢
consecuencia. ni de ur
jurisdiccion incluida en la lista d
jurisdicciones
Ajurisdiccione
tributaci-no
definiciébn similar que pued:
incluir periédicamente la Ley d
Impuesto a las Gamcias de
Argentina o las reglamentacioni
dictadas en consecuencia); o

(9) cualquier combinacion de los
puntos(1) a(8) anteriores;

ni se pagaran Montos Adicionales respe
de cualquier pago de capital, o prima
intereses sobre las Nueva3bligaciones
Negociables a ningin tenedor o titul
beneficiario de una Nueva Obligacic
Negociable que fuera fiduciario o socied
de personas o responsabilidad limitada o
revistiera cualquier otro caracter que no fu
el de Unico titular beneficiaride dicho pago
en tanto dicho pago debiera ser inclui
segun las leyes de una Jurisdiccion Relevz
como ingresos a los efectos del pago
impuestos de un beneficiario o fiduciar
respecto de dicho fiduciario o miembro
dicha sociedad de personassponsabilidac
limitada o titular beneficiario quien no habr
tenido derecho a tales Montos Adicionales
haber sido el tenedor de dichas Nue'
Obligaciones Negociables.

En caso de exigirlo la leyaplicable, la
Compafiia practicard lagetenciones ¢
deducciones de Impuestos requerigasley

y remitirdel montototal deducidoo retenido
a las autoridadesorrespondientes.

La Compaifiia entregara al Fiduciario, den
de los 60 dias de haber recibido un ped
escrito de los tenedores o titulare
beneficiarios de las Nuevas Obligacior
Negociables a través del Fiduciario, cop
de los recibos que acrediten el pago
Impuestos deducidos o retenidos, en la fol
usual extendida por la autoridad fiscal ¢
grava tales Impuestoy segun estuviera
razonablemente  disponibles para
Compafiia o el Fiduciario. El Fiduciari
pondré tal comprobante a disposicién de
tenedores o titulares beneficiarios de Nue
Obligaciones  Negociables  ante
requerimiento.

Seconsiderara que tlaslasreferenciagnel



Cotizacion

La Compafia ha solicitado |
autorizacion de  cotizacion de e
Obligaciones Negociables en la BCBA y ¢
la Bolsa de Valores de Luxemburgo, y
admision al régimen de negociacion en
MAE y el Mercado Euro MTF, el mercad
alternativo de la Bolsa de Valorese
Luxemburgo. Sin embargo, no pued
brindarse garantias de que dichas solicitu
seran finalmente aprobadas. Asimismo,
Compafiia podra solicitar, a su sélo critet
autorizacibn para la cotizacion vy
negociacion de las Obligaciones Negociak
en cu#guier otra bolsa y/o mercad
autorregulado del pais y/o del exterior.

En caso de que las Obligacion
Negociables fueran admitidas al régimen
negociacion del mercado Euro MTF, Eder
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presente Suplementoa capital, prima o
intereses pagaderos en virtud del prese
incluyen referencias a Montos Adicional
pagaderos respecto de dicho capital, prinr
intereses, salvo poa
Tri but araddeante. be8&smpariia
suministrardal Fiduciariola documentacién
razonablemente satisfactoria para el
Fiduciario que acredite el pago de los mon
deducidos o retenidos inmediatamel
después de su pago poparte de la
Compafiia, y el Fiduciario pondra e
disposicion de los tenedores copias de
documentacion de solicitarlo éstos [
escrito.

La Companiia pagara cualquier impuesto
sellos, de emision, registro, judicial, sobre
documentacién, interno u otros impuest
cargas y amceles similares presentes
futuros, incluidos los intereses y cargo
relacionados, fijados por  cualqui
Jurisdiccion Relevante respecto de

celebracién, emision, registro o entrega
las Nuevas Obligaciones Negociables
cualquier otro documento o Sttumento
referido bajo una Nueva Obligaci¢
Negociable, asi como los impuestos, carg:
aranceles fijados por cualquier jurisdicci
como resultado o en relacién con la ejecuc
de las Nuevas Obligaciones Negociables
cualquiera de tales otros documms o
instrumentos.

Las obligaciones descriptas en este tit
tendran vigencia luego de la finalizacié
cancelacién o cumplimiento del Contrato
Fideicomiso de las Nuevas Obligacion
Negociables y regiramutatis mutandisa
cualquier Persona suceaode Edenor y ¢
cualquier jurisdiccién en la que dicho suce!
esté constituido o resida a los efectos fisci
o cualquier jurisdiccion desde o a través di
cual realice el pago dicho sucesor o !
respectivos representantes.

Con respecto a las Nuevas Obligaciot
Negociables, Edenor empleara sus mejc
esfuerzos razonables para obtenmantener
la autorizacion de listado y negociacion
BYMA, a través de la BCBA de acuerdo c
la delegacién de facultades otorgada

BYMA a la BCBA, incluyendo ePanel de
Bonos Sociales, Verdes y Sustentabiies
BYMA, la admision al régimen d
negociaabn del MAE, el listado en la Bols
de Valores de Luxemburgo y la admision
régimen de negociacion del mercado Ei
MTF de la Bolsa de Valores de Luxembure
En caso de que las Nuevas Obligaciol
Negociables fueran admitidas al régimen
negociacion demercado Euro MTF, Edenc
empleara esfuerzos comercialmel
razonables para mantener dicha cotizaci
teniendo en cuenta que Edenor podra dar



Asambleas
Tenedores

de

empleara esfuerzos comercialmel
razonables para mantener dichaizaation;

teniendo en cuenta que Edenor podra dar
terminada y retirar de la negociacién a

Obligaciones Negociables del mercado E
MTF si determinara que las disposiciones
la Directiva sobre Transparencia de la Uni
Europea (2003/2004/COD) uratlegislacion
aplicable se tornara indebidamente onero:
gravosa, en cuyo caso Edenor emple
esfuerzos comercialmente razonables [
obtener una admision alternativa al régimr
de cotizacién, negociacion y/u oferta de

Obligaciones Negociables emalquier otro
organismo, bolsa y/o sistema de cotizac
dentro o fuera de la Unién Europea, se¢
decida Edenor y en tanto sea posible.

Las Obligaciones Negociables y el Contr:
de Fideicomiso 2022 contienen disposiciot
gue permiten a Edenor en cualquier mome
convocar a asambleas de tenedores de
Obligaciones Negociables con el objeto
celebrar unsuplemento del Contrato ¢
Fideicomiso 2022 segun lo dispuesto en
presente, que apruebe una modificaciol
reforma de cualquiera de las disposiciot
del Contrato de Fideicomiso 2022 o de
Obligaciones Negociables, u obtener
dispensa de cualqueede tales disposicione
Asimismo, Edenor, ante la solicitud escr
del Fiduciario o de los tenedores de por
menos el 5% del valor nominal total ¢
Obligaciones Negociables en ese mome
en circulaciéon, debera convocar a
asamblea de tenedores tterde los 40 dias
de la fecha en la que Edenor recibe
solicitud.

En tanto las leyes y reglamentacior
aplicables argentinas asi lo exigieran,
asambleas seran convocadas medii
publicaciones en el Boletin Oficial de
Argentina, el Boletin déa BCBA y en un
diario de amplia circulacion en Argentir
durante 5 dias dentro del perio
comprendido entre los 30 y los 10 dias ar
del dia programado para la asamblea.
avisos también seran publicados en un di:
de primera linea de amplia ciregién en
Luxemburgo, en tanto las Obligacion
Negociables sean admitidas para
negociacion en el mercado Euro MTF,
mercado alternativo de la Bolsa de Valol
de Luxemburgo, y las normas de dicha bc
asi lo exijan.

Tenedores, presentes en personapa
representacion, con derecho a votar el 6
del valor nominal total de las Obligacion
Negociables en ese momento en circulac
(o el porcentaje mayor que exija la I
argentina aplicable) constituiran el quort
requerido en primera convocatoria. De
constituirse el quérum requerido en cualqu
asamblea, se realizard& wuna segu
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terminada y retirar de la negociacion a
Nuevas Obligaciones Negociables
mercado Euro MTF si determirsaque las

disposiciones de la Directiva sob
Transparencia de la Union Europea
(2003/2004/COD) u otra legislacién

aplicablesetornaraindebidament®enerosa o
gravosa, en cuyo caso Edenor emplear
esfuerzos comercialmente razonables [
obtener unadmision alternativa al régime
de cotizacién, negociacion y/u oferta de
obligaciones negociables en cualquier ¢
organismo, bolsa y/o sistema de cotizac
dentro o fuera de la Unién Europea, se¢
decida Edenor y en tanto sea posible.

Las asambleas de tenedores de Obligacic
Negociables podran ser convocadas po
Fiduciario o por la Emisora a solicitud de |
tenedores de Nuevas  Obligacior
Negociables que representen al menos
del wvalor nominal de las Nueva
Obligaciones Negociables en circulacion
por la Emisora, a su criterio, de conformid
con la Ley de Obligaciones Negociables.

Las asambleas se celebraran en la Ciu
Auténoma de Buenos Aires, quedan
establecido que I&misora o el Fiduciaric
podran decidir celebrar dichas asambleas
la Ciudad de Nueva York y/o en Londres,
forma simultanea a través de medios
telecomunicacion que permitan a |
participantes escucharse y hablar entre ¢
dicha asamblea simultdaeconstituira une
misma asamblea a efectos del quérum y
porcentajes de votos aplicables a la misi
En cualquier caso, las asambleas

celebraran a la hora y en el lugar y en
ciudad que la Emisora o el Fiduciar
determinen.

Toda resolucion adopda en una asamble
convocada en Londres o en la Ciudad
Nueva York sera vinculante para todos
tenedores de Nuevas  Obligacior
Negociables (estén o no presentes er
misma) Unicamente ante su ratificacion
una asamblea de tales tenedores celelamac
la Ciudad Autobnoma de Buenos Aires
acuerdo con la Ley de Obligacion
Negociables. El Contrato de Fideicomiso
las Nuevas Obligaciones Negociabl
contiene disposiciones a efectos de que
tenedores presentes o representados el
asambleas detenedores convocadas
Londres o en la Ciudad de Nueva Yc
designen representantes en las asamble:
tenedores celebradas en la Ciudad Autonc
de Buenos Aires. Sujeto a lo antedicho, tc
resolucion debidamente adoptada s
vinculante para todos lodenedores de
Nuevas Obligaciones Negociables (ya ¢
gue estén o0 no presentes en la asamblea



convocatoria para una fecha entre los 10y
30 dias posteriores, segln determine
presidente de la asamblea. En cualqt
asamblea celebrada en segur
convocatoria, ds personas con derecho
votar el 30% del valor nominal total de I
Obligaciones Negociables en ese mome
en circulacion (o el porcentaje mayor g
exija la ley argentina aplicable) constituiri
quérum para sesionar validamente.

En una asamblea queura el quérum
requerido, cualquier resolucion pa
modificar o reformar o para dispensar
cumplimiento de cualquiera de [
disposiciones de las  Obligacion
Negociables o del Contrato de Fideicom
2022, sera validamente adoptada y resu
de ser aprioada por las personas con dere(
a votar no menos de la mayoria del va
nominal total de dichas Obligaciont
Negociables, presentes en la reunion, st
aquellas disposiciones que requieran
consentimiento de todos los tenedores
Obligaciones Negoables afectadas segun
det al |l a b a | Modifieat¢ionest
Reformas, Consentimientos y Dispelgsas
Los términos de las Obligacione
Negociables y el Contrato de Fideicomi
2022 también establecen ciertos ot
requisitos sobre las credenciales nades
para asistir a una asamblea de tenedore
persona o por representaciébn y sobre
procedimientos a ser observados en dic
asambleas.

Las Obligaciones Negociables comprac
por Edenor o cualquiera de sus Socieda
Vinculadas, durante el tiempaen que
permanezcan en poder de Edenor o
cualquiera de sus Sociedades Vinculadz
de un tercero en su representacién, no d:
derecho a su tenedor a votar en asamblez
tenedores de Obligaciones Negociables y
se consideraran en circulacién a ldsctos
del cémputo del quérum requerido.
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gue se adopt6 dicha resolucién).

Las asambleas se celebraran de acuerdc
la Ley de Obligaciones Negociables. Si L
asamblea se celebra ante la soliciasdrita
de tenedores de Nuevas Obligaciot
Negociables, esta sera convocada dentre
los 40 dias de la fecha en que la Emisora
Fiduciario, segun el caso, reciban dic
solicitud escrita. La convocatoria a asamb
de tenedores de Nuevas Obligac®i
Negociables (que debera incluir la fecl
lugar y hora de la asamblea, el orden del
y los requisitos de asistencia) se enviara
menos de 10 ni mas de 30 dias ates d
fecha fijada para la asamblea en el Bole
Oficial y en un diario de ampliarciulacion
de Argentina, en el Boletin de la BCBA, ¢
virtud de la delegacion de facultad
otorgada por BYMA a la BCBA (en tanto le
Nuevas Obligaciones Negociables se lis
en BYMA), en el Boletin del MAE (en tant
las Nuevas Obligaciones Negociables

negocien en el MAE) y en el sitio web de
Bolsa de Valores de Luxemburg
(http://www.bourse.ly (en tanto las Nueva
Obligaciones Negociables coticen en

Bolsa de Valores de Luxemburgo y |
normas de dichholsa asi lo requieran) o €
aquellos otros sistemas de informacién de

mercados en que coticen las Nue
Obligaciones Negociables, seq!
corresponda.

Las asambleas de tenedores podran
convocadas simultdneamente para
fechas, en caso de aplazanio de la
asamblea en primera convocatoria por fe
de quérum. Sin embargo, se realizara 1
segunda convocatoria a asamblea en cas
aplazamiento de la asamblea en prim
convocatoria por falta de quérum, no mer
de ocho dias antes de la fechadgara su
celebracioén, y serd publicada por tres D
Habiles en el Boletin Oficial de Argentina, «
un diario de circulacion general ¢
Argentina, en el Boletin de la BCBA, c
acuerdo con la delegacion de facultades
BYMA a la BCBA (en tanto las Nueva
Obligaciones Negociables coticen
BYMA), en el Boletin del MAE (en tanto la
Nuevas Obligaciones Negociables coticen
el MAE) y en el sitio web de la Bolsa ¢
Valores de Luxemburgc
(http://www.bourse.ly (en tantolas Nuevas
Obligaciones Negociables coticen en
Bolsa de Valores de Luxemburgo vy |
normas de dicha bolsa asi lo requieran) ¢
aquellos otros sistemas de informacién de
mercados en que coticen las Nue
Obligaciones Negociables, seq!
corresponda

Para poder votar en una asamblea
tenedores, una persona deberd ser
tenedora de una o mas Nuevas Obligacic


http://www.bourse.lu/
http://www.bourse.lu/
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Negociables a la fecha de registro respect
o (ii) designada por un instrumento escr
como apoderada de dicho tenedor de ur
mas Nuevas Obligaciones Negociables. L
Tenedores que deseen asistir a una asan
de tenedores de Nuevas Obligaciot
Negociables deberan informar a la Emisi
su intencion de hacerlo al menos tres ¢
hébiles antes de la fecha de la asamblea.

Los tenedore de Nuevas Obligacione
Negociables podran asistir a las asamblea
persona o por apoderado. Las enmiendz
suplementos al Contrato de Fideicomiso
las Nuevas Obligaciones Negociables 0 a
Nuevas Obligaciones Negociables o
dispensas de cualaquia de sus disposicione
solo podran ser aprobadas en una asam
extraordinaria.

El quérum en una asamblea ordina
convocada para una resolucion est
constituido por personas que posean
representen la mayoria del valor nomil
total de las Nuevas Obligaciones
Negociables en circulacion, y en u
asamblea celebrada en segur
convocatoria, el quérum estara constitui
por la/s personal/s que estén presentes ¢
misma. El quérum en las asamble
extraordinarias convocadas para adoptar
resolucion estara constituido por person
gue posean o representen al menos 60%
valor nominal total de las Nueve
Obligaciones Negociables en circulacion
en una asamblea extraordinaria celebrad:
segunda convocatoria, el quérum est
constituido por persms que posean
representen al menos 30% del valor nomi
total de las Nuevas Obligacion
Negociables en circulacion. En una asamk
celebrada debidamente en primera o segt
convocatoria, en la que haya quérum, tc
resolucién tendiente a modificarramendar
0 a dispensar el cumplimiento de cualqu
disposicion de las Nuevas Obligacion
Negociables serd adoptada validamente ¢
aprobada por la mayoria de las personas
derecho a voto presentes o representads
la asamblea.

Todo instrumento torgado por o en nombr
de un tenedor de una Nueva Obligaci
Negociable en relacion con U
consentimiento para dicha modificacic¢
enmienda o dispensa sera irrevocable una
otorgado, y sera concluyente y vinculat
para todos los tenedores posteriateslicha
Nueva Obligacion  Negociable. Le
modificaciones, enmiendas o dispensas
Contrato de Fideicomiso de las Nuev
Obligaciones Negociables o las Nueu
Obligaciones Negociables seri
concluyentes y vinculantes para todos
tenedores de Nuevas Qjdiciones
Negociables, ya sea que hayan o no pres
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su consentimiento o hayan estado o
presentes en cualquier asamblea, y para ti
las Nuevas Obligaciones Negociables
dicha clase.

La Emisora establecera la fecha de regit
para determinar los nedores de Nueva
Obligaciones Negociables con derecha
votar en una asamblea, y enviara
convocatoria a los tenedores de Nue
Obligaciones Negociables en la forr
prevista en el Contrato de Fideicomiso de
Nuevas Obligaciones Negociables.
tenear de una Nueva Obligacion Negociat
podra emitir un voto por cada dél
estadounidense de valor nominal de
Nuevas Obligaciones Negociables
cualquier asamblea de tenedores de Nue
Obligaciones Negociables en la que dic
tenedor tenga derecho ata.

A efectos de lo que antecede, toda Nu
Obligacibn  Negociable autenticada

entregada de conformidad con el Contratc
Fideicomiso de las Nuevas Obligacion
Negociables se considerara en circulacio
cualquier fecha de determinacion, exceptc

1 Nuevas Obligacione:
Negociables canceladas por
Fiduciario o0 entregadas
Fiduciario para su cancelacién;

1 Nuevas Obligacione:
Negociables llamadas a resce
de acuerdo con sus términos
exigibles para su pago
vencimiento o de otra forma,
respecto de las cuales se hay
depositado en el Fiduciari
fondos suficientes para el pago
su capital y cualquier prime
intereses, Montos Adicionales
otras sumas; o

1 Nuevas Obligacione:
Negociables en cuyo reemplazc
sustitucion se hubiera
autentcado y entregado otra
Nuevas Obligacione:
Negociables de conformidad cc
el Contrato de Fideicomiso de i
Nuevas Obligacione:!
Negociables;

guedando establecido que, a los fines
determinar si los tenedores del valor nomi
requerido de las Nuevas @ciones
Negociables en circulacion estdn preser
en una asamblea de tenedores de Nut
Obligaciones Negociables a los fines
quérum o si han prestado su consentimie
o votado a favor de una notificacio
consentimiento, dispensa, enmien
modificacion o suplemento bajo el Contre
de Fideicomiso de las Nuevas Obligacior



Modificaciones,
Reformas,
Consentimientos
y Dispensas

Edenor y el Fiduciario  podrér
periddicamente y en cualquier momen
celebrar uno o m&uplementos del Contrat
de Fideicomiso 2022 con el objeto de agre
disposiciones o modificar de cualquier forr
o eliminar cualquiera de las disposiciones
Contrato de Fideicomiso 2022, [
Obligaciones Negociables o de cualqu
suplemento del Cordato de Fideicomisc
2022 o modificar de cualquier forma I
derechos de los tenedores de
Obligaciones Negociables; teniendo
cuenta que se necesitard el voto afirmai
unanime de los tenedores de todas
Obligaciones Negociables afectadas p
aprdar cualquier suplemento que:

1 prorrogue el vencimiento final de le
Obligaciones Negociables o la fecha
gque se adeude cualquier cuota de cap

I reduzca el capital de las Obligacion
Negociables,

1 reduzca la tasa o prorrogue el plazo
pago de interges sobre las Obligaciont
Negociables,

1 modifique la obligacion de pag:
Montos Adicionales,

1 modifique la moneda de pago de capi

0 intereses sobre las Obligacion

Negociables  (incluyendo  Montc

Adicionales),

modifique la ley aplicable,

afecte o menosba el derecho dt

cualquier tenedor de Obligacion

Negociables de entablar juicio para

pago,

1 modifique cualquier disposicién d
precancelacibn que modificaria
participacion proporcional de los pag
requeridos,

1 modifigue la cantidad de tenedor
necesaria para dispensar un Supuestc
Incumplimiento,

1 reduzca el porcentaje del valor nomir
de Obligaciones Negociables ¢
circulacién requerido para la adopcit
de una resoluciéon en una asamblea
tenedores de dichas Obligacion
Negociables,

1 reduzca eporcentaje del valor nomine
de Obligaciones Negociables ¢
circulacion requerido para constitu
quérum en una asamblea de tenedore
dichas Obligaciones Negociables,

1 reduzca el porcentaje del valor nomir
de Obligaciones Negociables ¢

=a =4
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Negociables, las Nuevas Obligacion
Negociables respecto de las cuales
funcionario responsable del Fiduciario ha
sido informado por escrito que las mismr
son de titularidd directa o indirecta de |
Emisora no seran tenidas en cuenta y
consideraran fuera de circulacion.

Los términos ycondiciones del Contrato d
Fideicomiso de las Nuevas Obligacion
Negociables podran ser modificados por
Fiduciario y Edenor en cualquier momen
con el objeto de, entre otros actos, subs:
cualquier ambigliedad, o subsanar, correc
complementar walquier disposicién col
errores contenida en el Contrato

Fideicomiso de las Nuevas Obligacion
Negociables, las Nuevas Obligacion
Negociables o cualquier suplemento ¢«
Contrato de Fideicomiso de las Nuev
Obligaciones Negociables, o de adag
cudquier disposicibn del Contrato d
Fideicomiso de las Nuevas Obligacion
Negociables a esta Descripcion dkes
Nuevas Obligaciones Negociables , o0 agre
compromisos de las Nuevas Obligacior
Negociables en beneficio de los tenedore:
las Nuevas Obligciones Negociables o ced
cualquier derecho o facultad alli conferido:
Edenor, garantizar las Nuevas Obligaciol
Negociables o realizar cualquier otro cam!
gue no afecte en forma adversa los derec
de cualquiera de los tenedores de las Nue
Obligaciones Negociables en cualqu
aspecto sustancial. Al formular su opini
sobre tales cuestiones, el Fiduciario ten
derecho a basarse en la prueba que cons
conveniente, incluyendo una opinion legal

Asimismo, los términos y condiciones d
Contrato de Fideicomiso de las Nuev
Obligaciones Negociables disponen que:

(i) con el consentimiento de Ic
tenedores de no menos de
mayoria del valor nominal tote
en ese momentcen circulacion
de todas las Nuevas Obligacion
Negociables afectadas pdicho
suplemento (votando como ur
clase Unica) presentes en perst
0 por representacion en ur
asamblea que hubiera reuni
quérum; o

(iv) enla medidapermitidaporla ley
argentina,con el consentimiento
escrito de los tenedoresde no
menosde la mayoria del valo
nominal total en ese momento «
circulacion de todas las Nuevi
Obligaciones Negociable
afectadas por dicho suplemen
del Contrato de Fideicomiso ¢
las Nuevas Obligacione



circulacion regerido para solicitar le
convocatoria a una asamblea
tenedores de dichas Obligacion
Negociables, o

1 modifique las disposiciones del Contre
de Fideicomiso 2022 respecto de u
modificacion y dispensa, salvo pa
aumentar cualquier porcentaje
disponer que otras disposiciones ¢
Contrato de Fideicomiso 2022no pued
ser modificadas o dispensadas sin
consentimiento del tenedor de ca
Obligacion Negociable en circulacic
afectada.

Inmediatamente después de la celebrac
por parte de Edenoy el Fiduciario de
cualquier suplemento del Contrato
Fideicomiso 2022, Edenor debera notific
tal acto a los tenedores de Obligaciot
Negociables afectadas segun especifice
Contrato de Fideicomiso 2022 (segun
det al | a b aNptificaceres atlds
Tenedores de Obligaciones Negociablé:
estableciendo en términos generales
contenido de dicho suplemento. Si Edenor
notificara al respecto o existiera cualqu
error en la notificacién, de ninguna forn
afectard ni menoscabard la validéz dicho
suplemento.

Edenor podra abstenerse en cualqt
instancia en particular de cumplir cc
cualquier compromiso o condicién conteni
en el Contrato de Fideicomiso 2022 si an
del plazo para cumplir con dich
compromiso los tenedores de no menesad
mayoria del capital de Obligaciont
Negociables en circulacién hubier:
dispensado tal incumplimiento en t
circunstancia u otorgado una disper
general al cumplimiento de dich
compromiso o condicion, dispensa que nc
extenderd ni afectard a dalscompromiso o
condicibn méas alla de lo expresamel
dispensado y, hasta que entre en vigencia
obligaciones de Edenor y las funciones
Fiduciario respecto de dicho compromisc
condicién permaneceran plenamel
vigentes.
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Negociables (votando como ur
clase Unica),

Edenor y el Fiduciario podran,
periédicamente y en cualquier momen
celebrar unm mas contratos de fideicomis
o suplementos del Contrato de Fideicom
de las Nuevas Obligaciones Negociables |
el objeto de agregar disposiciones
modificar de cualquier forma oliminar
cualquiera de las disposiciones del Contr
de Fideicomiso de las Nuevas Obligacior
Negociables, las Nuevas Obligacion
Negociables o de cualquier suplemento
Contrato de Fideicomiso de las Nuev
Obligaciones Negociables o modificar
cualuier forma los derechos de los tenedac
de las Nuevas Obligaciones Negociabl
teniendo en cuenta que se requerira obte
el voto afirmativo unanime de los tenedol
de la totalidad de las Nuevas Obligacior
Negociables afectadas para aprobar cuailq
contrato de fideicomiso suplementario que

(n) modifique el vencimiento final
de las Nuevas Obligacione
Negociables o la fecha d
vencimiento de cualquier cuol
de capital;

(o) reduzca el importe del capital ¢
las Nuevas Obligacione
Negociables;

(p) reduzca latasa de interés
amplie el plazo de pago de I
intereses de las Nuevi
Obligaciones Negociables;

(99 modifique la obligacién de pag:
los Montos Adicionales;

(7 maodifique la moneda de pago d
capital o de los intereses de |
Nuevas Obligacione:
Negociables (incluyendo los
Montos Adicionales);

(s) moadifique la ley aplicable;

(t) menoscabe o afecte el derecho
cualquier tenedor de las Nuev
Obligaciones  Negociables
entablar una demanda para
cobro de estas; o

(u) modifique cualquier disposiciél
de pago anticipado altere e
reparto prorrateado de los pag
exigidos por la misma;

(vy modifiqgue la cantidad d¢
tenedores necesaria pa
dispensar un Supuesto (

Incumplimiento,
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(w) reduzcael porcentaje detapital
de Nuevas Obligacione:
Negociables en circulacién
requerido para la adopcion de
una resolucién en una asambl
de tenedores de dichas Nuey
Obligaciones Negociables;

(x) reduzca el porcentaje del
capital de Nuevas Obligacione
Negociables en circulacién
requeridopara constituir quérun
en una asmblea de tenedores (
dichas Nuevas Obligacione
Negociables;

(y) reduzca el porcentaje del capit
de Nuevas Obligacione
Negociables en circulacié
requerido para solicitar |
convocatoria a una asamblea
tenedores de dichas Nuev
Obligaciones Negociabs, 0

(zy modifique las disposiciones di
Contrato de Fideicomiso de l¢
Nuevas Obligacione:
Negociables respecto de ul
modificacién y dispensa, salv
para aumentar cualquie
porcentaje o disponer que otr
disposiciones del Contrato ¢
Fideicomiso de las MNwvas
Obligaciones Negociables n
puedan ser modificadas
dispensadas sin €
consentimiento del tenedor ¢
cada obligacién negociable en
circulacion afectada.

A la fecha de este Suplemento, de acue
con la Ley de Obligaciones Negociables,
aprobacion de cualquier modificacio
suplemento o renuncia por parte de

tenedores requiere que el consentimientc
dichos tenedores se obtenga a través de
asamblea de tenedores de Nue
Obligaciones Negociables celebrada

acuerdo con las dispiziones descritas en
apartado "Asambleas de Tenedores" ¢
través de cualquier otro medio fehaciente
garantice a los tenedores de Nue
Obligaciones el acceso previo a

informacion y les permita votar, de acuer
con el Articulo 14 de la Ley debligaciones
Negociables (modificado por el Articulo 1t
de la Ley de Financiamiento Productivo de
Republica  Argenting) las directrices
emitidas por la CNV en virtud de |
Resolucién Generdl® 830/2020y cualquier
otra normativa aplicable. No es neags que
los tenedores de Nuevas Obligacior
Negociables aprueben la forma particular
cualquier propuesta de modificacié
suplemento o renuncia, pero es suficiente
gue su consentimiento apruebe el fondo d



Prescripcion

Las demandas presentadas en los juzga
argentinos para el pago de capital respe
de las Obligaciones Negociables (incluidt
Montos Adicionales), incluidas las accione
para ejecutar sentencias dictadas en

tribunal de Nueva York, prescribiran si re ¢
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misma.

Excepto por lo establecido e#l segundo
parrafo anterior, (i) el requisito de votacic
para la aprobacion de cualqui
modificacién, suplemento o renuncia p
parte de los tenedores de Nue\
Obligaciones Negociables durante u
asamblea de tenedores de Nue
Obligaciones Negociablese determinara d
acuerdo con las disposiciones del apart
"Asambleas de Tenedores", y (ii)

aprobacion de cualquier modificacio
suplemento o renuncia por parte de
tenedores de Nuevas Obligacior
Negociables fuera de dichas asambl
requeriréel consentimiento de tenedores @
representen la mayoria del monto del cap
de las Nuevas Obligaciones Negociables
circulacion.

Inmediatamente después de que Edenor
Fiduciario suscriban cualquier contrato
fideicomiso suplementario, Edenantificara
a los tenedores de las Nuevas Obligacio
Negociables afectadas, tal y como
especifica en el Contrato de Fideicomiso
las Nuevas Obligaciones (tal y como
describe mas adelante en el apart
"Notificaciones a los Tenedores de |
Obligadones Negociables"), establecien
en términos generales el contenido de di
contrato de fideicomiso suplementario. |
obstante, el hecho de que Edenor no ree
dicha notificacién, o cualquier defecto en
misma, no perjudicara ni afectard en mc
alguno a la validez de dicho contrato
fideicomiso suplementario.

Edenor podra omitir en cualquier ca
concreto el cumplimiento de cualqui
compromisoo condicién contenida en ¢
Contrato de Fideicomiso de las Nuev
Obligaciones Negociables, si antes ke
fecha de dicho cumplimiento, los tenedol
de al menos la mayoria del importe ¢
capital de las Nuevas Obligacion
Negociables en circulacion han renunciad
exigir dicho cumplimiento en ese caso o t
renunciado de forma general a exigir
cumplimento de dicho pacto o condiciol
pero dicha renuncia no se extendera
afectara a dicho pacto o condicién, salvo
la medida en que se haya renuncit
expresamente, y, hasta que dicha renui
sea efectiva, las obligaciones de Edenor y
deberes del iBuciario con respecto a dich
pacto o condicibn seguirdn  sien
plenamente exigibles.

Todas las acciones contra Edenor tendiel
al pago del capital de las Nuev
Obligaciones Negociables (incluyendo |
Montos Adicionales) prescribirdn a men
gue se interpongan dentro de los cinco
afios siguientes a la fecha de vencimiento



Jurisdiccién

Ciertas
Definiciones

interponen en el plazo de diez afios contac
a partir de la fecha de vencimiento del pa
de capital. Las demandas presentadas pai
pago de intereses, incluidas las acciones
ejecutar sentencias dictadas en un tribu
de Nueva York, prescribirarsi no se

interponen dentro de los cuatro afi
contados a partir de la fecha de vencimier
del pago de intereses.

Las demandas presentadas en los tribun:
del Estado de Nueva York estaran sujeta
las leyes de prescripcion aplicables a dict
demandasque actualmente establecen
plazo de seis afios.

Todo juicio, accién o procedimiento cont
Edenor o sus bienes, activosngresos que
se relacione con las Obligacion
Negociables o con el Contrato «
Fidei comi so Poédriento
Relacionado ) podr 8§ ent al
Suprema de Justicia del Estado de Nu
York, Condado de Nueva York o en
Tribunal deDistrito de los Estados Unidos ¢
América para el Distrito Sur de Nueva Yo
o en los juzgados de Argentina con asientc
Buenos Aires, el que la persona que inicia
Procedimiento Relacionado elija a
exclusivo criterio o de conformidad con
previsto en el articulo 38 del Decre
677/2001. Edenor se ha sometido a
competencia no exclusiva de cada uno de
tribunales mencionados a los efectos
cualquier Procedimiento Relacionado,
renunciado en forma irrevocable a cualqu
objecion a la detrminacién de jurisdiccior
de cualquier Procedimiento Relaciona
iniciado en dichos tribunales y, con el may
alcance con el que pudiera efectivame
hacerlo, a la defensa de inconveniencia
fuero respecto de un Procedimier
Relacionado o de un juii accién o
procedimiento en dichos tribunales.

fiPromedio en Pesdssignifica, respecto de
monto de cualquier Endeudamiento

denominado en pesos, el monto de pe
obtenido deconvertir el capital total de dich
Endeudamiento no denominado en pesc
pesos, a un tipo de cambio promec
determinado por referencia al tipo de cam
para la compra de pesos, que informe
Banco de la Nacion Argentina, cada dia el
gue estén dispibles durante el period
correspondiente  al periodo respecti
utiizado para calcular el EBITDA el
relacion  con cualquier célculo

determinacion del indice de Endeudamier

fiTipo de Cambio Vigent® si gni f
de cambio para convertir pesos a dola
publicado como tipo vendedor por el Ban
de la Nacion Argentina o, si ese tipo

cambio no fuera publicado por el Banco de
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pago dedicho capital. Las acciones cont
Edenor relativas al pago de interes
(incluyendo los Montos Adicionales
prescribirdn a menos que se presenten de
de los dos (2) afios siguientes a la feche
vencimiento del pago de dichos intereses.

Las demandapresentadas ante los tribuna
del Estado de Nueva York también esta
sujetas a la ley de prescripcion aplicable
dichas demandas, que actualmente es de
afos.

La Emisora se someterd en forma irrevoce
a la jurisdiccion no exclusiva de Ic
tribunales estaduales o federales con asi
en el Distrito de Manhattan, Ciudad
Nueva York, Estados Unidos de Ameéric
Sin perjuicio de ello, de conformidad con
artiaculo 46 de la Ley de Mercado ¢
Capitales, los tenedores de Nue\
Obligaciones Negociables podrian some
sus controversias respecto de las Nue
Obligaciones Negociables a la jurisdiccii
no exclusiva del Tribunal de Arbitraj
General de la BCBA, en vid del ejercicio
de la facultad delegada por BYMA a
BCBA conforme lo dispuesto por |
Resoluciéon N° 18.629 de la CNV, o cualqu
otro ente arbitral que pueda reemplazarlo
el futuro, o el tribunal arbitral permanent
gue corresponda al mercado dives donde
listen los valores negociablesy a los
tribunales comerciales ordinaric
competentes.

fiPromedioenPesas si gni f i c
monto de cualquier Endeudamientoo
denominado en Pesos, el monto de Pe
obtenido de convertir el capital total de dic
Endeudamiento no denominado en Pesc
Pesos, a un tipo de cambio prome:
determinado por referencia al tipo de cam
para la compra de Pesos (tipo de cam
compralor ddlar divisa), que informe ¢
Banco de la Nacién Argentina, cada dia el
que estén disponibles durante el peric
correspondiente al periodo respecti
utilizado para calcular el EBITDA el
relacion  con  cualquier célculo

determinacion del indice dendeudamiento

fiTipo de Cambio Vigent&® si gni f
de cambio para la conversion de Peso
Dolares publicado como tipo de camk
vendedor (tipo de cambio vendedor dé
divisa) por el Banco de la Nacién Argentil



Nacién Argentina o reflejara un tipo ¢
cambio que difiere en un ¥ o mas del
promedio de los tipos de cambio vigentes
el mercado libre de cambios en dicha fec
el tipo de cambio promedio para tal dia.

filmpuesto®® si gni fica ¢
tasa, imposicion, arancel, carga, gravame
cargo de cualquier naturaleza, present
futuro, que fuera determinado por cualqu
gobierno u otrautoridad fiscal.
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0, si ese tipo de cambio no fuera publice
por el Banco de la Nacion Argéna, el tipo
de cambio informado por el Banco Cent
para la conversion de Pesos a Doélares
conformidad con la Comunicacién "A" 35(
(o cualquier norma que en el futuro

reemplace o modifique), o, en caso de
informarse dicho tipo de cambio, ebdi de
cambio vendedor de Délares publicado
disponible para las transacciones financie
en moneda extranjera en Argentina aplica
y disponible para las empresas privar
como Edenor para la liquidacion de <
obligaciones con las entidades financie
y/u obligaciones del mercado de capita
para dicho dia.

filmpuesto® significa cualquier impuestc
tasa, imposicién, arancel, carga, gravanm
contribuciones o retenciones de cualqL
naturaleza, presente o futuro, que fu
determinado por cualquier gobierno u o
autoridad fiscal.



DESTINO DE LOS FONDOS

La Compaifiia no recibir4 fondos en efectivo de la emisidon de las Nuevas Obligaciones Negociables en el marco de la Ofert
Canje. Las Obligaciones Negociables Existentes que se canjeen en la Oferta seran retiradas o canceladas, y no deareemitir:
emigén de las Nuevas Obligaciones Negociables tiene como propdsito refinanciar la deuda de Edenor de acuerdo con el articul
de la Ley de Obligaciones Negociableleay Normasie la CNV.

La deuda refinanciada se aplicé en base a los lineamientos desorades para refinanciar, total o parcialmente, los Proyectos
Elegibles realizados, tal como se definen mas adelante. Se incluyeron inversiones y gastos (entre ellos, mejorasddgiblestos

e iniciativas de investigacion y desarrollo) en tales gctnys, realizados por la Compafiia 36 meses antes de la fecha de emision d
las Nuevas Obligaciones Negociables.

La Compainiia entiende que sus Nuevas Obligaciones Negociables respaldaran la consecucion de los ODS (Objetivos de Desa
Sostenible) de las Naciones Unidas Nro. 7: energia asequible y no contaminante y ODS Nro. 10 Reduccién de Desigualdade:
cumplen sus prioridades de sostenibilidad.

Las Nuevas Obligaciones Negociabl es se emsondewvaloresanegocadblesn e a
sociales, verdes y sustentables en argentinad contenidos
en la Guia de Bonos Sociales Verdes y Sustentables de BYMA con intencion de ser listadas Pared de Bonos Sociales,
Verdes y Sustentablesle BYMA. La evaluacion de las Nuevas Obligaciones Negociables como Bonos Sociales se encuentra
en tramite a la fecha del presente Suplemento p&i1X SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgcomo revisor externo. La
Emisora espera que luego de emitidas, las Nuevas Obligaciones Negociables sean autorizadas a negociars@amekde
Bonos Sociales, Verdes y Sustentablde BYMA bajo la etiqueta de bono social. Ni la CNV, ni el BYMA, ni el MAEhan
emitido juicio sobre el caracter de bono social de las Nuevas Obligaciones Negociables.

Proyect® Elegibles
Seincluyen los gastos e inversiones relacionatims proyectos que amplien el accesla aed eléctrica ya los programas de

consumo inteligente por parte de las comunidades de bajos ingresos, inatpétes sujetogue cumplen los requisitos para
acceder a la "tarifa sociallog "Proyectos elegiblés Como ejemplos, se incluyen:

- Eldesarrollo derifraestuctura para Usuariate Medidoresinteligentesde Electricidad MIDEO :)instalaciory desarrollo
de infraestructura relacionada con los medidores inteligestes efectos de permitanto a los nuevos usuarios existentes
como a los clientes que se registren como Usuarios MIDE.

- Enlos casos que, por el disefio del barrio, asentamiento o comunidad, no sea posible incluirlos en el proyecto MIDEs
instal6 la infraestructura y Medidaen la entrada de barrios populares a efectos de dar un servicio seguro, confiable
asequible.

Los Proyectos Elegibles alcanzaron a comunidades y clientes dentro del area de concesién de Edenor con dificultadies para ac
a la energia eléctrica, agimo a barrios vulnerables y sectores que cumplian con los requisitos para acceder a la tarifa social
fiTarifaSociab ) , a saber:

- Jubilados, pensionados o trabajadores en relacién de dependencia que perciban una remuneracién bruta menor o ig
dos Salarios Minimos Vitales y Méviles;

- Trabajadores monotributistas inscriptos en una categoria cuyo ingreso anual mensualizade ro dopefeces el Salario
Minimo Vital y Mévil;

- Beneficiarios de pensiones no contributivas que perciban ingresos mensuales brutos no superiores a dos veces el S
Minimo Vital y Movil;

- Titulares de programas sociales;

- Trabajadores inscriptos ehRégimen de Monotributo Social,

- Trabajadores incorporados en el Régimen Especial de Seguridad Social para Empleados del Servicio Doméstico (Ley
26.844); los titulares de algiin seguro de desempleo; los titulares de Pensién Vitalicia a VeterapomdiGAtlantico
Sur; los titulares de certificado de discapacidad expedido por autoridad competente.

Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos

El Comité Ejecutivo dé&denor en coordinacion con la Direccion de Finanzas y Caserehcargara de la evaluacion y seleccion
de los Proyectos Elegibles, con caracter anual, para garantizar que responden a los lineamientos de la Compafiia @almateria <
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El proceso de evaluacion y seleccion de proyeicitlsira una primera etapa de diagnéstico para identificar los beneficios y las
comunidades beneficiadas, y analizar los proyectos propuestos y los proyectos realizados o en ejecucion, entre agros objetivo

Se definié a los proyectos elegibles como aquellos que se ajustan a los principios basicos publicados por el ICMA, lasluyendc
siguientes metas:

- Proporcionar acceso a la infraestructura de la red eléctrica de forma asequible.

- Mejorar lacalidad de vida de las comunidades beneficiarias del proyecto, incluyendo el acceso a la red eléctrica,
como servicio publico basico, y beneficios en materia de alimentacién e higiene, entre otros.

- Las comunidades incluidas fueron aquellas que actualmeantiplen con los requisitos para acceder a la tarifa
social, asi como aquellos barrios vulnerables con dificultades econdmicas, con el fin de estar conectados a la red
eléctrica de forma segura, eficiente y asequible.

- Proporcionar educacion sobre el usteligente y eficiente de la energia.

- Acceso a la educacion, al empleo y al desarrollo empresarial.

Gestion de los Fondos

Nuestro departamento financiero hace un seguimiento de los importes refinanciados mediante esta Oferta de Ghegtngue se
a los Proyectos Elegibles

Se asigno un valor equivalente a los fondos netos provenientes de las emidamékideas Obligaciones Negociabdesiivalente

a aproximadamente USD 65 millones de délares con el fin refinanciar (en su totalidad o en parte) los Proyectos Elegik
seleccionadosEste monto cubréanto inversiones como gastos e iniciativas de investigacion y desarrollo, de los proyectos
seleccionados realizadas durante los 36 meses previos a la fecha de deresdNuevas Obligaciones Negociables

Informes

La Sociedad divulgardentro de o0 diascontados desde la Fecha de Liquidacianasignacion completa de lamportes
refinanciados por medio de esta Oferta de Canje, y de manera oportuna en caso de que se produzcan acontecimientQs impor
por medio de un informe en su sitio web www.edenor.com/investors. Este informe detallara, como minimo, la asiglscion de
importes refinanciados por medio de esta Oferta de Canje a los Proyectos Elegibles, asi como las métricas de impagto prev
cuando sea posible (el "Informe de Bonos Sociales").

Informes sobre la aplicacion de fondos

La Companigretende informadentro de los 60 diasontados desde la Fecha de Liquidaciém tanto sea viable y sujeto a la
disponibilidad de datos y limitaciones en términos de competencia, los siguientes parametros:

- Las sumas refinanciadas mediante esta Ofer2amgeque han sidaplicadas a uno o mas Proyectos Elegibles,
ya sea individualmente o por categoria, sujeto a consideraciones de confidencialidad;

- Lalista de categorias de Proyectos Elegibles con una seleccién de breves descripciones; y

- Las sumas refianciadas mediante esta Oferta de Canje pendientes de aplicacion a Proyectos Elegibles al cierre del
periodo que se informa, si es que existieron.

Informes sobre el impacto

La Compafiigretende informar, en el marco de la presente emision y atentcagéster social, en tanto sea posible y sujeto a la
disponibilidad de datos y limitaciones en términos de competencia, los siguientes parametros:

1 Métricas cuantitativas:
- Cantidad de MIDEs instalados;
- Cantidad de clientes regularizados;
- Usuarios, barrios y Municipios alcanzados.
- Nivel de construccién de las viviendas (cantidad de viviendas de material/ viviendas totales);
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- Cantidad de servicios publicos en el barrio (estado actual vs estado inicial);

- Reduccién de consumo de energia (Kwbmedio mensual por vivienda en barrios MULCON vs KWh
promedio mensual en Acuerdo Marco);

- Nivel de satisfaccion de los clientes normalizados;

- Capacitacion de clientes (% sobre el total de normalizados);

- Numero de clientes que lograron el acceso a dgy#zo;

- Numero de clientes que mejoraron la situacion de higiene;

- Numero de clientes que lograron acceder a emprendimientos o educacion

1 Métricas cualitativas:

- Mejora general de la calidad de vida dedablacioneslcanzadas pal proyectq

- Percepcién de inclusion en la poblacion alcanzada.
Descripcién del Proyecto
Descripcién del Programa de inclusién eléctrica y consumo inteligente
Uno de los objetivos principales de desarrollo sostenible, es el acceso a la aseqgidle y no contaminante. El acceso a la
poblacién tiene beneficios que influyen en la calidad de vida, incluyendo su alimentacion, higiene, inclusion, posiegdiddchde
inclusion financiera, mejora en la vivienda, etc.
En 2017, Edenor lanz6 swograma de inclusion eléctrica y consumo inteligente, a partir del cual la compafiia comenzé a instal:
MIDEs a fin de regularizar el servicio en aquellos barrios que no gozan de acceso a la electricidad o, que en caso de hacerlc
instalaciones son inestables. En la mayoria de los casos de estos barrios, el servicio eléctrico es el primer seovigie fébhic
a estas comunidades, que mejoran de manera sustancial su calidad de vida. La necesidad surge de mejorar les pmstadaei®n
haciéndolas mas seguras, poder brindarles a aquellos con ingresos irregulares la posibilidad de monitorear y adomsisinar el ¢
y el dinero que destinan al pago de la electricidad asi evitar las conexiones clandestinas que afecaaindel salidicio y que no

cuentan con inspecciones regulares de Edenor.

MIDE

El MIDE s un Medidor Integrado de Energia, donde las personas tienen una nueva manera de consumir, ahorrar y abonar la en
No tiene costos diastalacion, es seguro, facil y a la medida de cada familia.

Este tipo de medidores, de los cuales ya se han instalado mas de 260.000, generan una amplia cantidad de beneficidesn los u:
finales, comenzando por la igualdad en el acceso a un squuldgiico esencial.

Los clientes MIDE registran un nivel de satisfaccion de alrededor del 80%, permaneciendo en el sistema a través del tiempo.

El sistemgproveeuna carga inicial sin cargo con la instalacién del medidor, cargas prepagas a travéfodel ¢elular y cargas
de energia de emergencia en caso de que el usuario no tenga fondos para la carga del prepago de energia.

Identificacion de los beneficios socialgsra lascomunidades
Los MIDE representanna posibilidad de declusién socialEl servicio incluye

- Talleres de induccidén y educacion relacionados con la lectura de una factura del servicio eléctrico y el uso inteligente
la energia eléctrica.
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Canales digitales para estar en contacto con la compafiia y hetesndigitales para acceder a la compafiia de energia las
24 horas del dia, con tarjetas de crédito/ débito, sin cargo y sin moverse de la casa.

El cliente ahora cuenta con un documento a su nombre, quedando asi formalizado, regularizado e integnando al sist

Los beneficios sociales, entre otros, paraumgarios d&IDEs, sonlos siguientes

Acceso a un servicio publico de calidad;

Posibilidad de abrir una cuenta en un banco o acceder a otros servicios, ya que el ticket de recarga divceroemo
de verificacion de domicilio;

Mayor equidad entre los vecinos que se encuentran en los barrios sin normalizar vs. los ya normalizados;

Posibilidad de autoadministrar los consunmeliantecargas de energia de acuerdo con el flujo de ingresoiia
Capacitacion a los clientes en el uso racional de la energia;

Disminuye los accidentes derivados de las manipulaciones ilegales en el tendido eléctrico y las conexiones clandestin:

Mejora en la seguridad eléctrica de las viviendas por lapocacion de térmica y disyuntor; y la instalacién del servicio
con especialistas de Edenor que dejan en funcionamiento el MIDE con unaicgabde 150KWh.

Brinda accesaoin canal pargoder realizar reclamos ante la empresa, y en caso de que eSteespuksta al ENRE;

Digitalizacién del servicio; que incluye el monioy administracion del consumo asi como la recarga de energia, con
luces de alerta en el dispositivo sobre la disponibilidad de energia a fin de la mejor administracién de la misma

Mejora la calidad de vidal permitirutilizar una heladera, horno eléctrico para cocinar, etc.;
Permite canalizar ekaeso a la tarifa social y&d acceso a la tarifa mas baja del cuadro tarifario

Puede propender ateeso a crédit@l consumo, ya quéa ausencia de deudasdriaconsiderarse buen antecedente
crediticio;

Acceso a la educacion, trabajo y desarrollo de emprendimientos

Inversiones y principales indicadores

Inversiones en Obras y MIDE - 2019 a 2021

64 barrios populares e N [ )
e ] 125 Puntos de 342 Obras realizadas
p telecontrol para . )
141775 MIDEs instalad mejoras de la calidad | ( A
| S [NStelacos ] | deservicio ) | ©5MilUSD de Inversion
- - -
103,5km de Redesde | ( 26.523KVANueva ) ¢ 399.577 Usuari )
Media Tension instaladas Potencia instalada en or -eAros
\ _ transformadores ) beneficiados )
13.2’4 km .c’le Redes de 80 transformadores 2,97 krp' R.edes cral
Baja Tension instaladas instalados L Tension instaladas
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Resumen de principales obras realizadas

Obras Inclusion Eléctrica Instalaciones puestas en servicio

2,97 km de
Red AT 103,5 km de

puntos de )
Telecontrol en la Red k
80 Centros de 132,4 km de Red
Transformacion MT/BT BT

Municipios alcanzados

Distribucion de inversion por municipio (%)
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20,0%
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Listado de barrios alcanzados:

Barrio 23 de Diciem bre

Barrio 25 de Mayo

Barrio La Tranquera

Barrio Alborada

Barrio Lasalle

Barrio Alveary San Isidro

Barrio Amad

Barrio Listz

Barrio Ambrosetti 4

Barrio Los Bolivianos

Barrio Atepam

Barrio Los Hornos

Barrio Bahia Blan=

Barrio Los Tilos

Barrio Bariloche

Barrio Los Vagones

Barrio Arroyo

Barrio Los Vecinos

Barrio Cardozo

Barrio Mirador

Barrio Gendarmeria

Barrio Pedriel

Barrio Mosconi

Barrio Becquer

Barrio Murillo y Aragon

Barrio Bongiovani

Barrio Nueva Italia

Barrio Cabrera

Barrio Nuevo Ovejero

Barrio Carcova

Barrio Oscar Smith

Barrio Cedlia

Barrio Panama

Barrio Chaparro

Barrio Philips

Barrio Chiri 2

Barrio Coronado

Barrio Potrero

Barrio Coronda

Barrio Ramsay

Barrio Deifi

Barrio Ribera

Barrio Eiras

Barrio Samay Huasy

Barrio El Ahorcado

Barrio San Carlos

Barrio El Matadero

Barrio San Matias

Barrio El Planeta

Barrio Gral. Guemes

Barrio San Sebastian

Barrio Haras Trujui

Barrio Tarraubelia

Barrio Iberlucea

Barrio Teresa de Calkuta

Barrio Islas

Barrio Tierra del Fuego

Barrio Julio Sosa

Barrio Tuyuti

Barrio Ls Blanguesadsa

Barrio Uruguay

Barrio 12 Juanita

Barrio Zorrilla y New York
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Detalle de los proyectos incluidos

Cddigo de Proyec*~ |Partido Usuar.lqs Caracteristicas de la inversion planificada
o ~ |beneficiados  ~ o
Nueva Subestacién Oro Verde 2x40 MVA y vinculacién a la red de Alta Tensién en 132 kV mediante 4,2 km de linea
F-ATO01 La Matanza 30000 aérea y tendido de 18 km de red de MT. Permite incrementar la capacidad de abastecimiento y mejorar la calidad
de suministro de los usuarios.
Belén de Nueva Subestacién Garin 2x40 MVA y vinculacién a la red de Alta Tension en 132 kV mediante 6,2 km de cable
F-AT002 Escobar y 25400 subterraneo y tendido de 23 km de red de MT. Permite incrementar la capacidad de
Pilar abastecimiento y mejorar la calidad de suministro de los usuarios.
F-AT003 La Matanza 35000 Nue_vos t_ableros Subest_acnén Aeroclu_b. Permn?en conectar las salidas de I_a subestacién en media tension a través de
equipamiento y protecciones, con el fin de mejorar la calidad de los usuarios y abastecer nueva demanda.
F-AT004 La Matanza 35000 Nue_vos t_ableros Subest_aaén AItos.Pgrmlten conectar Ia_s salidas de la su_bestaCIén en media tension a través de
equipamiento y protecciones, con el fin de mejorar la calidad de los usuarios y abastecer nueva demanda.
F-ATO05 José C. Paz 50000 Electroquctos para allmer)gacnjn nueva Subestacion José C. Paz mediante el desarrollo de 11,9 km de cable
subterréaneo de Alta Tension.
San Mi.QUEI y Electroductos para alimentacion nueva Subestacién Ara San Juan mediante el desarrollo de 1,9 km de cable
F-AT006 Malvinas 60000 - -
Argentinas subterraneo de Alta Tensién.
F-MT001 La Matanza 30000 Nuevos Alimentadores de Subestacion Oro Verde en 13,2 kV
San Miguel y
F-MT002 Malvinas 60000 Nuevos Alimentadores de Subestacién Ara San Juan en 13,2 kV
Argentinas
F-MT003 José C. Paz 50000 Nuevos Alimentadores de Subestacién José C. Paz en 13,2 kV
F-MT004 Merlo 40000 Nuevos Alimentadores de Subestacion Libertad en 13,2 kV
F-TC001 Varios Telecontrol en red de Media Tensién (125 puntos)
F-BTO001-ESC Eelenhue 1200 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-NAOO1-ESC E:::eonbgre 4322 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-ESC Belén de 400 Mejoras en instalaciones de baja tension
Escobar
F-BT001-LMA La Matanza 6300 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AM001-LMA La Matanza 860 Barrios Acuerdo Marco
F-NA0O1-LMA La Matanza 540 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-LMA La Matanza 4570 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BT001-SMI San Miguel 2650 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AMO001-SMI San Miguel 150 Barrios Acuerdo Marco
F-NA0O1-SMI San Miguel 200 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-SMI San Miguel 150 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BT001-JCP José C. Paz 1300 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AMO001-JCP José C. Paz 300 Barrios Acuerdo Marco
F-NA001-JCP José C. Paz 1100 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-JCP José C. Paz 645 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BTO01-MAR [vovme 1600 NUevos centros y aumentos de potencia
F-NA0O1-MAR Malvmgs 65 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
Argentinas
F-BT002-MAR Malvmgs 1150 Mejoras en instalaciones de baja tension
Argentinas
F-BT001-MNO Moreno 600 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AM001-MNO Moreno 200 Barrios Acuerdo Marco
F-NA001-MNO Moreno 2200 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-MNO Moreno 2430 Mejoras en instalaciones de baja tensién
F-BT001-MER Merlo 5000 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-NAOO1-MER Merlo 500 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-MER Merlo 4320 Mejoras en instalaciones de baja tensién
F-BT001-CBA ;"“uau ae 1000 Nuevos centros y aumentos de potencia
Ciudad de
F-BT002-CBA Buenos 4000 Mejoras en instalaciones de baja tension
Aires
Ciudad de
F-BT002-CBA Buenos Plan de retiro de cajas esquineras
Aires
F-BT001-TIG Tigre 1900 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AMO001-TIG Tigre 100 Barrios Acuerdo Marco
F-NA0O01-TIG Tigre 850 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-TIG Tigre 2100 Mejoras en instalaciones de baja tensién
F-BTO01-PIL Pilar 1800 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AMO001-PIL Pilar 200 Barrios Acuerdo Marco
F-NAQO1-PIL Pilar 100 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-PIL Pilar 3300 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BT001-MOR Morén 1400 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AM001-MOR _ [Morén 200 Barrios Acuerdo Marco
F-BT002-MOR Morén 4200 Mejoras en instalaciones de baja tensién
F-BT001-SMA t"‘rd"‘, >ar 2100 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AM001-sMA  |Sral San 300 Barrios Acuerdo Marco
Martin
F-BT002-SMA E;E:It'l,:an 1800 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BT001-SFE fa” 2300 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AMO001-SFE San 100 Barrios Acuerdo Marco
Fernando
F-NAQO1-SFE San 200 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
Fernando
F-BT001-HUR Hurlingham 1500 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-NA001-HUR Hurlingham 100 Nuevos asentamientos y barrios populares (Mulcon)
F-BT002-HUR Hurlingham 1200 Mejoras en instalaciones de baja tensién
F-BT001-SIS San Isidro 1880 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-AM001-SIS San Isidro 120 Barrios Acuerdo Marco
F-BT002-SIS San Isidro 300 Mejoras en instalaciones de baja tensién
F-BT001-GRO :ri", 1200 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-BT002-GRO Gral,' 1500 Mejoras en instalaciones de baja tensién
Rodriguez
F-BT001-TDF ,'_"i ue 1600 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-BT002-TDF Tres de 375 Mejoras en instalaciones de baja tensi6n
Febrero
F-BT001-MPA Marcos Paz 600 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-BT002-MPA Marcos Paz 1275 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BT001-GLH :ral. = 300 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-BT002-GLH ﬁg?;SLas 1350 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BTO0L-VLO |/ oo 800 Nuevos centros y aumentos de potencia
F-BT002-VLO \L/gcpe:zte 70 Mejoras en instalaciones de baja tension
F-BT001-ITU Ituzaingd 800 Nuevos centros y aumentos de potencia
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PLAN DE DISTRIBUCION

La Oferta de Canje esta dirigida exclusivamente a los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes.

Dadas lagaracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canije, en la cual los destinatarios de la Oferta de Canje son logtenedor
las Obligaciones Negociables Existentes, y dado que la Emisora no recibird pago alguno en efectivo, ni habra compelasicia entt
inversores, ni tampoco se prevé proceso licitatorio alguno, el proceso de colocacién primaria por oferta publica mediante
mecanismos de subasta o licitacién publica o formacion de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos paesentado
los mercados autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, no resulta aplisable a |;
Nuevas Obligaciones Negociables.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 3 de la Seccién | del CapitulaTitutielV de las Normas diea CNV,

en los supuestos de refinanciacion o reestructuraciéon de deudas empresarias, el requisito de oferta publica se consid
cumplimentado cuando los suscriptores de las Nuevas Obligaciones Negociables revistan el deartictedores de las
Obligaciones Negociables Existentes.
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GASTOSDE EMISION

Losgastosinculadosconla emisiéndelasNuevasObligaciones\egociableseramasumidogorla Emisora Asumiendoun monto

de emision de base de U3$30.000.000Edenor estima que los gastos relativos al canje y emision de las Nuevas Obligacione:
Negociables ascenderian aproximadamente a la suma d@.219R68 y representaran dl,85% del monto de emision de las
Nuevas Obligaciones Negociables.

Tales gastos eoprenden los siguientgmrcentajesobreel valor nominalaseremitido: (i) los honorariodelos Agentes de Canje
Internacionalesdel Agente Colocador Local ji\gente de Canje Local del Agente de Canje Informacién,que representaran
aproximadament#,31% del valor nominalde las Nuevas Obligaciones Negociablesremitido, (ii) los arancelesle las sociedades
calificadoras de riesgo, que representaran aproximadardg@eo del valor nominalde las Nuevas Obligaciones Negociablegr
emitido; (iii) los honorarios de los auditores deElisora, que sumaran aproximadameéhfeé®o delvalornominal de las Nuevas
Obligaciones Negociablesseremitido; (iv) los honorarios de los asesores legales locales e internacionaleBndisdea, de los
Agentes de Canje Internacionales y Agente Colocador Local gente de Canje Local que representaramxdamadamente
0,2™% delvalornominalde las Nuevas Obligaciones Negociahlssremitido; y (v) losaranceles a pagar a la CNV y a los mercados
locales y del exterior en donde se listen las Nuevas Obligaciones Negociahiggrgaentaran aproximadame@i@3% delvalor
nominalde las Nuevas Obligaciones Negociahlesremitido.

Los inversores que reciban las Nuevas Obligaciones Negociables no dedmaaicomision alguna, excepto por ¢asnisiones
gueelinversordebapagarmaraconcretata operacidratravésdesucorredoroperadorbancocomercial compafiididuciariau otra
entidad,las cualesserande suexclusivaresponsabilidadCaja de Valores S.Aeencuentrahabilitadapara cobraaranceles a los
depositantes, y como consecuencia de ello, es posible que dichos costos sean trasladaded@éssde las Nuev@sligaciones
Negociables.
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CONTRATO DE COLOCACION

Para esta informaci-n v®ase fidmerson de Distribuci - -no, en e

Global Valores S.A. actuara como Agente Colocador Local y Agente de Canje Local de las Nuevas Obligaciones Negociables
el marco de la Oferta de Camge Argentina

La Emisoray el Agente Colocador Local y Agente de Canje Laeecribiran un contrato de colocacién local donde se detallaran
las obligaciones de cada una en las partes en el marco de la Oferta de Canje y la emisién de las Nuevas Obligaciofess Negoc
y del cual se desprendera que el Agente Colocador Local y &derttanje Local actuara sobre la base de sus mejores esfuerzos
realizando ciertos esfuerzos de colocacion en Argentina, que incluiran la contestacion de consultas y provision dedssstencia
TenedoreElegibles que deseen participar en la Oferta dgeC@ero no asumiran compromiso de colocacion o suscripcion en
firme alguno. Se deja constancia quégénte Colocador Local y Agente de Canje Lauatealizara gestiones operativas por los
Tenedores Elegibles ni recibird Obligaciones Negociables Bigsté¢incluyendo la Carta de Elegibilidad) para la participacion en

la Oferta de Canje. Los Tenedores Elegibles residentes en Argentina deberan realizar las gestiones necesarias gtepti@tar asi
con sus respectivos custodios en cuanto a todas taslfdades y requisitos necesarios a fin de participar de la Oferta de Canje
enviando las Obligaciones Negociables Existentes al Agente de Canje e Informacion, segun el procedimiento plevesterdgn
SuplementoPor tales servicios, élgente Colocadr Local y Agente de Canje Locacibira una comisién de colocacién. Dicho
contrato incluira clausulas usuales en el mercado en relacién a indemnidad, confidencialidad y gastos.
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HECHOS POSTERIORESAL CIERRE

Desde la fecha de cie de los estados contables al 31 de diciembre de 2021 no han ocurrido cambioatsigsién la
situacién patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad, mas alla de lo informado en el Prospecto.
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RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA

Las siguientes restricciones seran aplicables a la reventa de las Nuevas Obligaciones Negociables. Se recomiendarasios Ten:
de las Nuevas Obligaciones Negociables que consulten con sus asesores legaleseatites dealquier oferta, reventa, prenda o
transferencia de las Nuevas Obligaciones Negociables.

La Oferta de Canje y la emision de las Nuevas Obligaciones Negociables no han sido registradas en los térbenpatedEtulos
Valores Estadounidensg ninguna otra ley de titulos valores aplicable y, salvo que sean asi registradas, las Nuevasr@kliga
Negociables no podran ser ofrecidas, vendidas, prendadas ni transferidas en forma alguna dentro de los Estados bgidws ni a ni
Persona Estadounidense ni por cuenta de ninguna Persona Estadounidense, salvo en operaciones exceptuadasa 80 sujet:
requisitos de registro da Ley de Titulos Valores Estadouniderysge cualquier otra ley de titulos valores aplicable. La Oferta de
Canje se efectia y las Nuevas Obligaciones Negociables se ofrecen y emiten, exclusivamente a los siguientesléenedore
Obligaciones Negociables Existentes que cumplen con las siguientes condiciones:

(@) son ficompradores institucionales cali filaleydeSithloss e g
Valores Estadounidensen una operacién privada queasepara en la exencion de los requisitos de registro prevista en el
Articulo 4(a)(2) dda Ley de Titulos Valores Estadounideltse i c has Nuevas Obligaciones |
Negociables de |l a Norma 144A0); o

(b) se encuentran fueradelosEstadasi dos y no son APersonas Estadouni
en la Norma 902 en virtud da Ley de Titulos Valores Estadounidenseque no adquieren Nuevas Obligaciones
Negociables por cuenta o en beneficio de una Persona Estadourédansep per aci ones fAoff shoreo
la Regulacion S dia Ley de Titulos Valores Estadounidensey que t ambi ®n son fAOferentes
(tal como dicho término se define mas adelante) (dichas Nuevas ObligacionesiNegb | e s , l as AObI i g:
de | a Regulaci-n So).

Cada Tenedor Elegible de Obligaciones Negociables Existentes participante, mediante la presentacién o el envio dealn Mens:
Agente dirigidos al Agente de Canje e Informacion en relacidacpresentacion de Obligaciones Negociables Existentes, habra
manifestado y aceptado lo siguiente (los términos utilizados en el presente que se encuentran definidos en la Norm#al44A o
Regulacion S d& Ley de Titulos Valores Estadounidesseemplan en el presente segun la definicién alli prevista):

1) Usted es un Tenedor Elegible de Obligaciones Negociables Existentes.

2 Usted no es una #dafiliadao (seg¥%n lalLay de €itulosnvalarés - n
Estadounidengede la Comp& 2 a , usted no act¥a en representaci-n de
institucional calificadoo ( seg¥aleyde TitdlestValones Estadoanidegngéii)l a N
esta adquiriendo Nuevas Obligaciones Nedileim por su propia cuenta o por cuenta de uno o mas compradores
institucionales calificados (cada uno, un fAAdquirente
usted no es una Persona Estadounidense (segln la definicion deilaci®egS en virtud déa Ley de Titulos Valores
Estadounidenge no adquiere Nuevas Obligaciones Negociables por cuenta o para el beneficio de una Persol

Estadounidense y adquiere Nuevas Obligaci onRegulabim@Gerci a
virtud dela Ley de Titulos Valores Estadounidens@) usted es un Oferente Calificado No Estadounidense (cada uno, un
AAdquirente en virtud de | a Regulaci-n So0). Usted ti

ofrecen en una operacién que no constituye una oferta publica en los Estados Unidos segun el sigtaficagldel@itulos
Valores Estadounidense

3) Usted sabe y reconoce que (a) las Nuevas Obligaciones Negociables no han sido registradas ela\igyd de
de Titulos Valores Estadounidense de ninguna otra ley de titulos valores aplicable, (b) las Nuevas Obligaciones
Negociables se ofrecen en operaciones no sujetas a los requisitos de retfdteydie Titulos Valores Estadounidemse
ninguna otrady de titulos valores aplicable, incluyendo operaciones en virtud del Articulo 4(a)(2) en vikubeyede
Titulos Valores Estadounidensg (c) ninguna de las Nuevas Obligaciones Negociables podra ser ofrecida, vendida ni
transferida de ninguna otra manera salvo en cumplimiento de los requisitos de reglatrbeglede Titulos Valores
Estadounidense otra ley de titulos aplicable, confioe a una exencion de registro 0 en una operaciéon no sujeta a dichos
requisitos y, en cada caso, en cumplimiento de las condiciones aplicables a transferencias establecidas en el apsirtado (5
adelante.

4) Usted adquiere Nuevas Obligaciones Negociablesp@ropia cuenta, o por una o mas cuentas de inversor en
nombre de las cuales usted esta actuando como fiduciario o agente y, en caso de un Adquirente en virtud de la Norma 1
usted adquiere Nuevas Obligaciones Negociables para inversion, y endt castquier Tenedor Elegible, usted adquiere
Nuevas Obligaciones Negociables pero no lo hace con el objeto de llevar a cabo una oferta, venta o distribucion de las mis
en violacion dda Ley de Titulos Valores Estadounidensen sujecion a cualquieequisito legal en virtud del cual la
disposicion de sus bienes o de los bienes de dicha cuenta o cuentas de inversor esté en todo momento bajo su control
el control de las mismas y con sujecidn a su capacidad de revender las Nuevas Obligaciociabléegn virtud de
cualquier exencidn de registro disponible en virtutedeey de Titulos Valores Estadounidense
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®)

(6)

Usted también acepta que:

(@) siusted es un Adquirente en virtud de la Norma 144A, usted acepta, en su propio nhombre y en roualopsete
cuenta de inversor para la cual usted adquiere Nuevas Obligaciones Negociables, y cada tenedor ulterior de dic
Nuevas Obligaciones Negociables, mediante su aceptacion de las mismas, acuerda que ofrecera, vendera, prend
transferira de cuglier otra manera dichas Nuevas Obligaciones Negociables exclusivamente (i) mientras dicha
Nuevas Obligaciones Negociables retinan las condiciones para reventa conforme a la Norma 144A, a una persona
razonablemente cree que es un QIB que compra pprogia cuenta o por cuenta de un QIB a quien se le cursa
notificacién mediante la cual se informa que la transferencia se realiza al amparo de la Norma 144A y que recibe
entrega de las Nuevas Obligaciones Negociables en la forma de una ObligacioatNegobal de la Norma 144A,

(ii) conforme a una oferta y venta a una Persona no estadounidense que se lleva a cabo fuera de los Estados Ur
segun el significado de la Regulacion S en virtuthdeey de Titulos Valores Estadounidengi) a la Compdia o

a cualquiera de sus afiliadas, (iv) conforme a una declaracién de registro que ha sido declarada vigente @nforme
Ley de Titulos Valores Estadounidense(v) conforme a cualquier otra exencion disponible de los requisitos de
registro dela Ley de Titulos Valores Estadounidenseon sujeciéon en cada uno de los casos mencionados
anteriormente a (1) todos los requisitos aplicables en virtu@aldtato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones
Negociablesy (2) cualquier requisito legal en virtutkl cual la disposicion de sus bienes o de los bienes de dicha
cuenta o cuentas de inversor debera estar en todo momento bajo su control y en cumplimiento de todas las le
estaduales de titulos aplicables. Asimismo, usted reconoce que la Compafiadycaribi de las Nuevas
Obligaciones Negociables se reservan el derecho previo a cualquier oferta, venta u otra transferencia de
Obligaciones Negociables de la Norma 144A segun la clausula (a)(ii) o (a)(v) precedente antes de la Fecha
Vencimiento dela Restriccibn de Reventa de las Nuevas Obligaciones Negociables a exigir la entrega d
certificaciones y/o cualquier otra informacion, y un dictamen legal, en cada caso satisfactorio para la Compafia y
Fiduciario de las Nuevas Obligaciones Negociaties;

(b) siusted es un Adquirente en virtud de la Regulacién S, usted acepta en su propio nombre y en nombre de cualq
cuenta de inversor para la cual usted adquiere Nuevas Obligaciones Negociables, y cada tenedor subsiguients
Obligaciones Negociables tleRegulacion S mediante su aceptacion de las mismas aceptara ofrecer, vender, prend
o transferir de cualquier otra forma dichas Nuevas
cumpl i miento de di st r i bdirmeimasnadelaatg) bolamente (i) anierftrasadichasc Nuevas
Obligaciones Negociables retinan las condiciones para reventa conforme a la Norma 144A, a una persona
razonablemente cree que es un QIB que compra por su propia cuenta o por cuenta de ure@ e dguiotificado

gue la transferencia se esta realizando al amparo de la Norma 144A y que recibe en entrega Nuevas Obligacic
Negociables en la forma de una Obligacion Negociable Global de la Norma 144A y que ha entregado al Fiduciar
de las Nuevas kligaciones Negociables o0 a su agente un certificado manifestando que el receptor de la transferenc
esta comprando las Nuevas Obligaciones Negociables por su propia cuenta o por una cuenta con respecto a la ct
receptor ejerce exclusiva discrecionimieersion y dicho receptor y cualquiera de dichas cuentas reviste la calidad de
un Acomprador institucional calificadoo seg¥%n el S i
se le realiza al amparo de la Norma 144A y reconoce quetchmdo la informacion con respecto a la Compafiia que
dicho receptor de la transferencia ha solicitado conforme a la Norma 144A o que ha determinado no solicitar dic!
informacion y que tiene conocimiento de que el transferente se esta basando en sstagiands precedentes a los
fines de reclamar la exencidn de registro establecida en la Norma 14&Rejede Titulos Valores Estadounidense

(i) conforme a ofertas y ventas a Personas no estadounidenses que se llevan a cabo fuera de los Estadgérunidos
el significado de la Regulacién S ldeley de Titulos Valores Estadouniden§ig) a la Compafiia o a cualquiera de

las afiliadas de ésta, (iv) conforme a una declaracion de registro que ha sido declarada vigelateesggeér itulos
Valores Esadounidens® (v) conforme a cualquier otra exencion a los requisitos de registeolasy de Titulos
Valores Estadounidenseon sujecidn en cada uno de los casos precedentes a (1) todos los requisitos aplicables sec
el Contrato de Fideicomiso de las®lvas Obligaciones Negociable§?) cualquier requisito legal en virtud del cual

la disposicion de sus bienes o los bienes de dicha cuenta o cuentas de inversor debera estar en todo momento bz
control y cumplir con cualesquiera leyes estadualesulediaplicables. Las mencionadas restricciones a la reventa
no ser8n aplicables luego del venci miento del Aiper
cumplimiento de distribuci - -no si geradeélascsguieatés fephas, |a gud o
ocurra con posterioridad, a saber: la fecha en la cual las Nuevas Obligaciones Negociables son ofrecidas a pers
gue no son los distribuidores (tal como se definen en la Regulaciola &alede Titulos Valores Estaunidensgy

la Fecha de Liquidacién de las Nuevas Obligaciones Negociables.

usted reconoce que ni la CompafidpgiAgentes de Canje Internacionglasel Agente de Canje e Informacion

ni cualquier otra persona que represente a la Compadil@Agentes de Canje Internacionales efectuado ninguna
manifestacién con respecto a la Compafiia, la Oferta de Canje o las Nuevas Obligaciones Negalvialples|asEmisora

con respecto a la informacion contenida en Ssf@ementpel cual le ha sido entregado y sobre el cual usted se basa a los
fines de tomar su decision de inversion con respecto a las Nuevas Obligaciones Negociables. Usted reaariose que
Agentes de Canje Internacionatgsl Agente Colocador Local y Agente de Canje Ldoaiulan ninguna declaracion ni
garantia respecto de la exactitud o integridad deSegikemento

@)

Usted también reconoce que:
(@) La Compafiia y el Fiduciario de I&sievas Obligaciones Negociables se reservan el derecho a exigir en relacién
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con cualquier oferta, venta u otra transferencia de Nuevas Obligaciones Negociables en virtud de los aparta
(5)(a)(ii) y (5)(a)(v) precedentes, la entrega de un dictamen legdificaciones y/o cualquier otra informacion
satisfactoria para la Companiia y el Fiduciario de las Nuevas Obligaciones Negociables;

(b) el siguiente es el modelo de leyenda de restriccién que aparecera en el anverso de la Obligacién Negociable Gl
de la Norma 144A y debera ser usada para notificar a los receptores de la transferencia sobre las menciona
restricciones a la transferencia. Esta leyenda solo podra ser removida con consentimiento de la Compaiiia. S
Compaiiia presta dicho consentimies® entendera que ha sido removida:

AESTA OBLI GACI EN NEGOCI ABLE NO HA S| D@ LEDENBULAA D A
VALORES ESTADOUNIDENSEDE 1933, Y SUS MODI FI CACI ONES (LA 606
O CUALQUIER OTRA LEY ESTADUALU OTRAS LEYESDE TiTULOS VALORES CON EXCEPCION DE
ARGENTINA. NI ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE GLOBAL NI NINGUN DERECHO O PARTICIPACION

EN LA MISMA PODRA SER OBJETO DE OFERTA, VENTA, CESION, TRANSFERENCIA, PRENDA,
GRAVAMEN, O CUALQUIER OTRO ACTO DE DISPOSICION EN CASO DE FALTA DHCHO REGISTRO

O SALVO QUE LA OPERACION ESTE EXCEPTUADA DE O NO ESTE SUJETA A LOS REQUISITOS DE
REGISTRO DE LA LEY DE TiTULOS. MEDIANTE LA ACEPTACION DE LA PRESENTE EL TENEDOR DE
ESTA OBLI GACI ¢N NEGOCI ABLE GLOBAL (1) MANI FI ESTA
INSTI TUCI ONAL CALI FI CADOO (TAL COMO DI CHO TE£RMI NO Sl
VIRTUD DE LA LEY DE TiTULOS) O (B) NO ES UNA PERSONA ESTADOUNIDENSE Y ADQUIERE ESTA
OBLI GACI ¢N NEGOCI ABLE GLOBAL EN UNA AOPERACICN OFF
903 O 904 DE LA REGLACION S, (2) ACEPTA QUE SE ABSTENDRA DE OFRECER, VENDER O
TRANSFERIR DE CUALQUIER OTRA FORMA ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE GLOBAL ANTES DE

LA FECHA DE VENCIMIENTO DE LA RESTRICCION DE REVENTA (TAL COMO DICHO TERMINO SE
DEFINE EN EL SIGUIENTE PARRAFO), SALVO(A) (I) A UNA PERSONA QUE EL VENDEDOR
RAZONABLEMENTE CONSIDERA QUE REVISTE LA CALIDAD DE UN COMPRADOR INSTITUCIONAL
CALIFICADO SEGUN EL SIGNIFICADO DE LA NORMA 144A EN VIRTUD DE LA LEY DE TiTULOS QUE

LA ADQUIERE POR SU PROPIA CUENTA O POR CUENTA DE UN C®MRADOR INSTITUCIONAL
CALIFICADO EN UNA OPERACION QUE CUMPLE CON LA NORMA 144A, (I) EN UNA OPERACION
OFFSHORE QUE CUMPLE CON LOS REQUISITOS DE LA NORMA 903 O DE LA NORMA904 DE LA
REGULACION S EN VIRTUD DELA LEY DE TiTULOS VALORES ESTADOUNIDENSE (lIl) CONFORME

A UNA EXENCION DE REGISTRO EN VIRTUD DEA LEY DE TiTULOS VALORES ESTADOUNIDENSE

(SI ESTA DISPONIBLE), Y (B) CONFORME A TODAS LAS LEYES DE TiTULOS VALORES ESTADUALES
APLICABLES DE LOS ESTADOS UNIDOS Y OTRAS JURISDICCIONES, Y(3) ACEPTA QUE OTORGARA A
CADA PERSONA A QUIEN SE TRANSFIERE ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE GLOBAL UNA
NOTIFICACION SUSTANCIALMENTE AL EFECTO DE ESTA LEYENDA. TAL COMO SE UTILIZAN EN EL
PRESENTE, LOS TERMI NOS 00 OPERACI €N OFFSHOREOGO 0 ¢
ESTADOUNI DENSE 8l 60STSESNIBIRADOS QUE SE LES ASIGNAN A CADA UNO DE ELLOS

EN LA REGULACION S EN VIRTUD DELA LEY DE TiTULOS VALORES ESTADOUNIDENSE

LA FECHA DE VENCIMIENTO DE LA RESTRICCION DE REVENTA SERA LA FECHAN LA CUAL
EDENOR IMPARTE INSTRUCCIONES AL FIDUCIARIO EN EL SENTIDO DE QUE ESTA LEYENDA
(EXCEPTO EL PRIMER PARRAFO) DEBERA CONSIDERARSE REMOVIDA DE ESTA OBLIGACION
NEGOCIABLE CONFORME A LOS PROCEDIMIENTOS DESCRIPTOS EN ECONTRATO DE
FIDEICOMISO DE LAS NUE/AS OBLIGACIONES NEGOCIABLESRELATIVO A ESTA OBLIGACION
NEGOCI ABLEO,; vy

(c) El siguiente es el modelo de leyenda restrictiva que aparecera en el anverso de la Obligacién Negociable Glo
de la Regulacién S y que sera utilizada para notificar a los recepiastransferencia sobre las mencionadas
restricciones a la transferencia:

AESTA OBLI GACI &N NEGOCI ABLE NO HA S| D@ LEYDETBULARA D A
VALORES ESTADOUNIDENSEDE 1933 DE ESTADOS UNIDOS Y SUS MODI
TETULOS VAL®REARQUIER OTRA LEY DE TIiTULOS VALORES CON EXCEPCION DE
ARGENTINA. EL TENEDOR DE LA PRESENTE MEDIANTE LA COMPRA DE ESTA OBLIGACION
NEGOCIABLE ACEPTA QUE NI ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE NI NINGUN DERECHO O
PARTICIPACION EN LA MISMA PODRA SER OBJETO DE GRTA, REVENTA, PRENDA, O CUALQUIER
OTRO TIPO DE TRANSFERENCIA EN CASO DE FALTA DE DICHO REGISTRO, SALVO QUE LA
OPERACION ESTE EXCEPTUADA DE O NO ESTE SUJETA A DICHO REGISTRO.

LA LEYENDA PRECEDENTE PODRA SER REMOVIDA DE ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE LUEGO DE
TRANSCURRIDO UN PLAZO DE 40 DIAS CORRIDOS QUE COMIENZA EN CUALQUIERA DE LAS
SIGUIENTES FECHAS, INCLUSIVE, LA QUE OCURRA EN ULTIMO TERMINO: (A) EN LA FECHA EN QUE
LAS NUEVAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SON OFRECIDAS A PERSONAS QUE NO SEAN
DISTRIBUIDORES (TAL COMO DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S EN VIRTUD DR

LEY DE TIiTULOS VALORES ESTADOUNIDENSEO (B) LA FECHA DE EMISION ORIGINAL DE ESTA
OBLI GACI €N NEGOCI ABLESV.
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