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Describiremos los términos y condiciones especificos de cada clase o serie de obligaciones negociabletdasqroena Sociedad
bajo el régimen simplificado de emisor frecuente establecido en la Seccién VIII, Capitulo V, Titulo Il de las Normas dér&gided
de Emisor Frecuente 0 = Sy dzy { dzLJ S Y Sypiérgent®Rc® Prody@@ g Ol 2 oSt «a

Oferta Riblica autorizada por Registro de Emisor Frecuente N° 15 otorgado por la Disposicidt-2021-10-APNGE#CNV de la
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de Emisoras de la CNN° DI-202330-APNGE#CN\e fecha30 de junio de 2023 se ratificd la condicion de emisor frecuente de la
Sociedad por un monto maximo disponible a ser utilizado para futuras emisiones de hasta valor nominal US$ 200.000.000s(Ddlare
Estadbunidenses doscientos millones), o su equivalente en otras monedas o unidades de valor. Esta autorizacion sélo signéiea que

ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos coneeratlos
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informacién suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del érgano de administracion y, en lo aaéides

del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estadosdingueise
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El érgano de adrmirdstiacio
Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicacidacifor

veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financi¢éaasdeiedad y de

toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emisidn, conforme las hormassiigent

EL PRESENTE PROSPECTO NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LASCAIRENGER SOLICITADAS AL MOMENTO
DE LA EMISION DE CADA SERIE O CLASE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, SEGUN SE DETERMINE EN EL SUPLEMENTO DE
CORRESPONDIENTE.

La inversion en las obligaciones negociables implica riesgos significativos. \GéaseIN Badidre® decRiesjo Sy St LINBaSy i S
El respectivo Suplemento de Prospecto de cualquier clase o serie de obligaciones negociables podra detallar otros risdymgugue
ser considerados al realizar la inversion.
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de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacion, estosritiateria de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacién a la informacion vinculada a los rsigscsenas

que firmen el Prospecto de una emisién de valores negociables con oferta publica, seran respalesailada informacion incluida en

los Prospectos por ellos registrados ante la CNV. Segun lo previsto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capiididetap

agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colesatouna oferta publica de venta o compra de
valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los Prospectos de la oferta. Los expegtos que

opinen sobre ciertas partes del Prospecto sélo seran responsablesgmtdade dicha informacion sobre la que han emitido opinion.

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente y la emisién de obligaciones negociables por el monto di.Bast@Qs300

(Doélares Estadounidensesil trescientosmillones) osuequ @ £ Sy S Sy 20N} & Y2y MBritodMadnosds/3A Ril IRS a
cuales podran ser emitidas (aunque sin posibilidad de reemisién o reasignacion a un programa global) en tramos, en dle@esmas
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actualizacion del Prospecto y la ratificacionlaeondicion de emisor frecuente de la Sociedad por hasta la suma de US$ 200.000.000
(Dolares Estadounidenses doscientos millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de valor fue resuelta fmietBirec

la Sociedad en su reunion de fect& de abril de 2023 cuya acta se encuentra publicada en la AIF bajo eBOI31N94 A su vez,

mediante Actas de Subdelegados de fechas 20 de abril de 2828emayode 2023 cargadas en la AlF baja331195 y3051783
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respectivamentese resolvioé que el monto maximo de disponible bajo el Régimen de Emisor Frecuente de la Sociedad sera de hasta valor
nominal U$S 200.000.000 (Dolares Estadounidenses doscientos millones) o su equivalente en otras monedas o unidadesrae valor p
el ejerctio 2023 y hasta la proxima ratificacion que se realice en el afio 2024.

La Sociedad, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que tienen como mib@%¥ode su capital o de los derechos
a voto, o que por otros medios ejercen el dwal final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado
de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas esitidael
Consejo de Seguridad de las ¢&lanes Unidas

La fecha del Prospect® 8 de julio de 2023
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Il. INTRODUCCION

Notificacién a los Inversores

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar e
totalidad de la informacién contenida en este Prospecto y en los Suplementos de Prospecto correspondientes
(complementados, en su caso, por los avisos respectivos).

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DEAMEREALS) IIFS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINIS
FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE |
NEGOCIABLES CON RELMGIOLA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRME
PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMMEONINORESONAAS
ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES, O COLC
UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INF
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERRRHROTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTE
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITI

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA EMISORA SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLERBMRIEDS PE
LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACI
ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obbgasi Negociables, el publico inversor debera basarse en su propio
analisis de la Emisora, en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y en los beneficios y riesagasinvolucr
El contenido de este Prospecto y/o de los Suplementos depecto correspondientes, no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo, cambiario y/o de otro tipo. El publico inversor deberé conssliar con
propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, dnaandmpositivos, cambiarios y/o de otro tipo
relacionados con su inversidn en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningln organizador, agente colocador y/o a cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectue
declaraciones respectde la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el presente Prospect
y/o en los Suplementos de Prospecto correspondientes, y, si se brindara y/o efectuara dicha informacién y/o declaracione
las mismas no podran ser considdas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes organizadores o
agentes colocadores.

En caso que la Emisora se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concursos preventivos, acuerdos preventi
extrajudiciales y/o siitares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién la
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emi
bajo cualquier Clase y/o Serastaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras N°24.522 y s
modificatorias, y demas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales.

Ni este Prospecto ni los Suplementos de Prospecto correspondientestitaitan una oferta de venta y/o una invitacién a
formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oferte
y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversobeiéi cumplir con todas las normas vigentes

en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en las que poseyera y/o
distribuyera este Prospecto y/o los Suplementos de Prospecto correspondientes, y debaeheblos consentimientos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichasa@syofertas y/o ventas.

Ni la Emisora, ni los correspondientes organizadores o agentes colocadores tendran responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o de los Suplementos de Prospecto corremmtesdni la venta de Obligaciones Negociables
en virtud de los mismos, significaran, en ninguna circunstancia, que la informacién contenida en este Prospecto esrcorrecta
cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto.

En relacién con la emiside las Obligaciones Negociables, el o los colocadores, si los hubiera, y/o cualquier otro intermediaric
que participe en la colocacion de las mismas por cuenta propia o por cuenta de la Emisora, podran, de acuerdo a lo que
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reglamente en el Suplementde Prospecto correspondiente, sobre adjudicar o efectuar operaciones que estabilicen o
mantengan el precio de mercado de las Obligaciones Negociables ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de ¢
modo en el mercado. Tales operaciones podrfettuarse en los mercados autorizados por la CNV o de otro modo de acuerdo
a las normas aplicables vigentes. Dicha estabilizacion, en caso de iniciarse, podra ser suspendida en cualquier momento
desarrollara dentro del plazo y en las condiciones sgan descriptas en el Suplemento de Prospecto correspondiente a cada
Clase y/o Serie, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

EN RELACION CON LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS COLOCADORES LOCALES QUE PAR
COIOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA O TITULAR DE LAS OBI
NEGOCIABLES, PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO [
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONFORME CON EL ARTICUISECZIGBLXN DEL CAPITULO IV DEL TITULO VI DE LA
NORMAS DE CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUI
CUALQUIER MOMENTO). TALES OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (1)

EXTENDERSE MASLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIiA EN EL CUAL SE HAYA IN
NEGOCIACION DE LAS CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; (Il) PODRAN SEI
POR LOS AGENTES COLOCADORES LOCALES QUE HAYAN PARTICIEADOCRICION Y DISTRIBUCION DE LAS

OBLIGACIONES NEGOCIABLES; (lll) PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS
MODERAR LAS BAJAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMPRENDIDAS
PUBLICA INICLAEN CUESTION POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O LICITACION
(IV) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFE
PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA NE@BCISBOIONES NEGOCIABLES EN CUESTION EN L(
MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LA DISTRIBUCION Y COLO
LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LC
LA INDVIDUALIZACION DE LAS MISMAS. LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACI
ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

En cada Suplemento de Prospecto, el o los colocadores deberan indicarrénllavabo operaciones de estabilizacién.

Informacién Relevante

El presente Prospecto contiene informacion relevante sobre la Emisora y hechos recientes ocurridos en Argentina. La Emis
no ha autorizado a ninguna otra persona a brindar atformacién. La situacion social, politica, econémica y legal en
Argentina, y el marco regulatorio de las actividades de la Emisora, es susceptible de cambio y no puede preverse de qué mc
y hasta qué punto algin cambio futuro en la situacién descriptatafd a la Emisora. Todo potencial inversor debe tener
presente la incertidumbre con respecto a la futura operatoria y situacion financiera de la Emisora, asi como los importante
NAS&32a& NBtF OA 2y R2Factoe®dé Riesfo 5y BDWRBraspPBiR + S+ aS a
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Nacion Argentina. La Emisora también utiliza en este Prospecto diversos términos y abreviaturas especificas de laghdustria
gas y eléctrica de Argentina.

El presente Prospecto ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacidrogreeha. Cualquier consulta
o requerimiento de informacidn adicional con respecto al presente Prospecto o a las operaciones aqui contempladas, debe
dirigirse a la Emisora, al domicilio y teléfonos indicados en la contratapa.

La informacion contenida easte Prospecto con respecto a la situacién politica, legal y econdmica de Argentina ha sido
obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas. La Emisora y su Directorio sélo seran responsables por
obtencién de dicha informacion de maneraepisa. No podra considerarse que la informacién contenida en el presente
Prospecto constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto contiene resimenes
respecto a términos de ciertos documentos propios que las&rma considera precisos. Copias de dichos documentos seran
puestas a disposicion del inversor, si asi lo solicitara, para completar la informacién resumida en el presente. Dickrossesiim
se encuentran condicionados en su totalidad a dichas referencias.

Carlos Alberto Palazon
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El contenido del presente Prospecto no debera interpretarse como asesoramiento legal, impositivo, cambiario o de inversio
Todo potencial inversor debera consultar a sus propios abogados, contadores y demas asesores con respecto a cualqt
aspecto juriico, impositivo, comercial y/o financiero relacionado con el Programa, incluyendo las caracteristicas de los Titulo:

Declaraciones Sobre Hechos Futuros

Este prospecto contiene cierta informacién expresada en declaraciones sobre hechos futuros, ensia dilnitacion, las
expectativas de la Emisora sobre las condiciones de Argentina y la industria en la que opera, asi como sobre el desempefic
situacién patrimonial y los resultados de las operaciones futuros de la Emisora, sus gastos de aaigi¢al yligstructura de
OFLIAGEFEE® [Fa RSOfFNIOA2ySa &a20NB KSOK2a TFdzidzZNBa& LIzSRS
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similares. Estas declaraciones incluyen expresiones sobre las actuales expectativas y presunciones de la Emisora Yy
representan garantias de desempefio futuro. Si bien la Emisora considera que estas expectativas y presunciones s
razonables, las declaciones sobre hechos futuros estan sujetas a diversos riesgos e incertidumbres, la mayoria de los cuals
son dificiles de predecir y muchos de los cuales son ajenos al control de la Emisora. Al evaluar las declaracionesosobre he
futuros, deberan consBiNI N&BE S f 2a T O inbiNEc®dn Ga8eastbiNa EimBerBackoyes de Riesgo & 2 G N
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circunstancias que podrian hacer que los resultados reales difieran significativamente de los expresados en cualqui
declaracion sbre hechos futuros. En consecuencia, se advierte a los inversores que no confien excesivamente en I
declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de resultados reales.

Los riesgos e incertidumbres que pueden afectar las declaraciobes lsechos futuros de la Emisora incluyen, sin limitacion,
los siguientes:
1  condiciones politicas, macroecondémicas y sociales en la Argentina;

1 incertidumbre sobre el efecto que podrian tener los resultados de las proximas elecciones electorales eci@ldgeigo
Sociedad

cambios en politicas gubernamentales y su efecto en la economia y en el sector de la electricidad;
la inflacion;
fluctuaciones en los tipos de cambio, incluida una devaluacién significativa del Peso Argentino;

controles cambiarios, restricciones a transferencias al extranjero y restricciones a la entrada y salida de capitales;

= =4 4 -—a -2

disponibilidad de financiamiento en téinos razonables, por ejemplo, como resultado de las condiciones de los
mercados regionales e internacionales;

|

las politicas y regulaciones que afectan al sector eléctrico de la Argentina;

1 las condiciones de mercado en el sector eléctrico, entre ellasioareh el suministro y la demanda y en la capacidad de
pago de los clientes de la Emisora;

1 la capacidad de la Emisora para completar sus planes de ampliaciéon de acuerdo con lo planificado, en forma oportune
dentro del presupuesto previsto, asi como spaedad de resultar adjudicataria de nuevos proyectos de generacién
energeética;

nuestra capacidad para realizar adquisiciones en términos favorables, o en absoluto;
la competencia en los mercados en la que opera la Emisora;
limitaciones al transporte y disbucién en la Argentina;

la disponibilidad de las plantas de la Emisora;
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incertidumbre sobre la exactitud de las presunciones y estimaciones de la Emisora con respecto a los recursos edlico
solares, velocidad del viento y factores de carga esperadpsiuibles en los parques eélicos en operacién y los proyectos
de parques edlicos y solares de la Emisora;

1 la capacidad financiera y voluntad de CAMMESA, ENieRSAen la que el estado argentino posee una participacion
significativa, de cumplir con sobligaciones de pago bajo los PPA de la Emisora y la capacidad de la Emisora de percib
puntualmente las sumas a cobrar de CAMMESA BNIBRS# otros clientes;

Carlos Alberto Palazon
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Las delaraciones sobre hechos futuros contenidas en este Prospecto se refieren Unicamente a la fecha del presente Prospe«
y la Emisora no asume obligacién alguna de actualizar las declaraciones sobre hechos futuros u otra informacién con

la capacidad de la Emisora de renovar o celebrar nuevos PPA para la venta de capacidarhd®genelectricidad en
términos favorables, o en lo absoluto;

riesgos operacionales relacionados con la generacién de energia eléctrica;

la capacidad de la Emisora de retener a miembros clave de la gerencia de primera linea y empleados técnicos;
larelacién de la Emisora con sus empleados;

acontecimientos macroeconémicos o politicos en otros paises que afecten la situacion de la Argentina;

caidas y cambios en los mercados de capitales que puedan afectar las percepciones respecto de la Arggnésa® em
argentinas;

los impactos derivados de la evolucion del SERS2 junto con las medidas del gobierno argentino para evitar su
propagacion; y

2GNRa FFOG2NBa AR Mfbimacion Odversahie laEyhisdfehcto@sIO Ridsgo¥ ¢

propdsito de reflgar eventos o circunstancias ocurridos con posterioridad a la fecha de este Prospecto.

Términos Técnicos y Regulatorios

A los fines de este Prospecto, salvo donde el contexto requiera otra interpretacion,

T Las r ef eGeenriadi aComapaffiad , Sbciedad , Emigorad ,nosbtrod guesirod corr es pon

Genneia S.A. y sus subsidiarias;

1 Lasrefer et aPpolaked i corresponden a D-I| ares ESAR®JRsUM,
fiPeso® Resd$ Argentino8 corresponden a Pesos Argentinos;

fAFIPO significa | a Administraci-n Federal de I ngreso:c

flAlstomo , s i g tom Argentma SMA.; s

fiFactor de Disponibilidadd corr esponde al porcentaje de horas

disponible para generar electricidad en el periodo en cuestién, ya sea que la unidad sea o no efectivamente usada

generar yentregar energia;

1T AEsquema de Remuner acignifica el@suemande regineraciBnaestablaecido por la Resolucion
No. 19/2017 y modificado, con efectos a partir del 1 de febrero de 2020, por la Resolucién 31/2020.

1 A CA MME Sdigaifica la Compaia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad An6nima, una
sociedad anonima sin fines de lucro creada de acuerdo con la Ley de Electricidad y el Decreto N°1192/1992,
propiedad del gobierno argentino y de cuatro asociaciones mas querepragsgntes del MEM con una tenencia del

20% cada uno, las cuales estan encargadas de la administracion del WEM y el despacho de la electricidad al SADI

1 ACentr al es siymfical Cantréles detlaaGosta Atlantica S.A., una sociedad controlada Panincia de
Buenos Aires y socia en gint ventureVientos de Necochea S.A., sociedad de propdsito especifico propietaria del
parque eolico Necochea;

1 A C N D Gignifica la Comision Nacional de Defensa de la Competencia;

desarrollo limpio del Protocolo de Kioto;
1T AFecha de lemiaciio nd&€o @pr cirrasponde a la ieEBh® Endbque CAMMESA o ENARSA

certifican como el inicio de la operacion comercial de una central de generacidn de energia 0 un parque edlico baj

PPA respectivo;

1 AiDeuda Coserréfieren & D préstamosrdentes (incluyendo, sin caracter taxativo, las obligaciones

negociables) que se exponen en los estados financieros de la Emisora. Véase la nota 5(i) a los Estados Financi

Anuales;

1 n | P Sgnifica el indice de precios al consumidor;
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otras reglamentaciones aplicables, establecen el marco regulatorio fundamental del sector eléctrico de Argentina.

= =4 -4 -4 A -—a -2 _—a -2

= =4 a4 -2

IENARGASO c or r e s p Natidnal Regllad® del Gas.

AENARSA@QNi fica Energ2?a Argentina Sociedad An-ni ma,
An-nimad entre 2017 y 2022, una sociedad an-nima co
es laexploracion, explotacion y comercializacién de petréleo y gas natural, al igual que la generacién, transmision
comercializacién de electricidad,;

fENREO corresponde al Ente Nacional Regulador de | a E
fENERSUDO corresponde audEnergysSiAlJsde i Emisora.a Ener

fiCapacidaden Firm& corresponde a |l a capacidad reconocida vy
por estar disponible para cubrir la demanda en horas pico;

fiFODERO corresponde al Pesarrdllo deFEhedgias Reaowvables, up fomda creado para afectar
sus activos al otorgamiento de préstamos, realizar aportes de capital, y para la adquisicién de todos los der
instrumentos financieros destinados a la ejecucion, garantia y financiacitwydet@s de generacion de electricidad

de fuentes renovables que retnan los requisitos a tales efectos;

flAcuerdo Marcoo al ude al Acuerdo Marco celebrado entre | a
modificaciones periddicas;

fiPBI0 s i g rProflucte Brutodrterno;

AGEDESA0 signi fica AGenneia Desarrollos S. A. 0;

AGETSA0 signi fica fAiGeneradora EIlI ®ctrica de Tucum8n S. /
AiGW, ocGWmo GWHhHd corresponden a gigawatts, gigawatt por

ACIADIO s i gni frdInteanacemhal d€ Arredlo de Diferencias relativas a Inversiones;

fiNlIF6 significan | as Normas Internacionales de I nforn
fiFMI0 significa Fondo Monetario Internacional;

AINDECO signi fica el Il nstituto Nacional de Estadzstica
fiCapacidad Instaladad corr esponde al monto de MW que wuna turb
instalacién (capacidad nominal);

fikmb corresponde a kil - -metros;

fikvO corresponde a kilovoltios;

fikwo KWhd corresponde a ki oespedivarmentg; ki | owatts por ho

fiProtocolodeKiotdd corresponde al tratado de | a Convenci-n M
en virtud del cual ciertos paises industrializados que ratificaron sus términos se comprometen a reducir sus emisio
degas invernadero en 5% promedio, en comparacion con sus niveles de emision de 1990, desde 2008 hasta 2012;

fiFactordeCargd corresponde al 2ndice de | a producci - -n rea
su produccién potencial si éstedpera operar a capacidad nominal plena en forma continua durante dicho periodo;

fim30 m3ddi corresponden a metros c¥%bicos y metros c¥bic

iIMEGO corresponde a Mercado Electr-nico de Gas ( MEG)

fiMinisterio de Economia0 si gni fi ca el Ministerio de Hacienda vy
denominado Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de la Nacion;

fiMinisterio de Energiadb corresponde al Ministerio de Energ2a de
fiMini sterio de Planificaciord6 corresponde al Ministerio del I nteri
anteriormente el Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Pablica y Servicios;

iMMBtud significa un mill - n de uldambrd endnglés, Biitiehr ThernwldJsit; Br i t
fimmcfdd corresponde a millones de pies c¥bicos por d2a
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T MW, oMWind0 WMWHD corresponden a megawatts, megawatts pol

1 fAEndeudamientoNet@ si gni fi ca el et anckkeauaaguiwlertes; t ot al n

1 ASADIO corresponde al Sistema de I nterconexi- -n Naci onz

i fADeuda No Corriented se refiere a | os pr®stamos no corriente:
Rtra]%c;clz(iaasples) gue se exponen en los estados financieros de la Emisora. Véase la nota 5(i) a los Estados Financi

1 fMadrynlo al ude al agdgmlganaunaecapacidad instdibda de 51 MW, ubicado en las cercanias de la
Ciudad de Madryn, Provincia del Chubut, propiedad de la Emisora,;

1 fMadrynlld6 al ude al parque e-lico Madryn |1, con una ca
dela Ciudad de Madryn, Provincia del Chubut, propiedad de la Emisora;

f #fANordexo significa, seg¥%n el contexto |l o requiera, Nord
relevante de las mismas.

1 AParque Edlico LomaBlancalV0 una s o dma eodstitdida @am2009 como vehiculo de propdsito especifico
para el desarrol |l o, construcci-n y operaci-n del i
Energias Renovables S.A. (ICERSA);

fiParque Edlico Madrynd Mladifynlyll 6 :  adngahjento, a los parques edélicos Madryn | y Madryn Il;

fiPar que E- | decefiere B ta@adtualwd@nominacion comercial del parque edlico Loma Blanca IV, con una
capacidad instalada de 51 MW y ubicado en las cercanias de la Ciudad de TrelewiaRdeVidhubut, propiedad de
la sociedad denominada Parque Edlico Loma Blanca IV S.A;;

iIOCDE6O Or gani zaci -n para | a Cooperaci-n y el Desarrol
fiPPAO corresponde, por sus siglas en ingl®s, a | os co
fiPrograma de Energias Renovablés Yey de Energias Renovabléds corr esponden al R®

Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia Destinada a la Produccién de Energia Eléctrica introduc
por las Leyes de Energias Renovables y lasasireglamentarias dictadas por el Ministerio de Energia, incluyendo la
Resolucién N°712/2009 y la Resolucion N°2B2016;

1 fLeyes de Energias Renovablés corresponde al r®gi men introducido p
por la Ley N°27.191;

i flicitacibnd corresponde a una convocatoria a licitaci - -n g

i ASCADAO corresponde al Sistema de Supervisi-n, Control

1 ASEN0O corresponde a | a Secretar?2a de Energ2a de | a Na

T ATGSO6 significa Tr anspor laandpesaade tlapspoGaeidn del gas ratural m&s. giande de
Argentina;

1 fPrograma de Energia Térmic@ se define como el Programa de Desa!
Distribuidas introducidas por la Resolucién N°220/2007 de la SEN y N°1836/200Famo fuere enmendado por la
Resolucién N°21/2016 de la SEN;

1 fDeudaTotab se refiere a |l os pr®stamos corrientes y no ¢c
negociables) que se exponen en los estados financieros de la EMéama.la nota 5(i) a los Estados Financieros
Anuales;

1 fCentrales Solares Fotovoltaicas Ullum a | u d e, la&central sofarfalomoltaica de propiedad de Ullum 1, a
la central solar fotovoltaica de propiedad de Ullum 2 y a la central solar foioaat@ Ullum 3;

1 AUl | uvaudeladJllum 1 Solar S.A.U., sociedad vehiculo de propésito especifico para el desarrollo, construccion
operacion de la central solar fotovoltaica Ullum 1, con una capacidad instalada de 25 MW y ubicado en la Provincia
SanJuan;

T AUll amaRude a Ullum 2 Solar S.A.U., sociedad veh2cu
operacion de la central solar fotovoltaica Ullum 2, con una capacidad instalada de 25 MW y ubicado en la Provincia
San Juan;

Carlos Alberto Palazon
Subdelegado autorizado por Directode Genneia S.A.



1 AUl m 8udeaUllum 3 Solar S.A.U., sociedad vehiculo de propésito especifico para el desarrollo, construccion
operacion de la central solar fotovoltaica Ullum 3, con una capacidad instalada de 32 MW y ubicado en la Provincia
San Juan;

AAUNIRENG ¢ @ander &la Unidad de Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Publicos;

fivesta® corresponde, seg¥%n | o requiera el context o, a
Limitada, Vestas Argentina S.A. o a cualquiera de sus respsdéfiliadas;

1 AMEMO corresponde al mercado el ®ctrico mayorista adm

fiContrato MEMO signi fican | os PPAs celebrados entre CAMMI
abastece capacidad en firme (solamente en el caso de noestrates térmicas) y electricidad al MEM, administrado
por CAMMESA.

flP MO significa el ¢éndice Precio Internos al por Mayc
fLomaNegrad signi fica Loma Negra C.1.A.S.A.; y

fiYPFO significa Yaci mientos Petrol2feros Fiscales Soc

Salvoindicacion en contrario, las estadisticas brindadas en este prospecto en relacién con las unidades generadoras de

energia estan expresadas en MW, en el caso de la capacidad instalada de dichas unidades generadoras de energia, y el
GWh, en el caso de la gaccion de electricidad total de dichas unidades generadoras de energia. Un GW es equivalente

a 1.000 MW y un MW es equivalente a 1.000 kW. Las estadisticas correspondientes a produccion de electricidad anual total

estan expresadas en GWh y se basan eafimde 8.760 horas al afo.
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lll. INFORMACION DE LA EMISORA

RESUMEN

El siguiente resumen destaca cierta informacién importante de este Prospecto. Sin embargo, no contiene toda la
informacion que puede ser importante para los inversores a efect@dptar la decision de invertir en las Obligaciones
Negociables. La Emisora insta a los inversores a leer y examinar cuidadosamente este Prospecto en su totalidad, y en
LI NI AOdzE F NJ f1a aSOOA2ySa GAGdZ | RIF A -R3eAO i ReMsPestivafOferativa $a 3 2
CAYlIFyOASNI ¢ & ft2a&a SailR2a FTAYlFIYyOASNRa AyOftdziR2a Sy St
Emisora.

INTRODUCCION

Genneia es la compafiia lider en energia renovable en Argentina, operando aproximtl&n20% de la capacidad
instalada edlica y solar del pais a la fecha de este Prospecto. Genneia cuenta con experiencia en todo el ciclo de generacior
de energia eléctrica: desde la prospeccion y el desarrollo de proyectos, hasta la construcciérrgcidrople plantas de

energia, tanto de fuentes renovables commnvencional. A la fecha de este Prospecto, tenemos una capacidad instalada
bruta de 1.308 MW (944 MW de energia renovable y 363 MW de energia convencional). Derivamos nuestros ingresos
principalmente de PPAs denominados en DélaEssadounidenses largo plazo, que nos brindan una proyeccion de
ingresos estables y predecibldsn el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022, las ventas netas fueron de US$ 278.1
millones 81% provino de energi@novable, 16% de energia convencional y 3% de otros segmentos) y el EBITDA ajustado
totalizé US$ 216.8 millones.

Nuestra misién.Genneiatiene como misién proveer energia eléctrica confiable y sustentable. Genneia es pionera en la
generacion de energia a través de fuentes renovables de Argentina y esta comprometida con los méas altos estdndares
ambientales. En 2010, construimos el primerquee edlico a gran escala de Argentina, ubicado en la provincia de Chubut.
Alineados con nuestra estrategia a largo plazo, durante los Gltimos 4 afios hemos experimentado una gran transformacién
hacia un perfil energético mas sustentable. En 2016, iniciamgdan de inversién en energia renovable de mas de US$
1.000 millones para aumentar nuestra capacidad instalada de energia renovable en 706 MW. La energia renovable
representd el 92,5% de nuestra generacion total al 31 de diciembre de 2022

Segmento de pergias renovablesGenneia posee y opera activos de generacion de energia edlica de alta calidad utilizando
equipamiento y tecnologia de punta. Al haber sido uno de los primeros participantes en el mercado renovable, la Emisora
se aseguroé el acceso a udones de primer nivel, con fuertes recursos edlicos y solares, y con acceso al tendido eléctrico.
La mayoria de nuestros parques edlicos, a la fecha del presente Prospecto, estan ubicados en la Provincia de Chubut, en I
region de la Patagonia en Argemdi a excepcion de Villalonga |, Villalonga Il y Necochea, que se encuentran ubicados en

el sur de la Provincia de Buenos Aires; y Pomona | y Il que se encuentran en la provincia de Rio Negro. Asimismo, Gennei
posee cuatro parques solares en la provimgaSan Juan, denominados Ullum I, Ullum I, Ullum 1l y Sierras de Ullum. En el
afio 2022, el factor de carga promedio de nuestros parques edlicos y solares promediaron 46,8% y 29,2%, respectivamente.
La Emisora genero un total de 3,425 GWh de energiarel@cenovable en 2022, representando aproximadamente el 20%

de la energia solar y edlica generada en el pais durante dicho afio, de acuerdo con la informacién publicada por CAMMESA.

Segmento de energias convencionalgSenneia tiene una experiencia sigedfiiva en el desarrollo y operacion de
centrales de generacion de energia térmica. En la actualidad, la Compafiia opera dos centrales térmicas con una capacidac
instalada total de 363 MW, estratégicamente ubicadas en las provincias de Buenos Aires y TUEstammentrales
ubicadas en la Provincia de Buenos Aires, debido a la tecnologia que poseen sus unidades generadoras, cumplen la funcior
RS FLRNIIN SYySNENIF F+ tF NBR AYyiSND2ySOGIFRI bl OA2Y Il f RdzN
intermitencia de la red provocada por el crecimiento de las energias renovables en Argentina. En consecuencia, la parte
mas significativa de los ingresos de este segmento, provienen de la venta de capacidad en firme de las centrales térmicas
ubicadas end Provincia de Buenos Aires. Por lo tanto, el indicador del rendimiento operativo de nuestros activos térmicos
es el factor de disponibilidad, el cual ha alcanzado el 96,8% en el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Otros segmentosGenneia también e dedica a la compraventa de gas natural a través del MEG, con empresas de
generacion de energia y grandes usuarios de gas natural para usos industriales, entre otros y a la comercializaciéon de
capacidad de transporte de gas natural asignada a la Compainiia.

LOS ACTIVOS DE GENNEIA
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A continuacion, se detalla informacién relativa a los proyectos operativos, sobre los cuales la Emisora ya posee PPAs
adjudicados a la fecha del presente

Proyecto Tipo de Energia Estado FOC MW  Tarifas (1) Regulacién PPA(2)
Rawson | Edlica Operativa enero 2012 52,50 128,7 GENREN
Rawson Il Edlica Operativa enero 2012 31,15 1242 GENREN
Rawson Il Edlica Operativa diciembre 2017 25,05 - MATER
Trelew Edlica Operativa agosto 2013 51,00 127,0 GENREN
Madryn | Edlica Operativa noviembre 2018 71,10 76,2 Res. 202
Madryn Il Edlica Operativa septiembre 2019 151,20 76,2 Res. 202
Villalonga | Edlica Operativa diciembre 2018 51,75 55,0 RenovAr
Villalonga Il Edlica Operativa febrero 2019 3,45 - MATER
Pomona | Edlica Operativa julio 2019 101,40 54,9 RenovAr
Pomona Il Edlica Operativa agosto 2019 11,70 - MATER
Chubut Norte | Edlica Operativa diciembre 2018 28,80 66,0 RenovAr
Chubut Norte II Edlica Operativa marzo 2021 26,28 - MATER
Chubut Norte 11l (3) Edlica Operativa febrero 2021 57,66 38,9 RenovAr
Chubut Norte IV (3) Edlica Operativa febrero 2021 83,22 38,9 RenovAr
Necochea (4) Edlica Operativa febrero 2020 37,95 55,5 RenovAr
Ullum | Solar Operativa diciembre 2018 25,00 53,7 RenovAr
Ullum II Solar Operativa diciembre 2018 25,00 55,2 RenovAr
Ullum IlI Solar Operativa diciembre 2018 32,00 57,6 RenovAr
Sierras de Ullum Solar Operativa marzo 2023 78,00 - MATER
Bragado I Térmica Operativa febrero 2017 58,01 25.000 Res. 21
Bragado llI Térmica Operativa mayo 2017 60,30 19.000 Res. 21

(1) Tarifa expresada eDélaresEstadounidenseqi) para energia térmica: mensual por MW de capacidad instalada,
y (ii) para energia renovable: en MW/hora por la electricidad efectivamente despachada. En particular para los
PPAs RenovAr y Res. 202, no se incluye el factor de ajuste anua

(2) CAMMESA es la contraparte de los PPAs RenovAr, GENREN, Resolucion 202, Resolucion 220 y Resolucion 2
Grandes usuarios industriales son la contraparte de los PPAs MATER.

(3) Genneia tiene una participacion accionaria del 51%

(4) Genneiaiene una participacion accionaria del 50%

A continuacion, se detalla informacién relativa a los proyectos operativos, sobre los cuales Genneia no posee PPAs y se
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rigen por el Esquema de Remuneracion de Energia Base:
Proyecto Tipo de Energia Estado MW
Cruz Alta Térmica Operativa 245,0

El siguiente mapa muestra la ubicacion geografica de nuestras centrales operativas a la fecha de este Prospecto.

nicio

IV ) Uperaciones

ACOIVOS Lperativos

Edlico 0" ol
785 MW Ny - Fel
52 ic-1
Villalonga 3 Feb-19
Pomona 101 Jul-19
Pomona 12 Ago-19
Mecochea 8 Feb-20
La Elbita 162 AT 2024k
Solar
Ullum 1 25 Dic-18
Solar Ullum 2 18
160 MW

Ullum 3 32 Dic-18

Sierras de Ullum 78 1T 2(

Tocota Il 60 1T 20241

@ Térmico Térmico
363 MW Bragado Il & II 18 Feb-17

Cruz Alta 245 Ene-02/Feb-03

Evolucion de la capacidad Instaladia operacién comercial de los parques edlicos RawsondoynlBnzé en enero de

2012; el Parque Edlico Trelew, adquirido en noviembre de 2017, habia comenzado a operar en agosto de 2013; el parque
edlico Rawson Il inicid su operacion comercial en diciembre de 2017; el parque edlico Madryn | empezé a operar en
noviembre de 2018; los parques edlicos Chubut Norte |, Villalonga | y Villalonga || comenzaron a operar en diciembre de
2018; el parque edlico Pomona | empez6 a operar en julio 2019; el parque edlico Pomona Il en agosto 2019, el parque
eolico Madryn Il iniciGu operacion en septiembre 2019 y el parque edlico Necochea recibié habilitacién comercial en
febrero de 2020. Las Centrales Solares Fotovoltaicas Ullum iniciaron su operacién en diciei®bEs 28rero 2021, los
parques eolicos Chubut Norte 11l y Chublorte IV obtuvieron la habilitacion comercial. En marzo de 2021, el parque eolico
Chubut Norte Il obtuvo la habilitacion comercial. Las centrales térmicas Bragado Il y Il comenzaron su operacion comercial
entre febrero y mayo de 2017, mientras que lanttal térmica de Cruz Alta comenzd a operar en 2002 y 2003 y fue
adquirida en agosto de 2017. En marzo 2023, el parque solar Sierras de Ullum obtuvo la habilitacion comercial para el total
de la capacidad instalada, habiendo obtenido habilitaciones coalescparciales en Enero 2023 por 22MW, Febrero 2023

por 36MW y en Marzo 20MW. La Emisora ha alcanzado una soélida trayectoria en el mantenimiento de la disponibilidad de
sus centrales, registrando en sus parques eolicos un factor de disponibilidad protee®G3%, en sus parques solares

un factor de disponibilidad del 81,5% y en sus centrales termoeléctricas un promedio ponderado en su factor de
disponibilidad de 96,8% durang ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Nuestros PPAsGenneia gener principalmente todos sus ingresos de PPAs celebrados a largo plazo, denominados en
Délares Estadounidenses, que le proporcionan un flujo estable y previsible de efectivo. Al 31 de diciembre de 2022, 97%
de nuestros ingresos provienen de PPAs denominatoBdlaresEstadounidensefirmados con CAMMESA y grandes
usuarios industriales. La gran mayoria de los activos renovables de Genneia que entraron en operacién comercial entre
2018 y 2022 cuentan con PPAs adjudicados bajo el programa RenovAr y Res@24d0t& los cuales tienen un plazo

de 20 afios, estan denominados en DolaEssadounidenseposeen el respaldo de las garantias FODER y Soberana v,
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algunos de ellos, cuentan con garantia del Banco Mundial. Al 31 de diciembre de 2022, los PPAs Resausion R62
representan 56% de nuestros ingresos. El resto de los PPAs que tiene a CAMMESA como contraparte son (i) GENREN (
primera licitacién puablica en Argentina) que representa el 20% de nuestros ingresos al 31 de diciembre de 2022, (ii)
Resoluciérl (licitacion de generacion térmica adjudicada en 2016), representa el 11% de nuestros ingresos al 31 de
diciembre de 2022, y (iii) Resolucién 220 (licitacién térmica ganada en 2007), representa el 4% de nuestros ingresos al 31
de diciembre de 2022. LoRs MATER representan el 6% de nuestros ingresos al 31 de diciembre de 2022, los grandes
usuarios industriales que han firmado contrato son Loma Negra, Comparfiia de Alimentos Fargo S.A. (Bimbo), Cargill, Roya
Canin S.A., Banco Macro S.A., Oroplata S.Add@p), Pilkington, McCain Argentina, Meranol S.AC.l., Curtiembre Arlei
S.A., Bemis Argentina S.A.U., Petroquimica Cuyo S.A.l.C., Grupo dos Leguas SAU, Vidrieria Argentina S.A., Mondelez S
Mercedes Benz, Sau@obain Argentina S.ASaintGobain Placd.A.,Aeropuertos Argentina 2000 S.A.erminal de
Fertilizantes Argentinos S.ABunge Argentina S.A:. Vista Energy Argentina S.A.U.

Principales fortalezas de los PPAs RenovAr y Resolucién 202/H)p6ograma RenovAe enmarca en la Ley de Energias
Renovables (Ley 27.191) aprobada en 2015. A continuacion, se enumeran las principales caracteristicas crediticias de los

contratos del Programa RenovAr, los cuales son los fundamentos detras de una proyeccién de irgjaddes v
previsibles erDdlaresEstadounidensea largo plazo:

008 %

mir i PPA ¢ | Garantia

< illl
' |

CAMMI A n > 0 ano Despacho yoberan

Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Energias Renovalilas obligaciones de CAMMESA en virtud de los PPAs del
Programa RenovAr se encuentran garantizadas por el FODER, fondo creadeg@7d91 donde el Gobierno Argentino

4SS KI O2yadAidGdzAiR2 02Y2 TFARAzOAI y (i SBIGE 0St02. Y12y G2k RRIZO AL yNA SNR A
El FODER cuenta con dos garantias de pago:

i Garantia de pago de la energiaos pagos de energia mensuales erudidel PPA son garantizados por el FODER,
que cuenta con una Unica cuenta de reserva separada a 12 meses para los contratos RenovAr 1.0, 1.5 y Resoluciér
202/2016, y de 6 meses para los contratos RenovAr 2.0, en respaldo de los pagos de facturas neehssiales
generadores. Gracias a la Garantia de pago de la energia de FODER, los ingresos mensuales del periodo 2021
2022 se han recibido de acuerdo con lo establecido en los PPAs: dentro de los 42 dias posteriores a la fecha de
facturacion.

ii. Garantia de pagalel proyecta En caso de incumplimiento de pago de CAMMESA y/o causales de rescision, el
FODER garantiza asimismo el pago del precio de la eventual opcion de venta del proyecto, que puede ser ejercida
por el vendedor en determinados supuestos.

Garantia SoberanaEn caso de corresponder y que el FODER no cuente con las sumas adeudadas desde las cuentas de
garantia, el fiduciario le solicita al fiduciante el aporte de fondos.

Garantia del Banco MundiaEn caso de que el Soberano no cuente cofolodos suficientes para responder a su garantia,

el Banco Mundial ha garantizado parcialmente la Garantia Soberana. Segun el Acuerdo de Indemnidad firmado entre el
Banco Mundial y la Republica Argentina, en caso de que el Banco Mundial deba abonaragsta, gd soberano debera
reponer dichos fondos inmediatamente. De no hacerlo, el soberano se enfrenta a la posibilidad de que el Banco Mundial
suspenda, cancele o acelere sus lineas de financiamiento con la Republica Argentina.

Los activos renovables @enneia que cuentan con estas garantias son:

Tipo de
Proyecto Energia Estado FOC MW PPA FODER  Banco Mundial
Madryn | Edlica Operativa noviembre 2018 71,10 Res. 20: SI
Madryn 1l Edlica Operativa septiembre 2019 151,20 Res. 20: SI
Villalonga | Edlica Operativa diciembre 2018 51,75 RenovA SI Sl
Pomona | Edlica Operativa julio 2019 101,40 RenovAl SI Sl
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Tipo de

Proyecto Energia Estado FOC MW PPA FODER  Banco Mundial
Chubut Norte | Eodlica Operativa diciembre 2018 28,80 RenovA SI Sl
ChubutNorte 11l Edlica Operativa Febrero 2021 57,66 RenovA SI

Chubut Norte IV Eélica Operativa febrero 2021 83,22 RenovA SI

Necochea Edlica Operativa febrero 2020 37,95 RenovA SI

Ullum | Solar Operativa diciembre 2018 25,00 RenovA SI

Ullum 1l Solar Operativa diciembre 2018 25,00 RenovAl SI

Ullum 1 Solar Operativa diciembre 2018 32,00 RenovAl SI

Desempefio operativo

Las centrales de generacion de energia eléctrica de la Compafnfactminas, confiables y eficientes para el sector
eléctrico argentino. Todas las unidades de generacién de energia renovable en Argentina cuentan con el beneficio de la
prioridad de despacho y su remuneracién se basa en la energia efectivamente despalehadbracional. En cambio, las
centrales térmicas reciben sus ingresos principalmente por la disponibilidad de su capacidad instalada. En consecuencia, la
energia producida y la disponibilidad son factores que guian el rendimiento operativoed&os activos renovables y
térmicos, respectivamente.

Desde el inicio de su operacién comercial en 2012, los parques eo6licos Rawson | y Il vienen generando electricidad sin
mayores interrupciones y han obtenido un factor de carga promedio de 37,3%lel ditiembre de 2022. Por otro lado,
el parque edlico Rawson Il ha obtenido un factor de carga promedio de 4834%aHdiciembre de 2022. El parque edlico
Trelew, que adquirimos en noviembre de 2017, ha alcanzado un factor de carga promedio dal33l,G# diciembre de
2022. Nuestros parques edlicos, que entraron en operacion comercial desde noviembre de 2019, han promediado un factor
de carga de 49,5% durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022. Ademés, hemos logrado un sélido historial de
mantener la disponibilidad de nuestras plantas térmicas, con un factor de disponibilidad promedio ponderado de 96,8%
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Venta de energias

renovables (GWh)

Activo Tipo de FOC MW 2022 2021 2020
energia

Rawson | Edlica Enero 2012 52,50 168 164 183
Rawson I Edlica Enero 2012 31,15 104 102 113
Rawson Il Edlica Diciembre 2017 25,05 106 103 108
Trelew Edlica Agosto 2013 51,00 150 144 158
Madryn | Edlica Noviembre 2018 71,10 308 305 330
Madryn Il Edlica Septiembre 201¢ 151,20 643 625 670
Villalonga | Edlica Diciembre 2018 51,75 247 231 252
Villalonga Il Edlica Febrero 2019 3,45 16 15 17
Pomona | Edlica Julio 2019 101,40 417 367 390
Pomona Edlica August 2019 11,70 53 a7 41
Chubut Norte | Edlica Diciembre 2018 28,80 129 126 141
Necoched? Edlica Febrero 2020 37,95 151 158 150
Chubut Norte Edlica Marzo 2021 26,28 99 88 -
Chubut Norte 11{9 Edlica Febrero 2021 57,66 247 211 -
Chubut Norte W Edlica Febrero 2021 83,22 378 319 -
Ullum | Solar Diciembre 2018 25,00 63 61 64
Ullum 11 Solar Diciembre 2018 25,00 64 63 63
Ullum 1lI Solar Diciembre 2018 32,00 82 80 83

(1) Corresponden a negocios conjuntos que posee la Sociedad.
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Factor de disponibilidad
térmica (%)

Tipo de

Activo energfa FOC MW 2022 2021 2020
Bragado I Térmica Febrero 2017 58,01 89,2 91,0 91,4
Bragado Il Térmica Mayo 2017 60,30 99,7 99,6 994
Cruz Alta Térmica Ene. 2002/Feb. 2003 245,00 97,9 99,1 1000

Resultado Financiero

Las ventas netas de la Emisora para el ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2022, totalizaron Ps.37.856
millones, la utilidad bruta de Ps.23.563 millones, la utilidad neta ascendia a Ps.12.741 millones y el EBITDA Ajustado fue de
Ps.28.999nillones. El margen de ganancia bruta y el EBITDA Ajustado fue del 62,2% y 76,6%, respectivamente. Las ventas
netas de la Emisora para el ejercicio econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2021, totaliz2G6a2sillones, la

utilidad bruta de Psl7.123millones, la pérdida neta ascendia a £883millones y el EBITDA Ajustado fue deZRs992

millones. El margen de ganancia bruta y el EBITDA Ajustado faé,24l y82,5%, respectivamente. Las ventas netas de

la Emisora para el ejercicio econ@mifinalizado al 31 de diciembre de 2020, totalizaron2Rs635millones, la utilidad

bruta de Ps14.216millones, la utilidad neta ascendia a P$29millones y el EBITDA Ajustado fue del?s905millones.

El margen de ganancia bruta y el EBITDAt&jlo fue deb5,®6 y82,8%, respectivamente.

Nuestra Estrategia de Valor Sustentable

Genneiase compromete a hacer negocios con honestidad, integridad y transparencia, y asi persiguiendo los mas altos
Sait yRFNBd RS YSRAZ2I YOAEPESED bazDaiNBa2628EA A203 5Ny 2 I NIAT
confiable creando valores s@sttables para todos los grupos de interés, y a su vez, proteger el medioambiente para las
generaciones futuras. Dichos grupos de interés se comprenden de los empleados, accionistas, clientes, proveedores, S0OCios
y las comunidades donde se encuentran nugsinstalaciones. Genneia trata y trabaja constructivamente con un abanico

de grupos de interés con el fin de identificar problemas de la compafiia y monitorear tendencias emergentes.

Genneia se compromete con los principios establecidos por la Organizicias Naciones Unidas: al comportamiento

adecuado y responsable de la empresa, y a los Objetivos de Desarrollo Sostenible del Programa de las Naciones Unida:
LI NI St DBIDOMNBHALAGHHE 2LISNI OA2ySa& RS Sy &idHgkh impasty 2lad - 6 f S
O2yiNAROGdzOAsyY | t2& h5{x | (G4N}@Sa RSt h5{ I 1T a9ySNANI ! a

La estrategia de valor sustentable se basa en los siguientes principios:

() Liderazgo en Energias Renovables;

w Innovacion en Generacion Energética y Gestion del Conocimiento;

() Reduccidn del Impacto Econdémico, Social y Ambiental;

w Promocién de los Derechos Humanos y el Bienestar de nuestros Empleados y la Comunidad;
W Economia inclusiva en toda la Cadena de Valor;

w Transparencia en la Gestién de Negocios;

W Inversion Social.

[Fd LRENGAOIE & f2a LINRPOSa2a RS DSyysEao WDdSLASyolOa2y Sy
Calidad, Seguridad y Salud Ocupacional, y Ambitos Ambientales y Soci&li3. &l comprende bajo los siguientes
estandares internacionales: Gestion Ambiental (ISO 14.001:2015); Seguridad y Salud Ocupacional (ISO 45.001:2018)
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Normas de Desempefio de la Corporacion Financiera Internacional (IFC:2012); Gestion de la Calid&d:g81%)90

Gestion de la Seguridad de la Informacion (1ISO 27.001:2013); Gestion de Riesgos Empresariales (Marco COSO 2017); Ley
Practicas Corruptas en el Extranjero de los Estados Unidos; y la Convencion para Combatir el Cohecho de Servidores
Publicos Bxanjeros en Transacciones Comerciales Internacionales. Desde sus inicios, Genneia ha optado por converger y
comprometerse con los estandares Medioambientales y Sociales, y asi permitiendo a Genneia financiar sus planes de
inversion en energias renovableajo rigurosos Estandares de Desempefio de la Corporacion Financiera Internacional.

Genneia cumple con el protocolo de Verified Carbon Standard en méas de 385 MW de capacidad instalada de energia
renovables, los cuales estan dispuestos a emitir Certific&&is WS RdzOOAsy RS 9YA&dAsy 04/ 9w
respecto de toda la energia producida. Dicha energia renovable se comprende de los siguientes parques: Parques Eélicos
(Rawson | & Il, Villalonga | & Il, Pomona | & Il and Chubut Norte | & ljjyeB&olares fotovoltaicos (Ullum I, 1l & 11I).
Durante 2022, Genneia registré el Parque Eélico Rawson Il (25MW) y agrupados los Parques Edlicos Madryn (222 MW) er
St G¢KS LYOGSNYyFridAazylrt w9/ {GFyRINRES dearackindz8e endgyamddbss O 2
I-RECs. Estos certificados son verificados y emitidos en Argentina por el Instituto Argentino de Normalizacion y Certificacion
(IRAM).

PRINCIPALES FORTALEZAS DE GENNEIA

Pionero y lider en el sector de generacion de enenginovable en la ArgentinaGenneia es pionero y lider en el sector

de generacion de energia eléctrica edlica de la Argentina, operando a la fecha del Prospecto, aproximad&téntk el

la capacidad edlica y solar instalada en el pais. La Emisora opera una diversificada cartera, enfocada en activos selectos d
alta calidad, construidos utilizando tecnologia y equipos de Ultima generacion. La Compafiia al haber sido pionera como

participante en el mercado de generacion de energia renovable, se aseguré el acceso a ubicaciones de primer nivel, con
recursos edlicos Unicos y acceso al tendido eléctrico.

/| 2yGNIG2&8 RS /2YLINI RS 9ySNHENI 9f SO0 NBb@l previitle, dedogivadd: £ | N
en Doélares EstadounidensesGenneia genera principalmente todos sus ingresos de PPAs celebrados a largo plazo,
denominados erDélares Estadounidensegue le proporcionan un flujo estable y previsible de efectivo. La magleria
nuestros activos renovables que obtuvieron operacion comercial durant8-2021 tienen PPAs adjudicados bajo el
programa RenovAr y la Resolucion 202/2016. Estos PPA tienen un plazo de 20 afios, estdn denomiDatioesen
Estadounidensey se encuentra respaldados por FODER y garantias soberanas, mientras que algunos de ellos estan
respaldados por la Garantia del Banco Mundial.

A la fecha del presente Prospecto, la vida contractual remanente promedio de nuestros PPA es de 13 afios (14 afios para
nuestrosPPA de energia edlica, 10 afios para los de energia solar y 4 afios para los PPAs de energia térmica).

La gerencia de primera linea de Genneia posee una trayectoria sélida en todas las etapas de gendragérencia de
primera linea de la Compafiia cuentan vasta experiencia en la industria y en el sector financiero, incluyendo una
experiencia significativa en el sector energético en la Argentina. La experiencia de la gerencia de primera linea da la Emiso
abarca proyecciones, desarrollo, licitacionemstruccidn y operacion de activos energéticos; operar plantas existentes de
manera eficiente; completar los proyectos a tiempo y conforme a lo presupuestado; identificar, evaluar y desarrollar
oportunidades de crecimiento de alta calidad e integrar nigeregocios adquiridos o desarrollados; y adherir a las mas
elevadas normas ambientales, sociales y de compliance.

Solida capitalizacion y acceso al mercado de capitadles accionistas de Genneia han empleado su capacidad financiera
para comprometer un wnto de capital significativo con el objeto de respaldar el crecimiento de la Sociedad, incluyendo la
realizacion de aportes de capital en 2017 por un total de US$100 millones y de US$20 millones en 2018. Por su parte, la
Compafiia ha realizado emisiones deuda en los mercados internacionales desde 2017 y también ha participado
activamente en el mercado local. Asimismo, la Compafia ha progresado asegurando el financiamiento de proyectos
GGLINRE2SO0 FAYlFyOSé0 I f1 NH2 raehnei@ RS &dza adzwaARALFNALF A &

ESTRATEGIA
Genneiase esfuerza en generar valores sustentables de largo plazo para los grupos de interés través de la adopcién de

estrategias que apuntan a mejorar sus margenes operativos, perfil financiero y la inversiéon en proyectos nuevos y
existentes. Con el fin de altzar estos objetivos, las principales estrategias de la Sociedad son las siguientes:
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Mantener un funcionamiento correcto y eficiente de sus plantas de generaciéd.Sociedad esta comprometida en
mantener un funcionamiento correcto y eficiente de sus pdargléctricas con el fin de generar flujos de efectivo estables

y previsibles. Genneia esta abocada a mantener un elevado factor de disponibilidad de sus plantas actualmente operativas,
incluyendo aquellas adquiridas, y a lograr resultados similares coartera de nuevos proyectos. En este sentido, la
Compaifiia tiene previsto seguir invirtiendo en equipos para mejorar la eficiencia y disponibilidad.

Centrar el crecimiento de Genneia en los flujos de efectivo predecible en base a los BBAseia continG&valuando
proyectos de energia que nos permitan lograr un crecimiento sostenido, ampliando nuestra cartera de proyectos de
generacion de energia. Nuestro objetivo es acompafiar nuestro plan de inversién con flujos de efectivo predecibles
mediante la inver®n en nuevos proyectos y la adjudicacion de nuevos PPA a largo plazo y ocasionalmente considerar la
adquisicion de proyectos desarrollados por terceros.

Cumplir con estrictas normas ambiéntales, de responsabilidad social y de gobierno corporativiedadS®cencuentra
O2YLINRBYSGARI O2y f2a SaidtyRIFINBa YoOASYylGltSasz RS NBaLRys:
inglés). Adicionalmente, procura garantizar la transparencia, rendicion de cuentas y responsabilidad en el gifo dedina

los negocios para sus grupos de interés.

INFORMACION DE CONTACTO

El domicilio legal de la Emisora es Nicolas Repetto N°3676, 3er Piso (1636), Olivos, Provincia de Buenos Aires, Argentina. S
namero de teléfono es +54 (11) 608Q00, su nimero ddax es +54 (11) 6098201, y su correo electronico es
investors@genneia.com.akl sitio web de la Genneiaws/w.genneia.com.arLa informacion publicada en el sitio web de

la Compafiia o conectada a la misma no forma parte de este Prospecto.

a) Resefia Historica

Genneia es una sociedad andnima argentina constituida en octébred dpcpm o+ 22 St y2YONB RS &9
¢o9Y3dladR {d! déd 9y unnnE DSYySAl O2yaidaiddzes ¢ O2YL} 3N
comercializacion de energia eléctrica. En 2007, la Emisora comenzé a desarrolletiveissde generacion de energia
térmica con la construccion de centrales térmicas. También en 2007, Genneia incursioné en el rubro de transporte de gas
natural. En 2010, la Emisora ingreso en el negocio de generacién de energia edlica.

En enero de 2012alEmisora comenzé a operar el Parque Edlico Rawson |y II. En abril de 2012, los accionistas de la Emisore
OFYOALFNRY fI NI¥Tsy a20AFf LI2N aDSyySAl {o! dé3s y2YONB |
generacion de energia eléta. En mayo de 2012 y marzo de 2013, respectivamente, la Emisora consumo la venta de su
negocio de transporte y distribuciéon de gas natural. En 2016, la Emisora result6 adjudicada con los proyectos Villalonga I,
Chubut Norte I, Pomona | y Necochea. E@72Ge le adjudicaron los proyectos Chubut Norte Ill, Chubut Norte IV y La
Florida. Asimismo, en agosto de 2017 Genneia adquirié la sociedad GETSA, propietaria de la central térmica Cruz Alta er
Tucuman mediante su subsidiaria totalmente controlada, GEDESAoviembre de 2017, la Emisora amplié su cartera
ellica en Chubut mediante la adquisicion del Parque Eélico Trelew y en abril de 2018 adquirié las Centrales Solares
Fotovoltaicas Ullum.

En los afios 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 iniciaron operacion&stal de 706 MW de energia renovable. En 2018
comenzaron a operar los parques edlicos Madryn I, Chubut Norte I, Villalonga | y II, y los parques solares Ullugnl, 11y IIl.
2019 iniciaron operaciones los parques edlicos Madryn Il, y Pomona | ydbrErofde 2020, el parque edlico Necochea
recibi6 la habilitacion comercial de CAMMESA. En 2021, los parques eolicos Chubut Norte Il, 11l y IV recibieron &nhabilitaci
comercial de CAMMESA.

El proyecto Necochea fue adjudicado en 2016 a Centrales desta, Qna sociedad controlada por la Provincia de Buenos
Aires. La Emisora celebré un acuerdgalet ventureen iguales proporciones (50/50) con Centrales de la Costa S.A., para
desarrollar y operar este proyecto.

Con fecha 16 de julio de 2019, Genngiagu subsidiaria MyC Energia S.A. acordaron la transferencia a Pan American
Fueguina S.A., subsidiaria de Pan American Energy SL, del 49% de la participacion accionaria de Vientos Patagénicos y
Vientos Sudamericanos sujeto al cumplimiento de ciertagliociones precedentes. Con fecha 26 de agosto de 2019 se
perfecciono la transferencia de las acciones.

En marzo 2023, la Emisora obtuvo la habilitacion comercial total para el parque solar Sierras de Ullum (78MW) para vender
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energia a grandes usuarios inthiees.
PROCEDIMIENTOS JUDICIALES

La Emisora es parte de una serie de procedimientos impositivos, laborales y administrativos en el marco del curso habitual
de sus negocios. Al 31 de diciembre de 2022, el monto total previsionado por la Emisora en relacion con estos
procedimientos judicias era de Ps. 246 millones.

Procedimientos ante la Secretaria de Industria de la Nacién

El 25 de febrero de 2014, la Emisora fue notificada de la Resoluc&¥) t€tada el 14 de febrero de 2014, por la Secretaria

de Industria y Servicios de la Nacion. Dicha resolucion (i) declar6 que la Emisora, como contrd&iNsRE& habia
incumplido el régimen legal denominado "Compre Trabajo Argentino” al haber attfuin transformador de potencia,

para su central térmica Bragado, de una empresa extranjera; (ii) determiné que dicha adquisicién del transformador era
nula y sin efecto; vy (iii) dispuso que se notifique la Resolucion a la Secretaria de PlanificatadralTeCoordinacion de

Obra Publica (denominada al momento de la notificacién, Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios)
para la determinacion de sanciones adicionales. La Emisora presenté una demanda solicitando la aneld&ion d
Resolucién. A la fecha de este Prospecto, dicha causa se encuentra en periodo probatorio.

La Emisora también es parte de otro procedimiento ante la Secretaria de Industria, en relacién con supuestas infracciones
al régimen legal de "comprar trabajo émgentina”. A la fecha de este Prospecto, la Secretaria de Industria no ha emitido
una decision con respecto a estos procedimientos.

9f awS3IAYSY RS /2YLINB ¢Nl¥olaz2 ! NHSyiGAyz2é Sadlot SOS | dzS.
cosas,el ministerio pertinente debera prohibir, por un periodo de tiempo determinado (de 3 a 10 afios), al Gobierno
Argentino, sus organismos, entidades descentralizadas y empresas del Estado para que le concedan futuros acuerdos,
concesiones, permisos o liceasia la empresa afectada.

En relacién con los procedimientos ante la Secretaria de Industria y Servicios de la Nacion descriptos anteriormente, el 4
de julio de 2014, la Emisora solicitd a la Secretaria de Planificacién la suspension de la ResoluciprciNgRser
procedimiento administrativo para sancionar a la Emisora por los mismos motivos que la Resolucion N° 23 hasta que haya
una resolucion firme de la justicia federal. A la fecha de este Prospecto, la Secretaria de Planificacién no ha emitido una
decisién con respecto a la peticion de la Emisora.

Con base en la opinién de nuestro asesor externdnasoraconsidera que: (i) tiene fundamentos juridicos y facticos
razonables, para obtener la anulacion judicial de la Resolucion N°23 u otras resoluciones que nos declaren en violacién del
régimen legal de "compre trabajo argentino”, y rechazar una penalizaeifdsu caso, que pueda ser impuesta feor
Secretariay (ii) un resultado adverso en los procedimientos, no afectaria nuestros PPAs existentes o los PPAs que la
Compafiia espera celebrar en relacion con nuestros proyectos de expansion.

Tasas del Municipio € Puerto Madryn

El 27 de diciembre de 2019 se sanciond la Ley Provincial XVI N°101, que amplié el ejido municipal de Puerto Madryn y, er
consecuencia, la Sociedad y sus subsidiarias titulares de parques edlicos situados en este municipio quedarolasujetas a
disposiciones del cédigo tributario de Puerto Madryn. En abril del 2020, mediante la Ordenanza N°11.349 (modificada por
la Ordenanza N°11.546), la Municipalidad de Puerto Madryn establecié bases imponibles especificas para la actividad de
generacion élica respecto de la tasa de habilitacion, inspeccién, seguridad e higiene y control ambiental, y de la tasa de
construccion.

El Municipio inici6 procesos de fiscalizacion en la Sociedad y las demés subsidiarias titulares de los parques e6tisos ubicad
actualmente dentro del ejido de Puerto Madryn. EI municipio de Puerto Madryn determiné de oficio la aplicacion de la tasa

por habilitacion, inspeccion, seguridad e higiene y control ambiental por un monto conjunto de AR$ 130 millones y la

Sociedad y cada ande las subsidiarias presentaron los respectivos descargos ante el municipio.

En marzo del 2021, la Sociedad y sus subsidiarias (Genneia Vientos del Sur S.A., Vientos Patagénicos Chubut Norte Il S.A
Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A)), iniciante la Justicia Federal de Rawson, cada una respectivamente una
accion declarativa de certeza contra la Municipalidad de Puerto Madryn, cuestionando la constitucionalidad de las tasas
que el municipio pretende cobrar.
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En mayo del 2021, la Camara Fededle Comodoro Rivadavia dicté sentencia, concediendo las medidas cautelares
solicitadas, suspendiendo todos los efectos derivados de la tasa por habilitacion, inspeccion, seguridad e higiene y control
ambiental y también la aplicacién de cualquier medidaventiva tendiente a asegurar el cobro de su pretendido crédito,
hasta que la cuestion de fondo sea resuelta. Consecuentemente, el Municipio de Puerto Madryn dejo sin efecto las
disposiciones que dieron origen a las determinaciones de oficio e intinexcjmevias. A la fecha del presente Prospecto,

la Sociedad y sus subsidiarias solicitaron la apertura de la causa a prueba.

Desde fines del afio 2019, en el marco de lo previsto en los PPAs vigentes para los Parques Eo6licos Madryn | y 1I, Chubt
Norte I, Il y IV, la Sociedad y sus subsidiarias han hecho una serie de presentaciones ante CAMMESA, solicitando une
revision del precio de los PPAs para compensar el efecto que podria tener la aplicacion de estas tasas. En agosto de 202C
CAMMESA se expidi6 sobilg¢eama manifestando que elevara la solicitud a la Secretaria de Energia. A la fecha del presente
Prospecto, la Secretaria de Energia no se ha expedido.

{Aldz OAsy O2y L9!{! O0SE a9b! w{!é00®d
Créditosy pasiva®2y L9! {! O0SE a9b! w{! é0

Desde el afio 2011 tanto la Sociedad como su subsidiaria Enersud comenzaron a acumular deudas con ENARSA por compr
de gas natural, como consecuencia del extendido retraso por el Estado Nacional en la implementacién del proceso de
reemplazo de los contratkbde suministro de energia con ENARSA bajo el Programa Energia Distribuida con nuevos
contratos con CAMMESA bajo la Res. SE 220/07.

Por otro lado, al mismo tiempo comenzaron a acumularse diversos saldos vencidos a cobrar de ENARSA por facturas de
generaadn y acreencias no registradas por diferencias de tipo de cambio, entre la fecha de facturacion y fecha de efectivo

pago.

En el afio 2015 la Emisora notific6 a ENARSA la compensacion legal de sus pasivos por un monto de US$ 38,2 millone
correspondiente & | OG dzN> & SYAUGARIF & LN 9b! w{! @rudddeBaEs ©0O2¢2y a8l O
de la Emisora con ENARSA correspondientes a diferencias de cambio y otros rubros retenidos de las facturas pagadas po
CAMMESA (en representacion de ESAR

En octubre de 2017 y en junio de 2020, ENARSA le solicité a la Emisora el pago de la Deuda de Gas, con lo cual ignoro
manera implicita la compensacion alegada por la Emisora. En diciembre de 2017 y en julio de 2020, la Emisora objet6 las
respectias solicitudes de ENARSA.

En el marco de la notificacion enviada a ENARSA en julio de 2020, la Sociedad y su subsidiaria Parque Edlico Loma Blanca
S.A.U. intimaron el pago de sumas adeudadas bajos los PPAs del parque edlico Rawson |, Rawson el Eair§A

Edlico Trelew por la suma de US$ 9,4 millones y US$ 5,8 millones, respectivamente. Adicionalmente, en enero de 2021 la
Sociedad y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.U. presentaron ante el Tribunal Arbitral de la Bolsa de Comercio senda
demandasarbitrales reclamando sumas adeudadas a esa fecha bajos los PPAs indicados por US$ 9,4 millones y US$ 10,
millones en concepto de capital, mas los intereses aplicables.

En octubre de 2021, Parque Eo6lico Loma Blanca IV S.A.U. ampli6é la suma del qapitdiade en US$ 1,6 millones en
base a la generacién de nuevos saldos impagos. Al 31 de diciembre de 2021, las pruebas ofrecidas por las partes se
encontraban siendo producidas.

El 12 de diciembre de 2022 el Tribunal hizo lugar a la demanda arbitral dei@esondenado a IEASA a pagar a la Emisora

la suma ddJS$9,4 millones, con mas los intereses al 6% anual calculados desde la fecha de notificacion de la demanda a
ENARSA hasta el dia anterior al pagyta fecha de estos Estados Financielm$§ociedadpeld el laudo en cuanto a los
intereses concedidos, mientras que ENARSA apel6 la totalidad del pronunciamiento

Segun la opinién de los asesores legales externos de la Emisora, la Emisora tiene fundamentos de hecho y de derechc
suficientes para rechazar alguier pretensién de ENARSA que intente objetar la compensacion, inclusive cualquier posible
reclamo por intereses asociados a la Deuda de Gas.

Reclamo PUl y GU
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A través de cartas documento recibidas en noviembre de ZBUIBRSKtimé a la Sociedad y a su Subsidiaria ENERSUD al
pago de facturas relacionadas con el gas natural vendid&N&RS# utilizado por algunas de plantas de energia térmica
a los preciosigentes para PUI (US$ 7,5 por MMBtu) y GUI (US$ 12,8 por MMBtu) por un monto total de US$ 9,8 millones.

Oportunamente la Emisora y ENERSUD han impugnado dichas facturas con el argumento de que la facturacién y el pagc
del gas natural facturado deberian labe hecho en igualdad de condiciones con el precio regulado para la generacion, ya
gue el gas fue utilizado por plantas de energia térmica de la Emisora para la generacién de electricidad.

Basado en la opinion de nuestros asesores legales externosjdar&roonsidera que tiene solidos argumentos legales y
facticos para rechazar cualquier reclamo potencidE AR SAon respecto a las facturas emitidas a precios de GUl y PUl e
intereses aplicables a la misma, en exceso de un precio que, aunque pernraaeteeminado, deberia ser judicialmente
determinado sobre la base del precio regulado para generati&$ @,7 por MMB{u

Situacion colCAMMESA
Demanda por créditos por diferencias de cambio

En el marco de los Contratos MEM celebrados bajo la Res. SE N° 220/2007 (centrales Concepcion del Uruguay |, Concepcic
del Uruguay II, Las Armas |, Las Armas I, Matheu, Olavarria, Parand y Pinamar), CAMMESA ha estado abonando las factur
emitidas por laSociedad de modo parcial, ya que no incluyé en dichos pagos los montos que surgen de la diferencia entre
el tipo de cambio a la fecha de la liquidacién y el tipo de cambio a la fecha del efectivo pago total. En las ocasiones que
CAMMESA ha reconocido di#acias originadas en el tipo de cambio, lo ha hecho entre la fecha de liquidacion y la que
dzy Af F GSNI f YSYy(GS KI O2y&ARSNIR2 RS 4@SYyOAYASy(#2éz 1jdzS Sy
seria 41 dias después de dicha fecha.

Con fech& de diciembre de 2019, la Sociedad presenté una demanda contra CAMMESA por US$ 13 millones mas intereses,
en concepto de diferencias de tipo de cambio devengadas a favor de Genneia durante el periodo diciembre 2012 a julio
2019, que tramita ante el Juzg@a Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 4, SecretariadAN4 fecha de

este Prospecto, CAMMESA contesté demanda y la causa fue abierta a prueba.

Penalidad por Bragado Il

La central térmica Bragado Il inicié su operacién comercial en febrero de 2017. CAMMESA aleg6 yrorgbiase de la
Compaifiia en el logro da autorizacion comercial prevista en el PPA y, en consecuencia, aplicé una multa contractual y
emitié una factira de Ps.37.000.000, la cual fue oportunamente impugnada por la Compafiia.

En septiembre de 2018, invocando una resolucién de la SEN, CAMMESA rechaz6 la impuglaatiditegeen noviembre

de 2018 comenzé a debitar mensualmente de la cuenta corrient@atmeia por el PPA de la central térmica Bragado I,

el importe total de la multa, en 48 cuotas BidlaresEstadounidenseson un interés del 1,7% anual sobre el saldo

Con fecha 5 de diciembre de 2019, la Sociedad presenté una demanda contra CAMMESA vy la Secretaria de Gobierno d
Energia de la Nacion, que tramita en el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 2, Seciestaria N°3,

el objeto que se derete la nulidad de la Resolucidn dictada el 28 de septiembre de 2018 por el Sr. Subsecretario de Energia
Eléctrica invocada por CAMMESA, y en consecuencia, se deje sin efecto la penalidad impuesta por el equivalente a US$ 2,
millones. También se edemardd a la Secretaria de Gobierno de Energia de la Nacion. A la fecha del presente Prospecto,
seesta produciendo la prueba ofrecida por las partes.

Segun la opinidn de nuestros asesores legales externos, la Compafiia considera que la multa de CAMMES#as inf

y no debe imputarse a la Compaifiia, por lo que existen sdlidos argumentos para esperar un resultado judicial favorable a
los intereses de la Sociedad. Sin perjuicio de ello, dado que la multa es actualmente descontada de los cobros mensuales,
la Soaédad, realizé una provision por el valor actual estimado de la misma. A la fecha de los presentes estados financieros
ya se han descontado las 48 cuotas originales.

b) Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad.

El siguiente es uresumen de algunas cuestiones relacionadas con el sector de energia eléctrica de Argentina, e incluye
disposiciones de las leyes y reglamentaciones de Argentina aplicables a ese sector y a la Sociedad.
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Antecedentes Historicos

En 1990, practicamente toda la industria de suministro eléctrico de la Republica Argentina estaba controlada por el sector
publico (97% de la generacion total). El gobierno argentino habia asumido la responsabilidad de regular la industria a nivel
nacionaly controlaba todas las empresas nacionales de electricidad. Ademas, diversas provincias argentinas operaban sus
propias empresas de electricidad. Como parte del plan econémico inaugurado por el ex Presidente Carlos Menem, el
gobierno argentino encardé unngplio proceso de privatizacion de las principales industrias estatales, incluyendo los
sectores de generacion, transporte y distribucion de energia. Liltey ®c dpc = & | Y OA 2ep deRefor@a/de m oy o
Estadd 0 X | dzi2 NRT | ol | forgahi2ady\pBvhiifa? empriisEsIgl dektgf publico. BBrivatizacion tenia dos
objetivos finales: en primer lugar, reducir las tarifas y mejorar la calidad de servicio mediante la libre competencia del
mercado, y, en segundo lugar, evitar la concentradiépoder de los tres subsectores en pocos participantes del mercado

y reducir su capacidad para fijar precios. Para lograr dicho equilibrio, al momento de la desregulacién y segmentacion de
la industria, se impusieron distintas limitaciones y restriccicmeada subsector. De conformidad con la Ley de Reforma

de Estado, el Decrefd°634/1991 establecio principios para la descentralizacion de la industria eléctrica, para la estructura
basica del mercado eléctrico, y para la participacion de empresas psiaadlos subsectores de generacion, transporte y
distribucion.

Descripcién General del Marco Regulatorio
Principales Leyes y Normas Complementarias

El marco regulatorio del sector eléctrico de Argentina vigente en la actualidad esta conformaltiolgyr N° 15.336,
sancionada el 20 de septiembre de 1960, modificada por la Ley N° 24.065, sancionada el 19 de diciembre de 1991,
promulgada parcialmente peel Decreto N° 13/92, y reglamentada por el Decreto N° 1398/92 y el Decreto N° 186/95 y sus
Y2ZRATAOIG2NRAI & oSy O2yedzyiz2z fI [S& bc Hndncp & Leydeds NB3
Energia Eléctricat @ [ | [ S @ tricaSistrangeStdEs drivatifatiopes de las empresas estatales del sector eléctrico

y separo la industria verticalmente en cuatro categorias: la generacion, el transporte, la distribucion y la demanda (grandes
usuarios). Asimismo, la referida Ley dispis6 2 NEBF yAT I OAsy RSt Y $WEaHRRéctrBd S OGN

Mayorista¢ KRIEM&E 0 0SSt OdzZt &85 RSaONAROGS O2y Yira RSGLItEtS + 02y
Decreto N° 634/91. El Decreto N° 186/95 cred, ademas, la figuratdgl NI A OA LI y iS¢z RS&adl Oty
GO2YSNOAFEATFR2NEZ RSTAYAR2 O02Y2 | ljdzStfl SYLINBal 1jdzS &aa

La Ley de Energia Eléctrica

La Ley de Energia Eléctrica estableci6 el marco regulatorio fundamental del sector eléctrico, dividiendo en forma vertical al
sector en distintos subsectores separadgeneracion, transporte y distribuciény sujetando a cada uno a diferentes
reglamentaones especificas. Asimismo reconocié a los grandes usuarios como agentes del mercado eléctrico, al que
denominé Mercado Eléctrico Mayorista.

A su vez, la Ley de Energia Eléctrica (i) crefdNBIE(ii) otras autoridades institucionales del sector, inaugd Despacho

Nacionalde Cargad ®S® fF / 2YLI 3NIF ! RYAYA&(lNI FRANMMESKRST & SHNDAR2 &by
para la fijacion del precio spot, el establecimiento de las tarifas en las areas reguladas y los criterios pardada daluac

los activos a ser privatizados.

La Ley de Energia Eléctrica tuvo un profundo impacto, aunque indirecto, a nivel provincial, ya que practicamente todas las
provincias siguieron las pautas regulatorias e institucionales de esta ley. Varios deidosagoprovinciales que siguieron

el camino de la privatizacion en el sector han creado sus propios organismos regulatorios financieramente independientes
a nivel provincial. Antes de la privatizacion, las mismas empresas de servicios publicos tenfael umpgamental en la
creacion de las politicas del sector y en el establecimiento de las nuevas tarifas aplicables en las provincias.

De acuerdo con la Ley de Energia Eléctrica tanto el transporte de energia como la distribucién son servicios péblicos, y
Stt23 NBI|dzZASNBY dzyl 02y O0SaAisBENIWINERIXIZ ORIz tASRAZINI BBI ORI A @
La distribucion de energia eléctrica sujeta a jurisdiccion federal esta regulada por la Ley de Energia Eléctrica yegor las le

provinciales en losasos en que dicho servicio es prestado en virtud de contratos de concesion suscriptos con autoridades
provinciales.

Por su parte, la generacion de energia es considerada una actividad de interés general, no monopolica. Sin perjuicio de ello,
la generacia de energia mediante el aprovechamiento de cursos de agua publica para potencias que excedan los 500kV
requiere una concesion de parte del gobierno argentino. Las restantes formas de generacién, tanto térmicas como no
convencionales no requieren una cos@mn por parte del gobierno argentino y sélo deben cumplir con normas de
seguridad, regulatorias, de planificacién, ambientales y de salud y obtener los permisos necesarios para poder operar.

Titularidad y Restricciones Operativas
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Las restricciones impuestas al sector eléctrico por la Ley de Energia Eléctrica estan divididas en restricciones verticales y
horizontales en funcién de la division en los subsectores mencionados anteriormente.

Restricciones Verticales

Las restriccionesavticales se aplican a las compafiias que pretenden participar simultaneamente en diferentes subsectores
del mercado eléctrico. Estas restricciones verticales fueron impuestas por la Ley de Energia Eléctrica, y se aplican en forma
diferenciada en funcion deada subsector conforme se describe a continuacion:

Generacion

Transporte

Distribucién

il

f

1

ningun generador, asi como sus compafiias controladas y sus controlantes, pueden ser propietarios o
accionistas mayoritarios de una empresa transportista de electricidad o de la compafidatetae

ésta. Conforme distintas resoluciones del ENRE, una compafiia controlada por o controlante de una
compafiia de transporte de electricidad, es una compafia que posee mas del 50% de las acciones de la
compalfiia controlada y ejerce control mayoritano;

dado que una empresa de distribucién no puede ser propietaria de unidades de generacion, el titular de
una unidad generadora de electricidad no puede ser titular de concesiones de distribucion de
electricidad. Sin embargo, los accionistas de una compgéifieradora de electricidad pueden ser
propietarios de una entidad que posea unidades de distribucién, ya sea como accionistas del generador
0 a través de cualquier otra entidad creada con el objeto de ser propietaria de unidades de distribucion
o controlalas.

ningln transportista, asi como sus compaifiias controladas y sus controlantes (de acuerdo con las distintas
resoluciones del ENRE, que hacen referencia a las compafiias que son titulares de mas del 51% de las
acciones de undransportista y ejercen control mayoritario) pueden ser propietarios o accionistas
mayoritarios o controlantes de una empresa generadora de electricidad;

ningun transportista, asi como sus compafias controladas y sus controlantes, pueden ser propietarios o
accionistas mayaoritarios de una empresa distribuidora de electricidad ni controlantes de ésta; y

los transportistas no pueden comprar ni vender energia eléctrica.

ningun distribuidor ni empresa controlada por o controlante de éste, podr@spietario o accionista
mayoritario de una empresa transportista ni controlante de ésta; y

un distribuidor no puede ser propietario de unidades de generacién. Sin embargo, los accionistas del
distribuidor de energia eléctrica pueden ser propietarios diglades de generacién, ya sea directamente

0 a través de cualquier otra entidad creada con el objeto de ser propietaria de unidades generadoras o
controlarlas.

Definicién de Control

9f GSNI¥YAYy2 aaO2yiNRfé¢ y2 Sadt RSTAYAR2 Sy fF [ S& RS 9ySn
ddz ! NI N O dztcahsideran sdiciézfades cbntroladas aquellas en que otra sociedad, en forma directa o por intermedio
de otra soadad a su vez controlada: 1) Posea participacion, por cualquier titulo, que otorgue los votos necesarios para
formar la voluntad social en las reuniones sociales 0 asambleas ordinarias; 2) Ejerza una influencia dominante a través de
las acciones, cuotasldl NJ1 Sa RS Ay ({iSNBa LRaSNRIFaz 2 LIRN ft2a SaLISOALl

Sin perjuicio de ello, distintas resoluciones del ENRE establecieron que una sociedad controlada o controlante es una
compafiia que posee mas del 51% de las accidads compafiia controlada y ejerce control mayoritario.

Restricciones Horizontales

En forma adicional a las restricciones verticales descriptas anteriormente, los distribuidores y transportistas estan sujetos
a restricciones horizontales, conforme se ci#fsen a continuacion:

Generacion

1 Sibien la Ley de Energia Eléctrica no impone restricciones horizontales a la generacién de electricidad, este
subsector esta sujeto a disposiciones generales en materia de defensa de la competencia y podrian imponerse
ciertas limitaciones si mediante fusiones y adquisiciones una compafiia obtuviera una participacién de
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mercado significativa; en la actualidad ninguna compafiia generadora posee una participacion de mercado
que supere el 2@4%, medida en funcién de su capacidiastalada.

Transporte

1 soélo mediante la expresa autorizacion del ENRE dos o0 mas transportistas podran consolidarse en un mismo
grupo empresario o fusionarse. También sera necesaria dicha autorizacién para que un transportista pueda
adquirir la propiedad € acciones de otro transportista, respectivamente;

1 en el caso de las empresas que prestan el servicio de transporte regional por distribucién troncal,
transportando la electricidad dentro de una misma region, el servicio es prestado mamlessionarias de
forma exclusiva en areas especificas indicadas en sus respectivos contratos de concesion; y

1 en caso del sistema de transporte en alta tension, compuesto por todo el sistema de 500 kV y algunas lineas
del sistema del litoral que operan &20 kV, el servicio es prestado por una Unica empresa, Compafiia de
¢CNFyalLR2NIGS RS 9y SNANF 9f SOITRANSENERY RISt (Fl2 NOVS y arR2syy2 Las N
el territorio del pais.

Distribucién

1 so6lo mediante la expresautorizacion del ENRE dos o mas distribuidores podran consolidarse en un mismo
grupo empresario o fusionarse. También sera necesaria dicha autorizacion para que un distribuidor pueda
adquirir la propiedad de acciones de otro transportista o distribuidegspectivamente; y

1 conforme los términos de los contratos de concesién que regulan los servicios prestados por empresas
privadas que operan redes de distribucion, el servicio es prestado por la concesionaria en forma exclusiva
sobre ciertas areas indicadesn el contrato de concesion.

Entidades Regulatorias

Las principales entidades regulatorias del sector eléctrico argentino son (i) el Ministerio de Ecqreoméaés de la
{ SONB G NNI SES)(ipel/ESIREBYNiii)) CAMMESAG

() El Ministerio @ Economia (a través de la Secretaria de Energia)

El Ministerio de Economia es la principal autoridad gubernamental responsable del sector eléctrico argentino a nivel
federal. El rol del Ministerio de Economia se define, principalmente, en la Ley de Ministerios N° 22.520 (con sus
modificaciones, y en padular, las introducidas por el Decreto N° 451/2022).

El Ministerio de Economia tiene a su cargo, entre otras cuestiones, la elaboracién, propuesta y ejecucién de la politica
nacional en materia de energia, y en entre sus facultades, se destacan lasteguie

f

f
f

Ejecutar los planes, programas y proyectos del area de su competencia elaborados conforme las directivas que
imparta el PEN;

Entender en la elaboracion, aplicacion y fiscalizacién del régimen impositivo y aduanero.

Participar en las negociacioneswpdificaciones de los contratos de obras y servicios publicos, en el &mbito de su
competencia;

Entender en la administracion de las participaciones mayoritarias o minoritarias que el Estado posea en sociedades
0 empresas correspondientes a su Orbita.

Enterder en el desenvolvimiento de las empresas y sociedades del Estado, entidades autarquicas, organismos
descentralizados o desconcentrados y cuentas y fondos especiales, cualquiera sea su denominacion o naturaleza
juridica, correspondientes a su 0rbita, targn lo referido a los planes de accién y presupuesto como en cuanto a

su intervencion, cierre, liquidacion, privatizacion, fusion, disolucion o centralizacidn, e intervenir en aquellas que
no pertenezcan a su jurisdiccion, conforme las pautas que dedidafe de Gabinete de Ministros con la
supervisién del PEN.

Entender en la elaboracion y fiscalizacién del régimen de combustibles y supervisar lo referido a la fijacién de sus
precios, cuando asi corresponda, acorde con las pautas respectivas.

Supervisar las funciones de Autoridad de Aplicacion de las leyes que regulan el ejercicio de las actividades en
materia energética.

Entender en la elaboracién de las politicas y normas de regulacion de los servicios publicos, del area de su
competencia, era supervisién de los organismos y entes de control de los concesionarios de obra o servicios
publicos, de competencia de la jurisdiccion, asi como en la elaboraciéon de normas de regulacion de las licencias
de servicios publicos acogidas a los regimeedsrhles.
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1 Entender en la supervision de los mercados de la produccion energética interviniendo a través de las areas de su
competencia, con el fin de promover y fomentar el normal desenvolvimiento de la economia de acuerdo a los
objetivos del desarrollo raonal con equidad.

La Secretaria de Energia
De acuerdo con lo previsto en el Decreto N° 480/2022, los objetivos de la SE son:

1 Intervenir en la elaboracién y ejecucion de la politica energética nacional.

1 Entender en los planes, programas y proyectosaded de su competencia.

1 Intervenir en la elaboracién y fiscalizacion del régimen de combustibles y entender en la fijacién de sus
precios, cuando asi corresponda, acorde con las pautas respectivas.

1 Intervenir en la elaboracion de las politicas y normasretgulacion de los servicios publicos del area
energética, en la supervision de los organismos y entes de control de los concesionarios de obra o de servicios
publicos, asi como en la elaboracion de normas de regulacion de las licencias de servicics auildatues
a los regimenes federales en materia energética.

1 Ejercer las funciones de Autoridad de Aplicacion de las leyes que regulan el ejercicio de las actividades en
materia energética.

1 Entender en la segmentacién de los subsidios de las tarifasdeetwicios publicos del &rea energética y en
la elaboracion de estructuras arancelarias en materia de energia.

1 Entender en el disefio y ejecucion y, asistir en la elaboracién de la politica de reembolsos y reintegros a la
exportacion.

1 Asistir al/a la Miniso/a en la investigacion y desarrollo tecnoldgico en las distintas &reas de energia.

1 Ejercer las atribuciones otorgadas a los érganos del Estado Nacional en la Ley N° 27.007.

9 Dirigir la representacion en las empresas del sector energético, donde la é@&cnebsea participacion
accionaria y ejerza la tenencia accionaria.

1 Coordinar la gestion de los directores que representan al Estado Nacional en aquellas empresas del sector
energético con participacion estatal en el &mbito de la Jurisdiccion.

1 Promover laaplicacion de la politica sectorial fomentando la explotacién racional de los recursos naturales y
la preservacion del ambiente.

1 Promover la utilizacién de nuevas fuentes de energia, la incorporacion de oferta hidroeléctrica convencional
y la investigacid aplicada a estos campos.

9 Asistir en la celebracién de los acuerdos de cooperacion e integracién internacionales e interjurisdiccionales
en materia energética en los que la Nacién sea parte, y supervisar su ejecucion.

1 Entender en el disefio y la ejecucida la politica de relevamiento, conservacion, recuperacion, defensa y

desarrollo de los recursos naturales en el area de energia.

Ejercer la representacion de la Secretaria en el Consejo Federal de la Energia Eléctrica.

1 Entender en la definicién de fgolitica nuclear, en todo lo relacionado con los usos pacificos de la energia
nuclear o fuentes radiactivas, el ciclo de combustibles, la gestiéon de residuos radiactivos, el desarrollo e
investigacion de la actividad nuclear, y en particular lo relacionedio la generacion de energia
nucleoeléctrica.

1 Ejercer el control tutelar dd&ENREdel ENARGAS, de la Unidad Especial del Sistema de Transmision de Energia
9f SOGNROF 060a! 9{¢99¢0 & RS fF /2YAaAsy bl OA2ylFf RS

1 Propiciar y celebrar cwenios con entidades publicas y privadas y participar en las negociaciones con
organismos nacionales e internacionales en materia de energia.

=

A nivel federal, las politicas publicas en materia de energia, a lo largo de los afios, han sido dirigidastaeedisdades

del Gobierno Nacional. Desde el afio 2001, el 6rgano federal encargado de la politica energética tuvo diferentes rangos y
jerarquias: fue (i) Secretaria de Energia y Mineria (200Q.), (ii) Subsecretaria de Energia y Mineria (2002%déietaria
deEnergia(2008 nMp 0 X O0A Q0 aiyAaild MEFVE O R 82018 (8) Nmiptério de Eredgii QOLB)J (vi) 6 &
Secretaria de Gobierno de Energia (22089), y actualmente, desde el 19 de diciembre de 2019, ha vuelto a ser (vii)
Secetaria de Energia, primero bajo la drbita del Ministerio de Desarrollo Productivo, y luego transferida a la érbita del
Ministerio de Economia. En este contexto, a los fines de lograr mayor claridad a lo largo del presente poysgeiom

gue se mencionexpresamentenos referiremos a todas las autoridades a lo largo del tiempo como SE.

(ii) El ENRE

El ENRE es un ente autarquico creado en virtud de la Ley de Energia Eléctrica, actualmente bajo la jurisdiccion ael Ministeri
de Economia. Este organismo es responsable de regular el sector eléctrico y supervisar el cumplimiento por parte de las
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empresaggeneradores, transportistas, distribuidores, grandes usuarios y participantes del sector bajo jurisdiccion federal)
de las normas, reglamentaciones y sus contratos de concesion.

El objeto principal del ENRE es adoptar las medidas necesarias para cosnpliijetivos nacionales relacionados con el
abastecimiento, transporte y distribucién de energia eléctrica.

El ENRE es administrado por un directorio compuesto por cinco miembros, de los cuales uno es su presidente, otro su
vicepresidente, y los restantegocales. Los miembros son designados por el Poder Ejecutivo, siendo dos de ellos a
propuesta del Consejo Federal de Energia Eléctrica. El presidente durara cinco afios en sus funciones y podra ser reelegidc
Mediante el Decreto N° 84/2018, el Poder Ejeautiesigné a los nuevos miembros &alectorio del ENRE.

{AY SYOINBH2: | FTAySa RS uwnmdZ asS alyOAazys I [L&e&de RS |
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Ejecutivo Nacional una variedad de facultades para cumplir con los objetivos previstos en la norma. Entre ellas, el articulo
6 facultd al Poder Ejecutivo Nacional a intervenir administrativamente el ENRE por el tdemin@fio.

En consecuencia, mediante el Decreto N° 277/2020, se dispuso la intervencion del ENRE hasta el 31 de diciembre del afic
2020, designando un interventor y sus facultades. Asimismo, se dispuso la suspension de las funciones de los actuales
miembros del Directorio del ENRE en sus cargos a partir de la entrada en vigencia del decreto, y mientras dure la
intervencion.

A través del Decreto N° 1020/2020, de fecha 16 de diciembre de 2020, la intervencion del ENRE fue prorrogada por el plazo
de un afio dede su fecha de vencimiento (31 de diciembre de 2020) o hasta que se finalice la renegociacion de la revision
tarifaria dispuesta por el propio decreto, lo que ocurra primero.

La intervencion del ENRE fue prorrogada nuevamente a través del Decreto NO&BZ Hartir del 1 de enero de 2022 y
hasta el 31 de diciembre de 2022. Luego, a través del Decreto N° 815/2022, el Poder Ejecutivo prorrogo la intervencion del
ENRE a partir del 1 de enero de 2023 por un plazo adicional de un afo o hasta tanto entgameia los nuevos cuadros
GFNRFFNR2& NBadzZ GFyiSa RS t2a ! OdzSNR2a 5STFAYyAGAD24 RS f
Entre las principales funciones del ENRE, se encuentran las siguientes:

1 Hacer cumplir la Ley de Energia Eléaty sus disposiciones complementarias;

1 Controlar la prestacion de los servicios publicos y hacer cumplir las disposiciones de los contratos de
concesion;

1 Adoptar normas aplicables a generadores, transportistas, distribuidores, usuarios de electrictias y
partes relacionadas en materia de seguridad, normas y procedimientos técnicos, medicion y facturacion del
consumo de electricidad, interrupcion y reconexion del suministro, acceso de terceros a inmuebles afectados
a la industria eléctrica y calidal® los servicios prestados;

1 Prevenir conductas anticompetitivas, monopélicas y discriminatorias entre los participantes de la industria
eléctrica;

1 Establecer las tarifas para los contratos de concesion de transporte y distribucién de jurisdiccion federal,

1 Aplicar las sanciones previstas en la Ley de Energia Eléctrica y en los contratos de concesion, respetando en
todos los casos los principios del debido proceso;

91 Arbitrar en los conflictos entre los agentes y los participantes del sector eléctrico y aqetlos y los
usuarios residenciales.

(iii) CAMMESA

CAMMESA es una sociedad anénima sin fines de lucro, constituida mediante el Dect&82/92, con la finalidad de
adzLISNBAALF NI £ FRYAYAAGNI OAsy RSt a9a & St RSalSABK2 RSz f
capital accionario esta dividido entre el gobierno argentino (representado por la SE), y asociacioesmsntaepvas de
empresas de generacion, empresas de transporte, distribuidoras y grandes usuarios. En particular, estd a cargo de:

1 el despacho de electricidad al SADI, maximizando la seguridad y la calidad de la electricidad suministrada y
minimizando lod JINE OA 23 YI @2 NR a (I & 1 Sigtrib&ion d€ BléctididRd® Ta L2 G 0 FS NJ

1 planificar las necesidades de potencia y optimizar su aplicacion conforme reglas que fije periédicamente la
SE;
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1 supervisar el funcionamiento del mercado a término y administladespacho técnico de electricidad
conforme a los contratos que se celebren en ese mercado;

1 ejercer las funciones encomendadas en relacién con el sector eléctrico, incluida la facturacion y el cobro de
pagos por operaciones entre los agentes del MEM;

1 comprar y/o vender electricidad a otros paises celebrando las correspondientes operaciones de importacion
y exportacion; y

1 prestar servicios de consultoria y otros servicios relacionados con estas actividades.

Asimismo, de acuerdo con la Resoludi12022/2005 la SE definié las instrucciones y mandatos regulatorios que pueden
ser impartidos a CAMMESA de acuerdo con la Ley de Energia Eléctrica.

CAMMESA es administrada por un directorio conformado por representantes de sus accionistas. El directorio de CAMMESA
esta compuesto por diez directores titulares y diez suplentes. Cada una de las asociaciones tiene derecho a designar a dos
directores titulares y dos directores suplentes de CAMMESA. Los otros directores de CAMMESA son el titular de la SE, quier
se desempBa como presidente del directorio, y un miembro independiente, que actla como vicepresidente. Las
decisiones adoptadas por el directorio requieren el voto favorable del presidente del directorio.

Los costos operativos de CAMMESA son financiados, enare foientes, mediante aportes obligatorios de los agentes del
MEM.

El MEM
Descripcién General

El MEM es el mercado donde los generadores, transportistas, distribuidores, grandes usuarios y otros participantes de la
industria compran y venden energéiéctrica, ya sea en el mercado spot o a través de contratos de abastecimiento de largo
plazo.

El MEM comprende, en principio:

i un mercado a término, en el que generadores, distribuidores y grandes usuarios celebran contratos a
largo plazo que estipulan ctdades, precios y condiciones, incluidos los contratos de exportacion e
importacion de energia eléctrica. El excedente de energia que no se vende en el mercado a término, es
vendida en el mercado spot.

Sin embargo, cabe tener en cuenta que por mediodtde WS & 2 f dzOA 5 Y RasaucigpiNk¥%b n o 0
se establecid la suspension de la incorporacién de nuevos contratos en el mercado a término, con
excepcion de aquellos contratos celebrados bajo ciertos regimenes especiales, y aquellos contratos que
tuvieren un régimen de remuneracion diferencial. Desde entonces, los grandes usuarios del MEM deben
adquirir su demanda de energia eléctrica directamente a CAMMESA (salvo que se trate de contratos
celebrados bajo determinados regimenes exceptuadng. el régima del Mercado a Término de
Energias RenovableMATER);

1 un mercado spot en el cual los precios se establecen sobre una base horaria en funcion de los costos
SO2ys5YAO2a M&idSpativadi OVali SoaaAadSYlrz Sy I LiwésOGA Ol
distorsiones reglamentarias desde el afio 2002.

Las compras realizadas en el mercado spot varian segun el caracter del comprador: los grandes usuarios,
generadores y auto generadores pagan el Precio Spot, mientras que los distribuidores pagan un precio
estacional calculado por CAMMESA y aprobado pSEla

Por otra parte, los precios estacionales son establecidos periddicamente por la SE en base a
programaciones de CAMMESA, y mantenidos por periodos de seis meses (sujetos a ajustes trimestrales),
con la finalidad de que los distribuidores paguen un jorestabilizado a los generadores, y de esa forma
puedan trasladarlo a las tarifas pagadas por los usuarios finales. Cabe tener presente que desde el afio
2002 ese precio no se traslada a los agentes demandantes del MEM en su totalidad, generando
importantes déficits en el Fondo de Estabilizacion administrado por CAMMESA.

Finalmente, los valores de remuneracion por la generacion de energia eléctrica son fijados por el PEN
0 O Réhuderacion de la Generacion de Electricidadl &

i un Fondo de Estabilizacién, administrado por CAMMESA, que absorbe las diferencias entre las compras
de los distribuidores a precios estacionales y los pagos a los generadores por venta de energia al precio
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spot, creado para estabilizar el precio que padag & dzi dzI NJ& 2 Bondd deyBstabfizacion: + S NJ
Reglamentaciones y Legislacién Post Crisis Energélich

Operacién del MEM

El MEM opera bajo la administracion de CAMMESA. Los generadores entregan toda la electricidad que generan al SADI de
acuerdo corlos requerimientos de despacho de CAMMESA, sin perjuicio de la existencia de contratos de largo plazo u
operaciones spot con partes compradoras (actualmente, éstos existen Unicamente bajo regimenes especiales y no bajo el
régimen general). CAMMESA despadhs unidades de potencia disponibles en funcion de los costos de generacién
variables declarados por los generadores, siendo las unidades mas eficientes despachadas en primer lugar.

Agentes del MEM

Los principales agentes del MEM son las empresas derggan, transporte, distribucion y grandes usuarios. Los
comercializadores o intermediarios, en su caracter de participantes del MEM, intervienen en él aunque en menor medida.

En 1995, el gobierno argentino aprob6 el Decrigft86/1995 para la expansiéreda participacion y estimulacion de la
inversion en el MEM. El Decrelfif186/1995 enumera a las siguientes entidades como patrticipantes del MEM:

1 Las empresas que obtengan autorizacion para comercializar la energia eléctrica proveniente de
interconexionesnternacionales y emprendimientos binacionales;

1 Las empresas que, sin ser agentes del MEM, comercialicen energia eléctrica en bloque; y
1 Empresas que sin ser agentes del MEM exploten ciertas instalaciones de transporte de electricidad.

Otras reglamentacioreeemitidas por la SE, que definen a los participantes del MEM permiten asimismo la participacion de
intermediarios, provincias intermediarias y empresas extranjeras en el MEM. Los intermediarios pueden intermediar en la
generacion, demanda, importacion,pottacion y regalias. La funcién de los intermediarios en el MEM es comprar y vender
electricidad producida y consumida por terceros, ya sea en el mercado a término y/o en el mercado spot.

El MEM clasifica a los grandes usuarios endagsgorias: grandes usuarios mayores, grandes usuarios menores y grandes
usuarios particulares. Inicialmente, cada uno de ellos podia convenir libremente los precios de sus contratos de
abastecimiento con los generadores o intermediarios, sin estar limdtad obtener el suministro de su empresa de
RAAGNAROGdzOAsY 20t {AYy SYolINH2: fI wSazftdzOAsy wpz Sy a
contratos en el mercado a término del MEM a ser administrados por CAMMESA, con datirsnaxcepciones (ver
wSYdzySNI OAsy RS I 3 SusShiodguspsrmanéee SgerBellidiiichbyRllakaperaciones en el
mercado spot son facturadas por CAMMESA.

Generacion de Energia Eléctrica

Los generadores despachan la electrididue generan al SADI, de acuerdo con los requerimientos de despacho de
CAMMESA. CAMMESA despacha las unidades de potencia disponibles en funcién de los costos variables de generacio
declarados por los generadores.

Mediante la Resolucién 95 $etrodujeron cambios importantes al sistema de remuneracién del sector de generacion,
GNF yaF2N¥YIyR2 St axaidSyl Sy dzy ydzS@¢2 NBIAYSY RS aodzadz
de costos variables no combustibles, costos fijoan margen adicional. Asimismo, la Resolucion 95 prohibié a los
generadores hacer sus propias compras de combustible, pasando CAMMESA a ser la Unica compradora y administradora
del combustible.

Los generadores de electricidad compiten entre si por ghaeso fisico de energia al mercado. Cualquier parte interesada

en generar energia para la venta, tiene la posibilidad de acceder al mercado de generacion de electricidad, sin ningan tipo
de planificacién centralizada o programacioén indicativa. A tal efentalquier generador de electricidad que pretenda
incorporar una nueva unidad o central al MEM debera presentar una solicitud ante la SE, el ENRE y CAMMESA, a fin de
cumplir con las normas técnicas de operacion, y operar sus instalaciones sin riesgasphrd publica y el ambiente.

Los generadores de energia eléctrica obtienen sus ingresos a partir de ventas realizadas en el mercado spot 0 en el mercadc
a término, a través de contratos a término (hoy en dia sin posibilidad de celebrar nuevos coetravirsud de la
Resolucién N° 95) celebrados con distribuidoras, grandes usuarios y otros grandes compradores como CAMMESA. Par:
YI@2NI AYF2NXI OAsy &a206NB I NBYdzy SNI ORemuherdclbrNik la geheragid® feS NI O
electrcidack @

Los equipos instalados en las plantas generadoras de energia eléctrica en Argentina pueden clasificarse segun el recursc
natural y la tecnologia que utilizan, en las siguientes categorias: térmica fésil, nuclear, hidraulica, edlica, solarybiomas
geotérmica.
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Las centrales térmicas que utilizan combustibles fosiles pueden a su vez clasificarse en cuatro tipos de tecnologia, seguin e
ciclo térmico que utilizan para generar energia eléctrica: turbina de vapor, turbina de gas natural, ciclo compinado
motores diésel.

Exportacion e Importacién de Electricidad

El MEM se define como un mercado abierto con fronteras a través de las cuales puede intercambiarse energia con paises
que estan interconectados mediante el SADI. De acuerdo con la Ley déaHfiénirica, la exportacion e importaciéon de
electricidad debe ser aprobada por la SE.

La SE y la ex Secretaria de Gobierno de Energia han dictado reglamentaciones para asegurar la transparencia de la
operaciones que involucren la importacion o expordacde electricidad y estandares minimos de reciprocidad y cierta
simetria entre el MEM y el mercado eléctrico del pais limitrofe. Estas condiciones incluyen, entre otras, un sistema de
despacho de electricidad basado en costos economicos, acceso abitat@apacidad de transporte remanente, y
condiciones no discriminatorias para compradores o vendedores de ambos paises.

Los agentes de generacion independientes, cogeneradores o intermediarios pueden actuar como parte vendedora de un
contrato de exportaciéren el mercado a término y también pueden realizar operaciones de exportacion de tipo spot. Los
agentes distribuidores, los grandes usuarios o los intermediarios de electricidad pueden actuar como partes compradoras
de un contrato de importacién en el mexdo a término. Los intermediarios pueden realizar operaciones de importacion

de tipo spot. Sin embargo, mediante la Resoludi5r®5, la SE suspendié temporariamente la incorporacién de nuevos
contratos en el mercado a término del MEM a ser administrados por CAMMESA, salvo por aquellos derivados de las
Resoluciones de la $& 1193/05, 1281/06, 220/07, 1836/07, 200/09, 712/09, 762/A®8/11, 137/11 y cualquier otro

tipo de contrato de suministro de electricidad con un sistema de remuneracion diferencial establecido por la SE. Asimismo,
la Resoluciom®95 establecio que, una vez concluidos los contratos del mercado a término, hoegnasuarios del MEM
tendran la obligacion de adquirir su demanda de electricidad a CAMMESA. Respecto de los contratos del mercado a término
vigentes al 22 de marzo de 2013, la SE estipulé que deben administrarse de acuerdo con la reglamentaciérhasistente

su resolucion, sin estar sujetos a renovacién o prérroga.

Sin perjuicio de ello, el articulo 10 de la N&Y7.191 excluye a la generacion de energia a partir de fuentes renovables de

los limites impuestos a la suscripcion de contratos del mer@adémino, y, en tal contexto, el ex MEyM emiti6 la
wSaz2ft dzOAsy I(ResolugignMR 81T BHdzS NBIEFYSyidl St aSNOIR2 | ¢S
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abastecimiento de energia, pactando sus condiciones esenciales en un marco de autonomia y libertad contractual.

Segun el Decreto N° 974/97 las operaciones de importacién y exportacion son realizadas a través del Sistema de Transporte
de Energia Eléctrica de Interconexion Internacional (TEIIl), un servicio publico sujeto a la concesion otorgada, actualmente,
por la SE. La SE, otorgara concesiones para la construccién y explotacion o Gnicamente para la explotacion de Sistemas TE

Todas la operaciones de importacién o exportacion realizadas en el mercado a término requieren la autorizacion previa
de la SE.

Transporte de Energia Eléctrica

La energia eléctrica es transportada desde los puntos de entrega de los generadores hasta losepuateysaibn de los
distribuidores o los grandes usuarios, segin el caso, a través del sistema de transporte, propiedad de diferentes empresas
de transporte que estan a cargo de su operacion. El transporte se divide en el sistema de transporte de éatrsic@ita
coperado por TRANSENBERarios sistemas de transporte troncal de alta tension operados por TRANSNOA, DISTROCUYO,
TRANSBA, TRANSNEA, TRANSPA y TRANSCO.

Las tarifas aplicadas por las empresas de transporte de energia eléctrica incluyen un ceog@xdén, un cargo de
capacidad de transporte, y un cargo por la energia efectivamente transportada. Se aplica una regulacion independiente
para los cargos de extension del sistema. Las tarifas de transporte son transferidas a los clientes finalesda toavé
distribuidores.

Distribucién de Electricidad

Los distribuidores suministran energia eléctrica a los clientes finales en un area determinada. Si bien los contratos de
concesion de los distribuidores no contienen requisitos especificos de inveasadistribuidores tienen la obligacion de
conectar nuevos clientes y satisfacer cualquier incremento en la demanda de electricidad.

Cada empresa de distribucién opera bajo un contrato de concesion suscripto con el gobierno federal o un gobierno
provindal, segun el caso, que establece, entre otras cuestiones, su area de concesion, la calidad del servicio que debe
prestar, las tarifas que puede cobrar y las caracteristicas de su obligacion de satisfacer la demanda. El ENRE, o el ente
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regulador provincialsupervisan el cumplimiento por parte de las empresas de distribucién de las disposiciones de sus
respectivos contratos de concesion y de la Ley de Energia Eléctrica y las leyes provinciales, segun el caso, y establece u
mecanismo de audiencias publicas las que pueden presentarse y resolverse quejas contra las empresas de distribucion.

De acuerdo con la Ley de Energia Eléctrica, las tarifas aprobadas por el ENRE que cobren los distribuidores a los cliente
finales contemplaran los costos asociados leooperacién y el mantenimiento de las redes, costos de energia adquirida
en el mercado y el retorno de sus bases de activos.

Emergencia del Sistema Eléctrico y Segmentacion de Subsidios

El 15 de diciembre de 2015, el Poder Ejecutivo Nacional declar@lgentia del sistema eléctrico hasta el 31 de diciembre
de 2017. De acuerdo con el Decreto N° 134/2015, el ex MEyM se encontraba facultado para:

1 elaborar, poner en vigencia e implementar un programa de acciones que sean necesarias en relacién con los
segnentos de generacion, transporte y distribucion con el fin de adecuar la calidad y seguridad del suministro
eléctrico y garantizar la prestacién de los servicios publicos de electricidad en condiciones adecuadas, y

1 coordinar un programa de racionalizaciéel donsumo u otras medidas que se requieran en colaboracién con
otros organismos dentro de la administracién publica federal.

Si bien la emergencia declarada por el Decret3472015 finaliz6 a fines de 2017, el 20 de diciembre de 2019, se sancioné

la Ley de Solidaridad, que declar6 nuevamente la emergencia publica en materia tarifaria y energética, y extendio tal
declaracion al campo econdmico, financiero, fiscal, admiristraprevisional, sanitario y social, delegando en el PEN una
variedad de facultades para cumplir con los objetivos previstos en la norma.

Entre ellas, la Ley de Solidaridad faculté al Poder Ejecutivo Nacional a mantener las talgatridelad y gas natural que

estén bajo jurisdiccidn federal, y a iniciar un proceso de renegociacién de la revisién tarifaria integral vigenteumaniciar
revision de caracter extraordinario, a partir de la vigencia de la ley y por un plazo maxcientteochenta (180) dias,
propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria real sobre los hogares, comercios e industrias para el afio 2020.
Asimismo, se invitd a las provincias a adherir a esta politica.

Por medio del Decreto N° 311/2020, el Poder Hjgoudispuso que la prohibicion a las empresas prestadoras de los
servicios de energia eléctrica (entre otros servicios) de suspender o cortar los servicios en caso de mora o falta de pago de
hasta siete (7) facturas consecutivas o alternas, con venciosedesde el 1° de marzo de 2020 (posteriormente
modificado a seis (6) facturas). La medida fue posteriormente prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2020, a través del
Decreto N° 756/2020.

El 19 de junio de 2020, por medio del Decreto N° 543/2020, el Hejdeutivo prorrogé el congelamiento de tarifas por
180 dias adicionales, a contar desde el vencimiento del plazo anterior. Todo esto, con el objetivo de reducir la caega tarifa
real sobre los hogares y las empresas para el afio 2020.

El 16 de diciemler de 2020, por medio del Decreto N° 1020/2020, se dispuso el inicio a la renegociacién de la revisiéon
tarifaria integral vigente correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de transporte y distribucion de energi
eléctrica y gas natural questén bajo jurisdiccion federal, en el marco de lo establecido en el articulo 5° de la Ley de
Solidaridad. El Decreto preveia que el plazo de la renegociacion no podria exceder de dos (2) afios desde el dictado el
referido Decreto. Sin embargo, medianteDeicreto N° 815/2022, el plazo de dos (2) afios fue prorrogado por un (1) afio a
partir de su vencimiento.

El Decreto N° 1020/2020 también dispuso la prorroga del plazo de mantenimiento de las tarifas de energia eléctrica y gas
natural establecido en el eiculo 5° de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la
Emergencia Publica, prorrogado por el Decreto N° 543/20 desde su vencimiento y por un plazo adicional de noventa (90)
dias corridos o hasta tanto entren en vigéa los nuevos cuadros tarifarios transitorios resultantes del Régimen Tarifario

de Transicién para los servicios publicos de transporte y distribucion de gas natural y energia eléctrica que estén bajo
jurisdiccion federal, lo que ocurra primero, con ésances que en cada caso corresponda

Asimismo, con fecha 19 de enero de 2021, a través de las Resoluciones N° 16/2021 y 17/2021, el ENRE dio formal inicio a
procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas de los servicios publicos de distriptreidaporte de energia, con

el objetivo de establecer un Régimen Tarifario de Transicién, hasta tanto se arribe a un Acuerdo Definitivo Renegociacion.
A tal fin, convoco a las empresas EDENOR S.A., EDEDUR S.A., TRANSENER S.A., TRANSBA S.ARFRSIIEP3.5.A.,

¢w! b{b9! {d! & ¢w! b{bh! {&! & 5L{¢wh/ ! h {d!l dz & Ff 9yi
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por la ResolucioreeSE 371/2021 y 642/2022), por medio de la cual estableci6:
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MEM de las distribuidoras de energia eléctrica agentes del MEM, ya sean por consunmasgia, @otencia,
intereses y/o penalidades, acumuladas al 30 de septiembre de 2020;

(i) dzy awS3IAAYSY 9AaLISOALE RS / NBRAG2&E LI NI FljdzSttl & RAA
no registren deuda con CAMMESA y/o con el MEM o seandewadas dentro de valores razonables en relacion
con su nivel de transacciones al 30 de septiembre de 2020.

Cabe mencionar que mediante el Decreto N° 88/2022 se prorrog6 hasta el 31 de diciembre de 2022 la instrumentacién de
ambos regimenes. Con fecha & tkbrero de 2023 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién SE N° 56/2023, que
reglamenta un nuevo régimen de regularizacion de deudas conforme lo establece el Articulo 89 de la Ley 27.701,
estableciendo criterios y condiciones especificas al respecto

En relacién con el Régimen Tarifario de Transicion, el 4 de marzo de 2021 fueron publicadas en el Boletin Oficial las
Resoluciones del ENRE N° 53/2021, 54/2021, 55/2021, 56/2021 y 57/2021, convocando a audiencias publicas con el objeto
de poner en onocimiento y escuchar opiniones respecto del Régimen Tarifario de Transicion de las siguientes empresas,
respectivamente: EDENOR y EDESUR; TRANSENER; TRANSBA y DISTROCUYO; TRANSPA, TRANSCO y EPEN; TR
TRANSNOA. La audiencia publica de EDENORWHERDIEYevada a cabo el 30 de marzo de 2021, y las demas audiencias
tuvieron lugar el 29 de marzo de 2021.

Con fecha 30 de abril de 2021, el ENRE emiti6 las Resoluciones N° 106 y 107, a través de las cuales se aprobaron los valor
del Costo Propio de 8tribucion y los valores del cuadro tarifario de EDESUR (106) y EDENOR (107), vigentes a partir del 1
de mayo de 2021 (Régimen Tarifario de Transicién). Con posterioridad, numerosas resoluciones del ENRE aprobaron
sucesivamente los cuadros tarifarios deERIDR y EDESUR y sus modificaciones.

El 27 de enero de 2022, mediante la Resoluciéf8022, la SE instruy6 al ENRE a incorporar al objeto de las audiencias
publicas a realizarse en el marco de las adecuaciones transitorias de tarifas del servicio publico de transporte de energia
eléctrica de alcance nacional, el tratamiento de los p®de referencia estacionales de la potencia, estabilizado de energia

y el precio estabilizado del transporte en el MEM y para el Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego
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del servicio eléctrico de las distintas jurisdicciones en el tratamiento de dicha materia.

A través de la Resolucion N° 25/2022, el ENRE cumplié con la instruccion: convoco a Audiencia Publicetmdesl ob

poner en conocimiento y escuchar opiniones respecto a: (i) el tratamiento de la determinacion de los precios de referencia
SaGFOA2yltSa RS I LRGISYOAlT SaidloAtAl I R2 RS SySNANI Sy
parael MEMSTDF; (ii) las propuestas de las concesionarias del servicio publico de transporte y distribucién de energia
eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion transitoria de tarifas, ello dentro del proceso de renegociacion de la
Revision Tarifaria Iegral y con caracter previo a definir las tarifas a aplicar por las concesionarias. La audiencia fue
programada para el 17 de febrero de 2022.

A través de la Resolucién N° 105/2022, la SE establecio los Precios de Referencia de la Potencia, EstaltaliEagogia

en el MEM para la demanda de energia eléctrica declarada por los agentes distribuidores y/o prestadores del servicio
publico de distribucién del MEM, como destinada a abastecer a sus usuarios de energia eléctrica, o los de otros prestadores
del servicio publico de distribucién de energia eléctrica dentro del area de influencia o concesion del agente distribuidor,
I I LXtAOFOAsYy RS t2a tNBOA2& RS wSTFSNByOAl RS fF t2G6Sy0

Asimsmo, establecid la aplicacién de los valores del PET correspondientes a cada agente distribuidor del MEM por el
servicio publico de transporte de energia eléctrica en alta tension y por distribucién troncal.

El 26 de febrero de 2022, fueron publicadasRasoluciones del ENRE N° 66, 67, 68, 69, 70, 71, 72,y 74, que aprobaron los
valores horarios a aplicar al equipamiento regulado con vigencia a partir del 1 de febrero de 2022 para las siguientes
empresas transportistas, respectivamente: TRANSPA, TRARBERNSENER, TRANSBA, EPEN, TRANSNOA, TRANSNEA y
DISTROCUYO.

Cabe mencionar que por medio de la Resolucién N° 235/2022, publicada en el Boletin Oficial el 18 de abril de 2022, la SE
convoco a una Audiencia Publica a los efectos del tratamiento de la implaon@n de la segmentacién en el otorgamiento
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de los subsidios al precio de la energia por parte del Estado Nacional a los usuarios del servicio de gas naturatig del servi
de energia eléctrica, para el bienio 262223. La audiencia tuvo lugar el 12rdayo de 2022.

El 16 de junio de 2022, con la publicacion del Decreto N°332/2022 se establecié a partir del mes de junio de 2022, un
régimen de segmentacion de subsidios a usuarios residenciales de los servicios publicos de energia eléctrica y gas natura
por red, con el objeto de lograr valores de la energia razonables y susceptibles de ser aplicados con criterios determinados
por la autoridad de aplicacion (la SE).

laAYAayYz2:r ONBs St wS3aixaaNer RS 1 00Saz2 | dlaSubsearimdaide A 2 &
Planeamiento Energético de la Secretaria de Energia, en el cual se deberan inscribir los usuarios residenciales de los
servicios publicos de energia eléctrica y gas natural por redes que soliciten el subsidio del Estado Nacional.

Tamdb A Sy ONBs St wSIAAGNRB bl OA2yLFE "yAO02 RS ¢AddzZ I NBa RS
Nacional de Coordinacién de Politicas Sociales, que tendra por objetivo administrar el flujo de datos y de informacién para
el ambito Namnal, conociendo la composicion cualitativa y cuantitativa de los usuarios de los servicios publicos.

A través de la Resolucion N° 467/2022, publicada en el Boletin Oficial el 28 de junio de 2022, la SE instruyé a larBubsecreta
de Planeamiento Energiéo a instrumentar la Segmentacion de Subsidios a Usuarios y Usuarias residenciales de los
servicios publicos de energia eléctrica y gas natural por red establecida en el Decreto N° 332/2022.

Teniendo en cuenta lo expresado por el régimen de segmentaed@ubsidios establecido en el Decreto N° 332/2022, la
Resolucién SE N° 627/2022 con vigencia a partir del 1° de septiembre de 2022 define tres segmentos de usuarios
residenciales con niveles de subsidios diferenciados: (i) NivelMayores Ingresos: Wsarios, quienes tendran a su cargo

el costo pleno del componente energia del respectivo servicio; (ii) Nivet Nfénores Ingresos: Usuarios, a quienes,
tomando como referencia el ambito de jurisdiccion nacional, el impacto en la factura que genereeleciéor del
componente energia, equivaldra a un incremento porcentual total anual en su factura que no podra superar el 40% del
Coeficiente de Variacién Salarial (CVS) del afio anterior; y (iii) Nivelii@sos Medios: Usuarios, no comprendidos en
losNiveles N°1 y N°2, a quienes, tomando como referencia el &mbito de jurisdicciéon nacional, el impacto en la factura que
genere la correccién del componente Energia, equivaldra a un incremento porcentual total anual en su factura de hasta el
80% del Coeficige de Variacion Salarial (CVS) del afio anterior.

Asi, a partir del 1 de septiembre de 2022 y hasta el 31 de octubre de 2022, la implementacion del régimen de segmentacion
de subsidios a usuarios Residenciales de los servicios publicos de energia etécajdaaria segun el siguiente criterio:

(i) Los usuarios de demanda residencial del segmento NigeWayores Ingresos tendran una reduccién del 20% del
subsidio aplicado al precio estacional establecido en la Resolucidon SE N° 605/22; (ii) Los desaemoanda Residencial

del segmento Nivel 2 Menores Ingresos no tendran modificacién en la asignacion del subsidio vigente; (iii) Los usuarios
de demanda Residencial del segmento Niveli3gresos Medios, se mantienen los precios estacionales vigentes

Ademas, a partir del 1 de septiembre de 2022 y hasta el 31 de octubre de 2022, los usuarios de demanda general (Demandas
Menores a 300 kVW{No Residencig) tendran una reduccion del 20% del subsidio aplicado al precio estacional establecido
en la Resolu6n SE N° 605/2022.

En funcién de ello, la Resolucion SE N° 627/2022 (modificada por la Resolucion N° 629/2022) aprueba POTREF y el PEE
el MEM que deberan utilizar para su correspondiente aplicacion en los cuadros tarifarios los agentes distriboigloses y
prestadores del servicio publico de distribucion que lo requieran durante el periodo comprendido entre el 1 de septiembre

y el 31 de octubre de 2022.

El 15 de septiembre de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion N° 649/2022 dgdairSgementd un
esquema de asignacion de topes de consumo sin quita de subsidio diferenciado (de acuerdo con las caracteristicas propias
de cada jurisdiccion) para usuarios residenciales que no afronten el costo pleno de la energia.

De este modo, a ptr del 1 de septiembre de 2022, a la demanda de energia eléctrica que los agentes distribuidores del
a9a RSOfINBy O2Y2 RSadGAYIRIF | | oFadSOSNI I dza dz- qidgrdsas RS S
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Resolucién SE N° 629/2022), para aquellos consumos de energia eléctrica que excedan 400 kWh/mes.

En el caso de la demanda de los hogares de las provincias de Misiongs)t€ariFormosa, Chaco, Catamarca y La Rioja,
el tope de consumo se incrementara a los consumos excedentes de 550 kWh/mes.
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El 26 de septiembre de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion N° 661/2022 de la SE, que aclaré que, a los
efectos dela asignacién de subsidios a la energia establecidos por el Decreto N° 332/2022, en cada ciclo de facturacion,
aquellos servicios que no hayan sido identificados como pertenecientes a beneficiarios de Nivel 2 o Nivel 3 en el padrén
informado al ENRE, al BRGAS, a los entes reguladores, a las autoridades provinciales y/o a las empresas prestadoras de
los servicios publicos de distribucién de energia eléctrica y gas natural por red, deben recibir el tratamiento
correspondiente a usuarios residenciales de arag ingresos (Nivel 1).

El 3 de noviembre de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucién N° 742/2022 de la SE, que establecidla aplicacio
de los POTREF y del PEE en el MEM definidos por la Resolucién N° 719/2022 (y las sucesivas aue enreeifyplacen),
LI N St aS3IvYg8¢g2RBE nyARBS&aE2ac o

El 21 de octubre de 2022 fue publicada la Resolucion N° 539/2022 del ENRE, que convoco a audiencia publica con el objetc
de poner en conocimiento y escuchar opiniones respecto a lgsupstas de las concesionarias del servicio publico de
transporte de energia eléctrica tendientes a obtener una adecuacion transitoria de tarifas, ello dentro del proceso de
renegociacion de la Revision Tarifaria Integra y con carécter previo a defitairifias a aplicar por las concesionarias. La
audiencia se celebré el 30 de noviembre de 2022. El informe final de la audiencia fue aprobado mediante Resolucion del
ENRE N° 682/2022, publicada el 27 de diciembre de 2022.

El 3 de noviembre de 2022 fue puaida en el Boletin Oficial la Resolucién N° 742/2022 de la Secretaria de Energia, que
establecio la aplicacion de los POTREF y del PEE en el MEM definidos por la Resolucion N° 719/2022 (y las sucesivas que
un futuro la reemplacen), para el segmento deb A Z& Sy @2 NBE& Ly 3INB&az2aé o

El 11 de noviembre de 2022 fue publicada la Resolucion N° 576/2022 del ENRE, que convocé a audiencia publica con e
objeto de poner en conocimiento y escuchar opiniones respecto a las propuestas de las concesionariasidel@aivo

de distribucion de energia eléctrica tendientes a obtener una adecuacion transitoria en la tarifa, ello dentro del proceso de
renegociacion de la Revisién Tarifaria Integral, con caracter previo a definir las tarifas a aplicar por lasneoiacedia
audiencia fue celebrada el 23 de enero de 2023. El informe final de la audiencia fue aprobado mediante la Resoluciéon N°
154/2023 del ENRE, publicada el 1 de febrero de 2023.

El 29 de abril de 2023 se publicé la Resolucién SE 323/2023, methanteal la Secretaria de Energia aprobé la
Reprogramacién Trimestral de Invierno para el MEM, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 31
de octubre de 2023.

El 7 de febrero de 2023 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién SE N° 56/2023, que reglamenta un nuevo régimen de
regularizacion de deudas conforme lo establece el Articulo 89 de la Ley 27.701, estableciendo criterios y condiciones
especificas al specto.

En igual fecha se publico en el Boletin Oficial la Resolucion SE N° 59/2023 mediante la cual la Secretaria de Ergergia habilit
I f2a 3SydSa 3ISYySNIR2NB&a GAddAZ + NBa RS OSydNrfSa RS 3
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con CAMMESA (en reprrttacion de los Distribuidores y Grandes Usuarios del MEM) con el objetivo de incentivar las
inversiones necesarias de mantenimientos mayores y menores de las maquinas.

Precios
Precio Estacional

El precio efectivo pagado por los distribuidores por lampra de electricidad es establecido por la SE mediante un sistema

de prevision estacional en forma semestral, calculado en funcion de las proyecciones de la oferta y la demanda de
electricidad realizadas por CAMMESA, y disefiado con el objeto de reftejaarlaciones y los valores del Precio Spot.
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del Precio Spot promedio ponderado que seria pagado por el proximo generador que emiiénaa para satisfacer un
incremento tedrico de la demanda (costo marginal), asi como los costos relacionados con la falla del sistema y con varios
otros factores. Sin embargo, a partir de 2002, estos valores fueron fijados por la SE, con indepereti®ne@aSpot, del

costo econdémico del sistema y las proyecciones de la oferta y la demanda.

Las modificaciones del marco regulatorio introducidas a partir del 2002, debido a la emergencia declarada por la Ley N°
25.561, dieron origen a cambios significas en los precios estacionales cobrados a los distribuidores en el MEM, incluida
la implementacion de una escala de precios organizada por nivel de consumo del cliente (que varia de acuerdo con la
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categoria del cliente) cobrados por CAMMESA a lashiistdras a un precio significativamente inferior al precio spot
cobrado por los generadores. Asimismo, la remuneracion reconocida a los generadores fue mantenida en niveles
artificialmente bajos a través de diversas regulaciones que, entre otras cosassi€lion topes a los precios spot y
congelamiento de los precios de la potencia puesta a disposicion.

La situacién descripta anteriormente ha llevado a un déficit permanente del precio estacional con respecto al valor
correspondiente del Precio Spot. Estecunstancia ha definido un déficit creciente del Fondo de Estabilizacion que ha sido
absorbido por el gobierno argentino a través de subsidios desde el afio 2001.

Como resultado del déficit del Fondo de Estabilizacién, el gobierno argentino, mediantad®esde la SE N°406/2003,
estableci6é un orden de prioridad para la consolidacién de deuda a favor de los acreedores del MEM: a) las sumas que le
correspondieran como créditos pendientes de pago al fondo unificado creado por la Ley de Energia B)dosirmresos
mensuales asignables a los fondos y cuentas del MEM; c) los saldos adeudados a los agentes del MEM una vez abonada
los conceptos remunerativos establecidos en los incisos d), €) y f) a continuacion; d) los conceptos relacionadosocon el pag
de la remuneracion de la potencia y los servicios prestados al MEM; e) los montos correspondientes a: (i) la energia
producida y entregada en el mercado spot horario valorizada a su costo operativo en funcién de los costos variables de
produccién declardos y aprobados para los productores con generacion térmica mas la totalidad de los cargos de
transporte correspondientes; (i) la energia producida y entregada en el mercado spot horario por las centrales
hidroeléctricas, valorizada al costo promedio d&dtzido en el Anexo 26 de los Procedimientos de CAMMESA mas la
totalidad de los cargos de transporte correspondientes; (iii) la remuneracién correspondiente a los transportistas de
energia eléctrica; (iv) los montos adeudados a prestadores adicionakefuieilon técnica de transporte no distribuidores;

y f) los compromisos asumidos en relacion con los Anexos Il, Ill, IV de la Resolucion de la SE NCOH@@08Bsecuencia

de la fijacién del sistema de prioridades descripto, CAMMESA retuvo acredgoifisaivas a los generadores durante
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la SE N° 943/2003).

Por medio del Decreto NE34/2015, el entonces Presidente de la Nacién declard la emergencia del Sector Eléctrico
Nacional, reconociendo que los sistemas de remuneracién establecidos a partir de 2003 no han dado sefiales econémicas
suficientes para hacer que los actores privadeaicen las inversiones que se requieren para abastecer el crecimiento de

la demanda y que el atraso en los niveles de inversion resultdé en el aumento del nUmero de interrupciones del suministro
y su duracion, evidenciando un paulatino y progresivo detriecito en la calidad del servicio, entre otras cosas.

Mediante la Resolucién N° 6/2016, el ex MEyM reconocid el desfasaje entre los costos reales y los precios vigentes. No
obstante, por razones de politica social, el referido Ministerio fij6 un nuevdgestacional para el MEM a un precio
igualmente menor al costo real de suministro.

En la Resolucién N° 6/2016 se apuntd a avanzar en la implementacion gradual de un programa de estandarizacion de las
diferentes variables macroecon6micas, promoviendo s tazonable y eficiente de la electricidad, y garantizando las
condiciones adecuadas para la incorporacién de la inversion privada en las diferentes actividades y los segmentos del
sector.

Por medio de la Resolucién N° 19/2017 de la ex SEE, se establesiquema remunerativo ebdlaresEstadounidenses,
el cual fue dejado sin efecto por la Resolucidon N° 1/2019 de la ex Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico.

Sucesivamente, el Poder Ejecutivo continuo con la fijacion de precios estasipagdeel MEM, a través de una serie de
resoluciones y disposiciones. La fijacion de precios estacionales en el afio 2022 fue realizada por medio de las Resolucione:
SE N° 40/2022 (modificada por la Resolucion SE N° 105/2022), 305/2022, 605/2022 y 718R06RM0, mediante la
Resolucién N° 627/2022 (modificada por la Resolucién N° 629/2022), la SE aprobé los Precios de Referencia de la Potenci
y Precio Estabilizada de la Energia en el MEM para el periodo comprendido entre el 1 de septiembre y @¢liBieddeoc

2022. En el afio 2023, mediante la ResolucioB2¥2023 la SE aprobd la Reprogramacion Trimestrdhdigrnopara el

MEM, correspondiente al periodo comprendido entre el Intigyoy el 3l de octubrede 2023.

Fondo de Estabilizaciéon: Reglamentaces y Legislacion Post Crisis Energética

El Fondo de Estabilizacion fue disefiado para absorber diferencias estacionales entre compras realizadas por los
distribuidores a precios estacionales y los pagos a los generadores por venta de energia a PreCizaSgo el Precio

Spot es inferior al precio estacional, el Fondo de Estabilizacion crece, mientras que si el precio estacional esHrder@r al

Spot, el Fondo de Estabilizacion se reduce. El saldo de pago pendiente del fondo refleja en cuatnerdo tacdiferencia
acumulada entre el precio estacional y el precio de la energia horario en el mercado spot. El Fondo de Estabilizacion debe
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mantener un monto minimo para afrontar los pagos realizados por los generadores cuando los precios del metcado sp
durante un trimestre particular superan el precio estacional.

Conforme se menciond anteriormente, luego de la crisis del 2001 y en el marco de la Ley de Emergencia, se han
implementado importantes reformas en el marco regulatorio del MEM, con el obdgimplementar controles de precios

en el mercado spot, maximizando a la vez la capacidad de suministro de energia a fin de satisfacer la creciente demanda,
en una situacién especial de escasez de gas natural para abastecer la demanda doméstica.

Atal fin,la SE dict6 la Resolucion N° 240/2003, que establecio criterios que se utilizaron para fijar el precio spot en el MEM
abonado a las empresas de generacidn de energia eléctrica, sin modificar los precios estacionales pagados por los usuarios
finales. A mod de ejemplo, algunos resultados de la Resolucion N° 240/2003, en el marco de la Ley de Emergencia,
incluyeron:

1 la denominacion eiPesos del precio spot pagado por las empresas de generacion;

1 laimplementacion de precios maximos en el mercado spot pagados a las empresas de generacion establecidos en
Ps.120 por MWh; y

1 lafalta de actualizacién de las tarifas por el servicio publico de distribucién de energia eléctrica, que dio lugar a
precios etacionales mas bajos en comparacidn con el precio en el mercado spot de la energia eléctrica.

En tal sentido, el Fondo de Estabilizacion se vio afectado por las modificaciones del precio estacional y el precio spot
introducidas por la Ley de Emergencia fResolucion N° 240/2003, que generaron importantes déficits. Al 31 de diciembre

de 2010, el déficit del Fondo de Estabilizacién ascendia a aproximadamente Ps.37.000 millones. Este déficit fue financiado
por el gobierno argentino mediante préstamos otorgada CAMMESA y a través de inversiones forzosas en nueva
capacidad, pero a la fecha continta siendo insuficiente para cubrir las diferencias entre el precio spot y el precialestacion

Conforme se menciond anteriormente, como resultado del déficit ded&ate Estabilizacién, el gobierno argentino,
mediante Resolucion de la SE N° 406/2003 entre otras medidas, establecié un orden de prioridad de pago para que
CAMMESA distribuya fondos cobrados por ventas de energia eléctrica.

Remuneracion de la generaciérecklectricidad

La Resolucion Ng5 de la SE, publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2013, establecié un nuevo régimen general
que reemplazé el esquema remunerativo vigente para todo el sector de generaciéon de energia eléctrica (generadores,
autogeneradores y cogeneradores® @ Gederadores Comprendidés0 = | SEOSLIOAsY RSY o6A0 3
hidroeléctricas binacionales y nucleares; y (ii) la potencia y/o energia regida por los contratos regulados por la SE que
contienen una remuneracion diferencial bajo las Resohasode la SE N° 1193/05, 1281/06, 220/07, 1836/07, 200/09,
712/09, 108/11, 137/11, asi como cualquier otro contrato de energia que posea un régimen remunerativo diferencial
establecido por la SE (i.e. los contratos de abastecimiento celebrados en eldaebiPrtograma RenovAr, el cual se describe
debajo).

Para ingresar al nuevo esquema, los generadores se vieron obligados a renunciar a todo reclamo administrativo y/o judicial
j dz§ KdzoAS&aS NBFtATFR2 O2ydNI St 9 & (AtuBr@o para 1OGestigr ytOperation { 9
de Proyectos, Aumento de la Disponibilidad de Generacion Térmica y Adaptacion de la Remuneracion de la Generacion
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administrativos y/o judiciales contra el Estado Nacional, la SE y/o CAMMESA referentes al Acuerdo antes mencionado y a
la Resolucion N° 406/2003.

Los generadores excluidos del régimen de la Resoluciéon N° 95, o que no cumplieran con ehiegoealie la renuncia,
serian remunerados conforme el régimen establecido en la Resolucion N° 240/2003 de la SE, a niveles excesivamente bajos
que en la mayoria de los casos no cubrian los costos de generacion.

El articulo 9 de la Resolucion N° 95 detednia suspension transitoria de la incorporacion de nuevos contratos en el
mercado a término del MEM, e impuso que una vez finalizados los preexistentes al dictado de la Resolucion N° 95, seria
obligacién de los grandes usuarios del MEM adquirir su dematedanergia eléctrica a CAMMESA, conforme las
condiciones establecidas por la SE a tal efecto. Asimismo, en virtud del articulo 8, la gestion comercial y el despacho de
combustibles quedé centralizado en CAMMESA, dejando los generadores de procuransieustittle. Ambas previsiones
contindian en vigor al dia de hoy.

En lo que respecta a la generacién de energia eléctrica a través de recursos renovables, la Ley N° 27.191 excluyoé la
aplicacion de las regulaciones que limitan la ejecucion de contratos dehdeen término, y en funcion de ello, se emitid
la Resolucion N° 281, que cre6 el Mercado a Término de las Energias Renovables (el cual se describira debajo).
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El 23 de mayo de 2014, fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucién N° 529/14 dictad@ por [Besdiucian N°
52 03X ljdzS Sadlof SOAs dzyl FOldzrt ATFOAsy RS t2a @Fft2NBa R
todos los Generadores Comprendidos.

Con fecha 17 de julio de 2015, la ex SEE emiti6 la Resolucion N° 482/REgblucion N° 482 0 1j dzSY 0O0A 0 NBS
Anexos |, II, lll, IV y V de la Resolucion N° 529/14 (modificatoria de la Resolucion N° 95) actualizando los valores de la
remuneracion contemplada en dichos anexos; (ii) modifico el calculo de los cargddegadia transporte aplicable a los
ISYSNIR2NBA KARNRSE SOGNARO2a & NBYy2@FofSaT 0AAALD AyO2NLR2
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de contribuciones especificas para generadores involucrados en proyectos de inversién aprobados por la SE y un nuevo
régimen de inentivos para la produccién de energia y eficiencia operativa para los Generadores Comprendidos.

El esquema de remuneracion establecido por la Resolucion N° 482 fue luego modificado a través del dictado de la
Resoluciéon N° 22/16.

El esquema de remuneraci@stablecido por la Resolucion N° 22/2016 quedo sin efecto a raiz del dictado de la Resolucién
SEE N° 19/17. Esta Ultima, fij6 un esquema remuneratividaresEstadounidenses.

La Resolucion SEE N° 19/2017 fue posteriormente derogada y sustituida psplaci®n N° 1/2019 de la Secretaria de
wSOdzNE2& wSy2 @I 0f SResclucicm SNIDIZR 2j d&Sf YO (YNidD2 Sd Salj dfares NB Y d
Estadounidenses.

Finalmente la Resolucion N° 1 fue modificada por la Resolucién N° 31/2020 dedatfieada en el Boletin Oficial el 27

RS ¥S50NBNReseuSioONWNNHMI &@RAFTAOFRF LI2N £ wSazfdzOAsy {9 bec
remuneracion de la energia generada por Centrales de Generacion Habilitadas que funcionan aephréintes
energéticas no convencionales, que se identifican como tipo edlicos, solar fotovoltaico, biomasa, entre otros. La Resolucion
N° 31 se destacé por establecer un esquema remunerativo valuadResrsArgentinos, dejando atras la valuacién en
DélaresEstadounidenses.

Se encuentran exceptuados del régimen de la Resolucion N° 31 aquellos agentes generadores, cogeneradores y
autogeneradores del MEM con unidades generadoras con potencia comprometida en el marco de contratos centralizados
destinadosal abastecimiento de la demanda del MEM (Contratos de Abastecimiento MEM), cuya energia eléctrica
producida sea destinada al cumplimiento de los citados contratos.

[ wS&a2ftdzOAsy bc om FdzS fdz§S32 Y2RATFAOI Rin & WZNJjddS WS & 24 €
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Cabe destacar que la Resoluciéon 31, en su Anexo VI, preveia un mecanismo de actualizacion de losaldkrielmssn
PesosArgentinos. Sin embargo, este mecanismo de actualizacién fue suspendido hasta nueva decision, en virtud de la nota
NO-202024910606APNSE#MDP, emitida por la SE con fecha 8 de abril de 2020 y finalmente derogado por medio de la
Resoludn N° 440/2021.

Esquema Remunerativo ActuglResolucién N° 31 y sus modificatorias

La Resolucion N° 31 reemplaz6 los Anexos |, Il, 1lI, IV and V, de la Resolucion N° 1, y derogé su articulo 8, estableciend
nuevos precios para la energia y la potenciaegdadas en el mercado spot para los Generadores Habilitados (unidades de
generacion sin contrato de abastecimiento).

La Resolucion N° 31, asi como la Resolucion N° 1y su antecesora, la Resoll@P0i1N; establecié una remuneracion
especifica para generadores térmicos que ofrecian disponibilidad garantizada ofrecida (DIGO) a CAMMESA. La
remuneracion DIGO, asi como la oferta de potencia disponible (DIGO) depende de la época del afio: veraboe(diciem
enero y febrero), invierno (junio, julio, agosto) y el resto (marzo, abril, mayo, septiembre, octubre, noviembre).

Adicionalmente, la Resolucion N° 31 introdujo un nuevo criterio remunerativo, considerando las primeras 281JHMRT
las segundas 25RTFH 0 K2 NJ & RS Y1 EAY2 HVUBE zSREYDERH2YEERNVED2I gyR2 |
entre los periodos de verano, invierno, y el resto de los meses.

Todos los precios remunerativos se establecerPesnsArgentinos, con un parametro de ajesmensual, que tiene en
cuenta los indices IPIM e IPC. Sin embargo, como se explicod anteriormente, este mecanismo fue derogado por la Resolucior
N° 440.

Posteriormente,la Resolucion N° 440 introdujo modificaciones a la Resolucién N° 31, e impleraptr® otras las
siguientes cuestiones:

@) Sustituy6 los Anexos Il, 11, IV y V de la Resolucién N° 31;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

Derog6 el articulo 2 de la Resolucién 31, que habia establecido que los valores de remuneracion expresados
en PesosArgentinos se actualizarian segin ebgedimiento indicado en el Anexo VI de la Resolucién N° 31;

Establecioé que para la aplicacion de la Resolucion N° 440, cada agente generador del MEM y el MEMSTDF
deberia presentar ante CAMMESA, en el plazo de 30 dias corridos a partir de la publicéiBest#ucion

N° 440, una nota manifestando de manera plena e incondicional a satisfaccion de CAMMESA, el desistimiento
de cualquier reclamo administrativo o proceso judicial en curso contra el Estado Nacional, la SE y/o
CAMMESA, relacionados con el aridc2 de la Resolucién N° 31, asi como la renuncia a presentar cualquier
reclamo administrativo y/o judicial contra el Estado Nacional, la SE y/o CAMMESA a futuro, en relacion al
mismo.

En caso de que el agente generador alcanzado no presentara la aotesistimiento, se realizaria la
liquidacién de ventas con los valores de remuneracioén vigentes en forma previa a la sancion de la Resolucién
N° 440. Si la presentacién se hiciera una vez vencido el plazo indicado, se aplicarian los nuevos valores de
remuneracion a partir de la transaccion del mes que presente la nota, no correspondiente la reliquidacion
retroactiva a febrero de 2021;

En este sentido, el 21 de mayo de 2021, la Secretaria de Energia emitio la nBe2NB741345APN
SE#MEC, instruyendoCAMMESA a que solicite a los Agentes Generadores que expresen el desistimiento a
reclamos de acuerdo al modelo de nota que alli se adjunto.

Instruyé a CAMMESA a realizar la reliquidacién de las transacciones econémicas por la venta de energia por
cada agnte generador, en el marco de la Resolucién N° 31, que ya hubiera realizado a partir de febrero de
2021 hasta la fecha de la Resolucion N° 440 con los nuevos valores de remuneracion, en tanto se haya dado
cumplimiento a lo establecido en el punto (iiiyiba expuesto;

La medida entraria en vigencia y seria de aplicacion a partir de las transacciones econdmicas de febrero de
2021.

El 21 de abril de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucién N° 238, que modifico la Resolucion N° 440 e
implemento6, entre otras, las siguientes cuestiones:

(i)
(ii)

(iii)

Sustituy6 los Anexos |, II, 1Il, IV y V de la Resolucion N° 440;

Actualizé las remugraciones a partir de las transacciones econémicas correspondientes al mes de febrero de
2022, y a la vez, establecidé una actualizacion en los valores de remuneracion a partir de las transacciones
econdmicas correspondientes al mes de junio de 2022.

Instruyé a CAMMESA a realizar la reliquidacién de las transacciones econémicas por la venta de energia por
cada agente generador que ya hubiera sido realizado a partir de febrero 2022, y hasta la fecha de la Resolucion
N° 238, con los nuevos valores de remuicéa.

El 14 de diciembre de 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion N° 826, que modifico la Resolucion N° 238 e
implemento6, entre otras, las siguientes cuestiones:

@
(i)

(iii)

Sustituy6 los Anexos |, II, I, IV y V de la Resolucion N° 238;

Actualid las remuneraciones a partir de las transacciones econdmicas correspondientes al mes de septiembre
de 2022, y a la vez, establecidé una actualizacion en los valores de remuneracion a partir de las transacciones
econdmicas correspondientes al mes de dicieentbe 2022, febrero de 2023 y agosto de 2023.

Instruy6 a CAMMESA a realizar la reliquidacién de las transacciones econdmicas por la venta de energia de
cada agente generador hechas bajo la Resoluciéon N° 238 para las transacciones de septiembre gieoctubre
2022 con los valores de la remuneracion establecidos en la Resolucion N° 238 afectados por un factor de 1,20.

Cabe mencionar que mediante la Resolucién N° 59/2023 publicada en el Boletin Oficial el 7 de febrero de 2023, la Secretaria
de Energia habilitd los Agentes Generadores titulares de Centrales de Generacidén Térmica cuya tecnologia sea tipificada

Carlos Alberto Palazon
Subdelegado autorizado por Directode Genneia S.A.

37



O02Y2 a/ A0ft2a /2Y0AYylIR24¢ RS | OdzSNR2 | 2 Saidlof SOAR2 Sy
contratos de abastecimiento de eneérgi St SOGNAOF S | F RKSNANI I dzy a! OdzSNR2 R
9FAOASYOAL ¢ O2y [/laa9{! 06Sy NBLNBaSyil Orasy RS t2a 5Aai

incentivar las inversiones necesarias de Mantenimientos Maygigéenores de las maquinas.

Los agentes interesados en la suscripcién del referido Acuerdo deberan presentar a CAMMESA, en el plazo de hasta 90 dia
corridos de publicada la Resolucion N° 59/2023, la correspondiente solicitud, adjuntando la siguientaditfio:

a. La/s unidad/es que asumira/n el compromiso;

b. Potencia Neta de cada una de las unidades y Disponibilidad Comprometida, la cual sera el 85% de la
Potencia Neta;

c. Plazo de Vigencia del Acuerdo de Disponibilidad de Potencia y Mejora de la Eficiencia para cada una de
las unidades (el inicio del plazo comzara desde la suscripcién del acuerdo con CAMMESA y no podra
ser superior a los cinco (5) afios).

Resolucién Contratos bajo la Resolucion N° 220/2007

En enero de 2007, la SE emiti6 la Resolucién N°220/2007, que habilité la celebracién de Contratos MEM entre el MEM
(representado por CAMMESA) y los generadores (que no fueran agentes del MEM a la fecha de la resolucion o no tuvieran
el equipo de generaciéa utilizarse) que aporten una nueva oferta de generacién y disponibilidad de potencia al sistema a
través de proyectos seleccionados por el Ministerio de Planificacién o en los que participe el gobierno argentino y/o
ENARSA.

Conforme se describié anterimente, la Resolucién N° 220/07 estaba excluida del régimen general contemplado en la
Resolucién N° 95. Por lo tanto, el régimen establecido por la Resolucion N°220/07 permanece vigente Unicamente para los
contratos que prevén un régimen remunerativo déacial de acuerdo con esta resolucion.

La Resoluciéon N° 220/2007 establecia que los contratos tendrian un plazo méximo de vigencia de 10 afios, y que las
centrales correspondientes generaran en la medida que resulten despachadas por CAMMESA.

La resolucién stablece asimismo que las ofertas de los proyectos deberian presentarse en la SE e incluir la siguiente
informacion: (i) unidades a ser habilitadas y que asumiran el compromiso; (ii) disponibilidad garantizada de las unidades;
(i) duracion ofertada delantrato de abastecimiento; (iv) disponibilidad de potencia comprometida para todo el periodo
ofertado; y (v) desagregacion de los costos fijos y variables, y en particular los correspondientes al financiamiento, y
documentacién respaldatoria de dicha dessgpacion.

La potencia y la energia suministrada recibian una remuneracion mensual calculada en base a la anualidad de los costos de
instalacién y/o los métodos de célculo y los costos fijos y variables reflejados en el Contrato MEM correspondiente, que
sondeterminados y reconocidos por la SE en ocasion de la aceptacién de las ofertas de los proyectos correspondientes.

Dichos costos podran ser revisados por la SE siempre que cualquiera de sus componentes se vea alterado en forma
significativa a fin de asegar que dichos costos sean cubiertos por el precio establecido en el contrato de abastecimiento
correspondiente.

La Resoluciéon N°220/2007 establecidé asimismo que, en la medida que permanezca aplicable la Resolucién de la de la Sl
N°406/2003, las obligacies de pago bajo los Contratos MEM celebrados en el marco de la Resolucién N° 220/2007 se
benefician de la prioridad establecida en el Articulo 4(e) de dicha resolucion. Asimismo establece que en el caso de una
modificacion regulatoria en el orden de prel@e mencionado, las obligaciones de pago bajo dichos contratos de
abastecimiento tendran como minimo el mismo nivel de prioridad reconocido a los costos operativos de las empresas de
generacion térmica. En otras palabras, la recuperacion de costos aseeadds contratos de abastecimiento celebrados

bajo este régimen tendra, al menos, la misma prioridad que la recuperacion de, por ejemplo, los costos del combustible
utilizado para generacion de energia eléctrica ya instalada.

Mediante Resolucion N°1.838307, la SE instruyd6 a CAMMESA a suscribir con ENARSA los Contratos MEM
correspondientes a emplazamientos a ser comunicados en cada caso, aprobando el modelo de contrato a suscribir y
disponiendo que las condiciones particulares de cada contrato de alragtato deberian ser aprobadas por la SE.

Dentro de este régimen, ENARSA convoco a la Licitacion N°1/2007 y el Concurso de Precios N°1/2008, y Licitacion N°2/2007
[ {20ASRIFR NBadz Gds F R2dzRAOI GF NRA I R Sinfdnthdon 0ide/ld Sdciéd@da RS
Generacion de Energga.
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En el marco del Decreto N° 134/2015, el ex MEyM reconocié la necesidad de incorporar nueva capacidad de generacién
térmica. En este conito, el 22 de marzo de 2016, mediante Resolucién N° 21/2016, la ex SEE llamé a una licitacién publica
para la instalacion de nueva capacidad de generacién y produccion de electricidad para el verano 2016/2017, invierno 2017
y verano 2017/2018.

El 14 de juio de 2016, mediante Resolucién N° 155/2016, la ex SEE anunci6 las empresas que resultaron adjudicatarias
bajo esta licitacién y autoriz6 a CAMMESA suscribir los contratos de demanda mayorista pertinentes con empresas
adjudicadas

En este contexto, por itrsiccion regulatoria de la ex SEE, CAMMES#Avitd a mejorar los precios a cada una de las
empresas cuyas ofertas habian sido consideradas admisibles, pero no adjudicadas a través la Resolucion N°155/2016. Ello
con el objeto de evaluar la posibilidad dentratar un volumen adicional de capacidad en firme.

En consecuencia, el 14 de julio de 2016, mediante Resolucion N° 216/2016, la ex SEE autoriz6 a CAMMESA a iniciar I
negociaciones para la suscripcion de los contratos de demanda mayorista con lasasrglienencionadas.

Marco Regulatorio de las Energias Renovables en Argentina

En los dltimos afios, la Republica Argentina ha incorporado a su agenda la generacion de energia eléctrica a partir de fuentes
renovables.

En el afio 1998, la Ley N° 25.019 (reglamentada por el Decreto N° 1597/1999) aprobé el Régimen Nacional deiEaergia EGI
y Solar, declarando de interés nacional a la energia eléctrica de origen edlico y solar en todo el territorio del pais, y
estableciendo una serie de beneficios fiscales para proyectos de generacion que utilicen las referidas fuentes de energia.

Complenentariamente, mediante la sancién de la Ley N° 26.190 en diciembre de 2006, modificada y complementada por
fl [ S&@ bc HTOMPMI Yol a NBIAtFYSydl Rl deykeEherdidd Rendvdbiess S ONSE (i
declar6 de interés naciona beneracion de energia eléctrica a partir del uso de fuentes de energia renovables con destino

a la prestacion de servicio publico como asi también la investigacién para el desarrollo tecnolégico y fabricacion de equipos
con esa finalidad. La Ley de EnasgRenovables estableci6 un objetivo claro: lograr una contribuciéon del 20% de las fuentes
de energia renovables a la matriz eléctrica argentina al 31 de diciembre de 2025.

Este régimen especial, y los contratos de abastecimiento de energias renovables celebrados con CAMMESA, estan excluido
del régimen general de remuneracion establecido en la Resolucion N° 95, sus modificatorias y la Resolucion N° 31.

Asimismo, la Ley denErgias Renovables establecié un régimen de inversiones para nuevas obras de construccion
destinadas a la produccion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables, con una vigencia de 10 afios.

Los beneficiarios de este régimen podran ser personasagisy/o juridicas que sean titulares de inversiones y
concesionarios de obras nuevas de produccion de energia eléctrica generada a partir de fuentes renovables, aprobados
por las autoridades competentes, con radicacion en Argentina, cuya producciéressitgada al MEM y/o a la prestacion

de servicios publicos.

Las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.191 apuntan a establecer un marco legal para incrementar las inversiones
en energias renovables y promover la diversificacién de la matriz de géerde energia eléctrica, incrementando el
grado de participacion de las fuentes renovables en el mercado argentino. Para tales efectos, entre otras cuestiones, la Ley:

1 establece un objetivo a corto y largo plazo: la generacion de energia eléctricaralpdttentes renovables
debera alcanzar una participacion del 8% en el consumo eléctrico del mercado para el 31 de diciembre de
2017. Este porcentaje debe incrementarse progresivamente y alcanzar una participacion del 20% para el 31
de diciembre de 2025;
1 aumenta el limite de potencia establecido para las centrales hidroeléctricas incluidas en el régimen de
fomento de 30 MW a 50 MW;
modifica y amplia los beneficios fiscales para los proyectos que rednen los requisitos;
crea elFODEREI FODER es un fideidempublico administrado por el BICE, que, entre otras cosas garantiza
los pagos de CAMMESA y el Estado Nacional a los Proyectos de generacion de energia renovable adjudicados
en el marco del Programa RenovAr. El Estado Nacional es el fiduciante, ettB&C&mo fiduciario. Las
funciones principales del FODER son otorgar préstamos, realizar aportes de capital, a garantizar el pago de
energia mensual debido por CAMMESA en su radfiimkerSy f 2a O2y GNI G2 aPPRS | o6
suscriptos en el maecdel Programa Renovar, y, en caso de corresponder, pagar el precio de venta de los
proyectos adjudicados en tal contexto;
9 establece obligaciones para los grandes usuarios y grandes demandas: los que sean clientes de los prestadores
del servicio publico délistribucion o de los agentes distribuidores, con demandas de potencia iguales o
mayores a 300 KW deberan cumplir metas graduales mediante autogeneracion o la suscripciéon de contratos
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de compraventa de energia a partir de fuentes renovables. Esta congpranergia podria realizarse
directamente al generador, a través de un distribuidor que adquiere la demanda de energia de un generador,
un comercializador o directamente de CAMMESA.

La Ley de Energias Renovables define a las fuentes renovables de enmgiagcellas fuentes de energia no fésiles,
idoneas para ser aprovechadas de forma sustentable en el corto, mediano y largo plazo, incluida la energia edlica, solar
térmica, solar fotovoltaica, geotérmica, mareomotriz, undimotriz, de las corrientes mahidgulica hasta 50 MW,
biomasa, gases de vertedero, gases de plantas de depuracion, biogas y biocombustibles (con excepcién de los usos
previstos en la Ley N° 26.093).

Conforme se especifica en las reglamentaciones, el régimen establecido por la Zejod? 2

1 designa al ex MEyM (actualmente la SE) como la autoridad de aplicacién de la ley; crea un régimen de fomento
gue se aplicara a proyectos de nuevas plantas, ampliaciones o repotenciacion de existentes, adquisicién de
equipos nuevos o usados, en ladia que se utilicen bienes nuevos, obras y otros servicios para el proyecto
gue estén directamente conectados a este Ultimo; y

1 establece que, las metas establecidas en la ley, seran auditadas en forma anual a partir del 31 de diciembre
de 2018, con una terancia del 10% por usuario por afio para el alcance de los objetivos de consumo de
energia establecidos en la ley. La diferencia hasta un 10% en cualquier afio, debe compensarse en el afio
siguiente y se aplicara una sancién al monto que supere el 10%s#sinen caso de incumplirse la obligacién
de compensacidn, se aplicard una sancion.

El Decreto N° 531/16 determiné que los proyectos bajo las Resoluciones N° 220/2007, 712/2009 y 108/2011 podian
beneficiarse del régimen de fomento establecido en la LeyEtergias Renovables si (i) no hubiesen iniciado la
construccion, (ii) hubiesen sido seleccionados por la autoridad de aplicacion vy (iii) el contrato suscripto hubies®finalizad

Si ya hubiesen iniciado las construcciones, podran ser beneficiariosgieleré de fomento siempre que acepten las
modificaciones a los contratos celebrados que resulten necesarias para adatarlos a la Ley de Energias Renovables. L:
autoridad de aplicacion establecerd un orden de mérito para los proyectos que hayan sido aprplibedesmninara el
otorgamiento de los beneficios de fomento para cada proyecto.

En base a lo descripto anteriormente, el 29 de septiembre de 2016, el ex Ministerio de Energia dictd la Resolucion N° 202
- E/2016, mediante la cual, entre otras medidas:

1 derogé6 las Resoluciones SE 712/2009 (salvo por una disposicion modificatoria de los Procedimientos) y
108/2011.

1 establecié que los contratos de abastecimiento suscriptos bajo las Resoluciones SE 712/2009 y 108/2011 en
los que las centrales de generaciérbieren obtenido la habilitacion comercial a la fecha de publicacion de
la presente Resolucion N° 20E/2016 se mantendrdn en los términos contractuales establecidos
oportunamente (aunque los beneficios fiscales pendientes se adaptardn a las nuevas négtéones
establecidas en dicha resolucion).

9 establecié los términos y condiciones bajo los cuales los titulares de proyectos renovables con contratos
suscriptos bajo la Resolucién SE N° 712/2009, respecto de los cales no se hubieren suscripto lamsespecti
adendas, podran acogerse a los beneficios establecidos en las Ley de Energias Renovables y suscribir nuevos
contratos bajo este Ultimo régimen (en los términos establecidos en la Resolucion NE/2026).

1 estableci6 los términos y condiciones blge cuales los titulares de proyectos renovables con PPA suscriptos
bajo la Resolucion SE N° 712/2009 o la Resolucion SE N° 108dlrkspecto a los cuales (i) se hubiese
producido una causal de rescisién automatica y (ii) se hubiesen realizado ermgade fondos asociados a
las instalaciones de generacion en niveles suficientes para tener por cumplido el principio efectivo de
ejecucion en los términos del Articulo 9 de la Ley N° 26.190 modificado por la Ley Ng& padréh solicitar
su incorporadn al régimen establecido por la Ley de Energias Renovables a través de la suscripcion de nuevos
contratos de abastecimiento bajo ese régimen (en los términos establecidos en la ResolucioniN2Q03).

Beneficios Fiscales otorgados por la Ley 26.190
H régimen anterior contemplaba los siguientes beneficios fiscales:

1 Devolucion anticipada del IVA de los bienes nuevos amortizables u obras de infraestructura del proyecto: el IVA
facturado a los beneficiarios por la compra, elaboracién, fabricacion o tepén definitiva de bienes de capital
o la realizacion de obras de infraestructura que les hubiera sido facturado, le sera acreditado contra otros
impuestos a cargo de la AFIP luego de transcurridos, como minimo, tres periodos fiscales contados desde aqué
en el que se hayan realizado las inversiones o, en su defecto, le serd devuelto en el plazo estipulado en la
aprobacion del proyecto, en las condiciones y con las garantias que al respecto se establezcan;
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beneficiarios podran practicar amortizaciones por las inversiones correspondientes a los proyectos efectuadas con
posterioridad al ejercicio fiscal de habilitacion del bien y conforme alEmos que alli se establezcan. Estas
amortizaciones estan sujetas a un tratamiento diferenciado segun el momento en que se hayan realizado: dentro
de los primeros, segundos o terceros doce meses posteriores a la aprobacion del proyecto. Esta alestdativa
sujeta a la condicién de que los bienes permanezcan en el patrimonio del titular del proyecto durante por lo menos
tres afios contados a partir de la fecha de habilitacion; y

Los bienes afectados por la actividad promovida no integraran la base de imposicién del Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta establecido por la Ley N° 25.063 de los bienes afectados a los proyectos iniciados bajo el régimen
de la Ley de Energias RenoeablEste beneficio comprende los tres periodos fiscedesados, inclusive, con
posterioridad a la fecha de puesta en marcha del proyecto respeditios bienes deben estar afectados al
proyecto relevante y tuvieron que haber sido adquiridos por la corigphfego de la aprobacién del proyecto.

El régimen también prevé una remuneracién adicional en ciertos casos adicionales, de acuerdo con el Articulo 5 de la Ley
N° 25.019. En este sentido, los proyectos gozaran ademas de una remuneracion adicionalntguaivRde 0,015 por KW/h
pagadera a los generadores de energia proveniente de fuentes renovables, excepto en el caso de energia solar, cuyos
generadores cobraran Ps. 0,9 por KW/h. que estén destinados a la prestacion de servicios publicos.

Beneficios Fistes bajo el régimen de la Ley N° 26.190 modificada por la Ley N° 27.191

La Ley de Energias Renovali¥s26.190, modificada por la Ley N° 27.191, junto con el Decrete3N2016, sus
modificatorias, y las resoluciones del ex MEyM, establecen el Régimen de Fomento de Energias Renovables destinado &
incentivar el uso de fuentes de energia renovables para la produccion de energia eléctrica, por el cual se prevén los
siguientes beneficios fiscales:

1

Devolucién anticipada del IVA y amortizacion acelerada en el IG, pudiendo accederse a ambos beneficios en forma
simultanea, con reduccion de la extension de los beneficios en funcién del momento en que ocurra el principio
efectivode ejecucion del proyecto;

Extensién a diez afios del periodo de traslado de quebrantos a ejercicios futuros. Los traslados de quebrantos
originados en la actividad promovida sélo podrdn compensarse con utilidades netas resultantes de la misma
actividad,;

Exclusion de los bienes afectados a la actividad promovida de la base imponible del impuesto a la ganancia minima
presunta, hasta el octavo ejercicio inclusive desde el principio efectivo de ejecucion de las obras del proyecto.
Cabe destacar que este tributpedo6 sin efecto a partir de los ejercicios fiscales que comenzaron después del 1
de enero 2019, en los términos de la Ley N° 27.260;

Exencion del impuesto de retencién del 10% sobre dividendos distribuidos por las sociedades titulares de los
proyectos denversion beneficiarios del régimen, en la medida en que esos dividendos se reinviertan en nuevos
proyectos de infraestructura dentro del pais. Este impuesto de retencion fue eliminado en los términos de la Ley
N° 27.260. La exencidn no resultaria procedeespecto del impuesto aplicable sobre la ganancia neta derivada

de dividendos y utilidades distribuidas por entidades argentinas a personas humanas, sucesiones indivisas y
beneficiarios del exterior, establecido mediante la sancién de la ley N° 2y @@@ificatorias. Destacamos que

en funcidn de las ultimas modificaciones introducidas por la Ley N° 27.630, los dividendos originados en utilidades
obtenidas durante ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2021 estarian sujetos anaiarnr el

7% del IG sobre el monto de dichos dividendos.

Certificado de crédito fiscal que podra ser utilizado para la cancelacién de obligaciones fiscales emergentes de
impuestos nacionales, por el equivalente a un determinado porcentaje del componewrienab de las
instalaciones electromecanicas (excluyendo obras civiles), en la medida en que el mencionado componente
nacional alcance un determinado porcentaje. El certificado de crédito fiscal podra ser cedido a terceros una sola
vez. Esta cesion por wai vez del certificado de crédito fiscal estard supeditada a la inexistencia de una deuda
liquidada y exigible con el fisco.

Posibilidad de negociar libremente y solicitar un incremento de la tarifa de la energia renovable para reflejar los
costos adicionigs derivados impuestos, tasas, contribuciones o cargos nacionales, provinciales, municipales o de
CABA producidos con posterioridad a la celebracién del contrato de abastecimiento de energia renovable. En el
caso de contratos celebrados con CAMMESA, laitsd deberd estar acompafiada de la documentacion
correspondiente que acredite el incremento de costos. CAMMESA evaluara esta solicitud. El Decreto N° 531/2016,
Sy &dz /FLINGdzZ 2 +3 RSGFEEL 1jdzS ol NOF & 1jdzS SEOf d& §

Se enénderd como incrementos fiscales cubiertos a los que resulten de:
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a) incrementos de impuestos, tasas, contribuciones o cargos generales o0 no especificos o no exclusivos de la
actividad existentes, por (i) ampliacion de la base imponible, (ii) modificdei@xenciones y/o desgravaciones
yl/o (iii) incremento de las alicuotas aplicables;

b) creacion de nuevos impuestos, tasas, contribuciones o cargos generales o no especificos 0 no exclusivos de la
actividad.

Queda excluido de lo dispuesto en la norma:

a) laeliminacion de la exencion de los derechos aduaneros, como consecuencia del vencimiento del plazo de
vigencia del beneficio (31 de diciembre de 2017);

b) la creacién de tributos especificos, canones o regalias por parte de aquellas jurisdicciones upiessm h
adherido al régimen luego del vencimiento del plazo valido para la exencién de esos tributos (31 de diciembre de
2025). Esta exencion no incluye los posibles canones a pagar por el uso de terrenos fiscales donde se puedan
emplazar los proyectos;

c)la creacién de tributos especificos, canones o regalias, en cualquier momento, por parte de jurisdicciones que
no se hubiesen adherido al régimen.

La solicitud de reconocimiento del nuevo precio por aumento de impuestos, junto con la acreditacion de la
informacién y documentacion, esta sujeta a un plazo de caducidad automatica.

1 Exencién del pago de derechos a la importacién y de todo otro derecho, impuesto especial, gravamen correlativo
0 tasa de estadistica, con exclusion de las demas tasidlsutivas de servicios respecto de la introduccién de
bienes de capital, equipos o partes o elementos componentes de dichos bienes (nuevos en todos los casos) y de
los insumos determinados por la Autoridad de Aplicacion que fueren necesarios paulzid@jedel proyecto de
inversion (y demas infraestructura). Este beneficio tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017.

1 Exencidén en tributos especificos, canon o regalias, sean nacionales, provinciales, municipales o de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aisgestablecidas sobre el acceso y la utilizacién de las fuentes renovables de energia hasta
el 31 de diciembre de 2025 (dentro de las jurisdicciones participarggshiyendo la percepcion de canon o
contraprestacion equivalente por el uso de tierrasdles en las que se instalen los emprendimientos.

Los interesados en adherirse al Régimen de Promocion de Energias Renovables deberan renunciar a los beneficios previsto
en regimenes anteriores en el marco de las Leyes N° 25.019 y 26.360, mientraspyogdotos que se han beneficiado

de dichos regimenes solo podran acceder al Régimen de Promocion de Energias Renovables si las obras convenidas e
virtud de los contratos relevantes no hubiesen comenzado a la fecha de presentacion de la solicitud.

Adhesioms al régimen de la Ley N° 26.190 modificada por la Ley N° 27.191

Las siguientes jurisdicciones en las que la Sociedad realiza generacién edlica y solar adhieren al régimen de Energic
Renovable:

La Provincia de Chubut sancioné la Ley XVII N° 134 en ditlal cual adhirié a la Ley Nacional N° 27.191 para
incentivar el desarrollo de proyectos de fuentes de energia renovables para la produccion de electricidad en su
provincia;

La Provincia de Rio Negro sancioné la Ley N° 5.139 en virtud de la cual adhitiéyaNacional N° 27.191 para
incentivar el desarrollo de proyectos de fuentes de energia renovables para la produccion de electricidad en su
provincia;

La Provincia de San Juan sanciond la Ley-A%t8virtud de la cual adhirié a todos los beneficittggados por la Ley
nacional N° 27.191 y el Decreto 531/2016 para incentivar el desarrollo de proyectos de fuentes de energia
renovables para la produccion de electricidad en su provincia. Adicionalmente a ello, la mencionada provincia
sanciono la Ley 1B0A por medio de la cual se declard de interés provincial la generacion de energia eléctrica a
partir del uso de fuentes de energia renovables y consecuentemente se han previsto ciertos beneficios impositivos
NEFSNAR2a |f LYLdzSSaiiz {RSo NIttt 2a LYWINFEDE LNMzid2SEm o6 a L {
La Provincia de Buenos Aires sancioné la Ley N° 14.838, en virtud de la cual adhirié a todos los beneficios otorgados
por la Ley nacional N° 27.191 y el Decreto N° 531/2016, y establecio las siguiemgsres durante un plazo
de 15 afios para los siguientes impuestos:

0] Impuestos Inmobiliarios: la exencién cubre los inmuebles o parte de los mismos afectados a la instalacion de
centrales de generacion de energia obtenida a partir de fuentes renovables;
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(ii) ISpara actos o contratos especificos relacionados con la actividad de generacién de energia eléctrica mediante
fuentes renovables; y

(iii) ISIB para la actividad de generacién de electricidad mediante la utilizacién de fuentes renovables.

Recision de&Contratos de Energias Renovables

El 25 de abril de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 284/2023 de la Secretaria de Energia, que
establece las condiciones para que sociedades titulares de proyectos de generacion de energia giéctiickeduentes
renovables puedan solicitar la rescisién de sus PPA celebrados con CAMMESA. Los aspectos relevantes de la Resolucic
284/2023 son los siguientes:

1. Alcance de la normasociedades (i) adjudicatarias de PPAs en el marco de las Rondasl@ yrograma
RenovAr, o (ii) que fueron habilitadas a solicitar su incorporacion al Régimen de Fomento Nacional de las Energias
Renovables bajo la Resolucién N°202/2016 del ex Ministerio de Energia y Mineria (régimen de excepcion), que no hayan
alcanzadd I CSOKI RS | | 60&8QABAGI® OAsy / 2YSNOAILIE 6a

2. Requisitos
i. El pago de una suma a abonarse por Unica vez: U$S 35.000 por cada MW de Potencia Contratada.

ii. La sociedad titular del proyecto debe presentar (i) una renuncia a todo derecho, acaiéolamo
administrativo, judicial, extrajudicial o arbitral en la Republica Argentina, el extranjero y en el ambito internacianal, con
el Estado Nacional, la Secretaria de Energia y/o CAMMESA, y (ii) una declaracién por la que se obligue a mantener indem
al Estado Nacional por cualquier accion, reclamo administrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, en la RepublicaaArgentin
en extranjero y en el ambito internacional, de sus accionistas o sociedades controlantes, controladas o vinculadas.

iii. Lasociedad titular del proyecto debe presentar (junto con la presentacién de la documentacion de los puntos
anteriores) una declaracion jurada de renuncia a los beneficios fiscales otorgados y no gozados contemplados en el art. 9°
de la Ley N°26.190 (modiida por la Ley N° 27.191) y en el Decreto N° 814 del afio 2017.

3. Plazo para efectuar la solicitud de rescision: debe presentarse ante CAMMESA en un plazo no mayor a treinta
(30) dias corridos a partir de la publicacion de la medida, es decir a pah delabril de 2023. La documentacion asociada
a la solicitud de rescision contractual serd oportunamente requerida por CAMMESA una vez que haya recibido la solicitud
de la sociedad titular del proyecto, la que contara con un plazo maximo de noventig®@prridos para su presentacion.

4. Certificado de Inclusiémina vez presentada la declaracion jurada de renuncia, la Autoridad de Aplicacion dejara
sin efecto el acto administrativo por el cual se otorgé el Certificado de Inclusion.

5. Rescisiénencaso de que los requisitos enumerados en el punto 2) del presente se encuentren cumplidos, la
sociedad titular de proyecto y CAMMESA suscribiran el instrumento que dara por finalizado el vinculo contractual.

Asimismo, las sociedades titulares de proysaoie opten por la rescision de sus PPAs, deberan rescindir sus respectivos
Acuerdos de Adhesion al FODER.

Contratos de Abastecimiento con ENARSA

La Resolucion NP12/2009, aprobé el modelo de contrato a ser celebrado entre el MEM (representado por CAMMESA) y
ENARSA para el abastecimiento de energia eléctrica de fuentes renovables generada bajo los contratos adjudicados en s
Licitacién N° 1/2009 de ENARSA.

La Reslucion N° 712/2009 también agreg6 el Anexo 39 y reemplazé el Anexo 40 de Los Procedimientos. En este sentido,
el nuevo Anexo 39 establece los lineamientos para la generacion a partir de fuentes renovables, excluyendo la energia
hidroeléctrica y la edlicEL Anexo 40 establece los lineamientos para la generacién de energia edlica.

Respecto de los contratos a ser adjudicados, antes de su celebraciéon, ENARSA debia realizar ciertos esfuerzos con la ex S
para obtener la aprobacion para la oferta de genayadilisponible conforme a la cual pretendia celebrar cada contrato
con CAMMESA.

Basado en el andlisis de las propuestas recibidas, la ex SEE consideraria los méritos de contratar por la disponibilidad de
generacion y la energia asociada, instruiria a CASWE celebrar un contrato con aquellas partes cuyas solicitadas hayan
sido aceptadas, y enviaria el texto del contrato a ser celebrado con sus clausulas especificas.
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Las caracteristicas principales de los contratos aprobados por la Resolucion S.E.200974@4 las siguientes:

1. La energia abastecida debe ser generada por maquinas designadas en conformidad con los requerimientos de
despacho de CAMMESA, y debe ser adecuada a la capacidad del generador.

2. Los contratos tendran un plazo de vigencia de 15 afjos puede renovarse por un plazo maximo adicional de 18
meses.

3. Cuando la electricidad sea generada a partir de fuentes renovables distintas de los biocombustibles (como seria
el caso de la energia edlica y/o fotovoltaica), no se adeudara ningun paguof@cia. En dichos casos, la
contraprestacion consiste en la compensacion adeudada a cambio de la energia eléctrica entregada, un cargo por
gestion y el pago de una fraccién de los gastos generales (cargos por transporte, gastos, tasas y otros conceptos
especificamente predeterminados). El precio de la energia eléctrica suministrada permanece constante durante
todo el plazo de vigencia de cada contrato especifico.

4. Asimismo, se establecio un fondo que garantiza hasta el 20% de las obligaciones de p&go dmjoratos de
abastecimiento a partir de fuentes renovables. Dicho fondo es financiado por CAMMESA a través de un cargo
adicional mensual de hasta el 10% de los cargos aplicables por la generacion y energia asociada.

La Resolucién N° 712/2009 estalifeasimismo que, hasta tanto sea de aplicacién la Resolucién de la SE N° 406/2003, las
obligaciones de pago derivadas de los Contratos MEM celebrados en el marco del Programa de Energias Renovables s
beneficiaran de la prioridad establecida en el inadad)Articulo 4 de dicha resolucién. Asimismo, establecié que en el caso

de una modificacion regulatoria en el orden de prelacion mencionado, las obligaciones de pago bajo dichos Contratos MEM
tendrdn como minimo el mismo nivel de prioridad reconocido aclistos operativos de las empresas de generacion
térmica. En otras palabras, la recuperacién de costos asociados a los Contratos MEM celebrados en el marco del Programe
de Energias Renovables tenian, al menos, la misma prioridad que la recuperacion e@gngao, los costos del
combustible utilizado para generacién de energia eléctrica ya instalada.

La Sociedad resulté adjudicataria de 399,4 MW de un total de 1,015 MW objeto de la Licitacion N° 1/2009, que comprende
los Parques Eodlicos Rawson | y Il yg®arEdlico Madryn, ambos actualmente en operacion, de conformidad con el
Programa de Energias Renovables después de su incorporacion a dicho régimen de conformidad con la Resolucion N° 202
E/2016. También bajo el Licitacion N° 1/2009, el parque edlico Biamga 1V fue otorgado a los entonces accionistas de
[2YF . fFLyOlF L+3X @Sl asS uGeGRidhde EnargidroyacdHs desenéracion candriiedtsld®
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El 29 de septiembre de 2016, el Ministerio de Energia dictodaliR@on N° 202 E/2016 que derogd la Resolucion No.
712/2009.

RenovAr (Ronda 1): Licitacién de Proyectos para Generacién de Energia Renovable

En virtud de la Resolucién N° 136/2016, el ex MEyNhstruyé a CAMMESA a llevar adelante un procedimiento de
convocatoria abierta nacional e internacior@drograma RenovAr (Ronda para la admision y posible adjudicacion de
ofertas para la suscripcién de contratos de compraventa de energia elégdnesiada a partir de fuentes renovables vy (ii)
aprobd el pliego de bases y condiciones.

El marco contractual del Programa RenovAr incluye (a) el contrato de abastecimiento de energia eléctrica renovable (PPA)
y (b) el acuerdo de adhesién e incorporaciofF@DER.

Resumidamente, los PPA celebrados bajo este proceso tienen los siguientes términos y condiciones:

1 Objeto: venta de la cantidad de energia eléctrica asociada al nuevo equipamiento de generacion de energia
eléctrica de fuentes renovables en el MEM.

1 Vendedor: es el agente generador generador o auto generador del MEM cuyo proyecto fue adjudicado a
través de una sociedad vehiculo para fines especificos;

1 Comprador: CAMMESA, en representacion de los distribuidores y grandes usuarios del MEM (CAMMESA

podra ceder los PPA a los agentes distribuidores y/o grandes usuarios del MEM, de acuerdo con las

reglamentaciones a emitirse).

Plazo del contrato de abastecimiento: Veinte (20) afios desde la fecha de habilitacion comercial.

Términos del contrato de abasteniento: Tipo y tecnologia de la energia a suministrar; la energia total

comprometida a entregar por afio; capacidad de generacién de cada unidad y la capacidad total instalada

comprometida; la compensacién que recibira el vendedor y que se pagara la quemigradora por la

electricidad suministrada, en base al precio cotizado en Doélares Estadounidenses por megavatio por hora

(US$/MWh) (los pagos se realizaranRasos al tipo de cambio aplicable); los términos y condiciones de la

garantia de cumplimiento a ser suministrada por la parte vendedora y el régimen de penalidades

contractuales por incumplimiento;

= =
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1 Prioridad de pago de los contratos de abastecimiento: rsdd® primeros en el orden de prelacion,
equivalente a la prioridad de pago bajo los PPA derivados de la Resoluciéon N° 220/2007), cuya prioridad
operara sin perjuicio de cualquier sistema de cobro exclusivo que se aplique en el futuro al monto pagado por
la demanda correspondiente al PPA,;

1 Garantias FODER: los pagos de energia mensuales en virtud del contrato de abastecimiento son garantizados
por el FODER, que cuenta con una Unica cuenta de reserva separada a 12 meses en respaldo de los pagos de
facturas mesuales a los generadores. El FODER garantiza asimismo el pago del precio de la eventual opcion
de venta del proyecto, que puede ser ejercida por el vendedor en determinados supuestos;

1 Garantia del Banco Mundial: Opcional. Garantiza el pago del prece ajecion de venta ejercida por el
generador en que caso de ocurra alguno de los supuestos que prevé el Acuerdo de Adhesion e Incorporacion
al FODER. Este Acuerdo fue firmado por cada generador adjudicado en el Programa RenovAr.

1 Opcion de Compra: el Acuerdie Adhesion e Incorporacion al FODER prevé que el Gobierno Argentino tiene
la facultad de ejercer la opcion de compra de la Central de Generacion en caso de que ocurran ciertos
incumplimientos por parte del vendedor;

1 Las operaciones de la planta de egieren el MEM se rigen por el marco regulatorio compuesto por las Leyes
N° 15.336 y N° 24.065 y sus reglamentaciones, y en particular por los Procedimientos.

Asimismo, los contratos de abastecimiento prevén un esquema de cumplimiento escalonado de detemtiitos de

avance de obras. De este modo, el vendedor cuenta con un plazo determinado para alcanzar los siguientes hitos: (i) la fecha
de cierre financiero, (ii) la fecha de comienzo de construccion, (iii) la fecha de llegada de equipos y (iv) da fecha
habilitacién comercial.

En el caso de que el vendedor incurriera en un atraso mayor a 60 dias en alcanzar los hitos (i), (i) y (iii), este tendra la
obligacién de incrementar el monto de la garantia de cumplimiento del contrato en un monto equival@68s del monto
de la garantia de cumplimiento del contrato vigente en ese momento.

En el caso de que el vendedor incurriera en un retraso en alcanzar la fecha de habilitacion comercial, el comprador
(CAMMESA) tendra derecho de aplicar una multa de U338 por cada MW de potencia contratada, por cada dia de
retraso en alcanzar la fecha de habilitacion comercial. Si la habilitacién comercial no ocurre dentro de los 180 dias de la
fecha de habilitacién comercial, el comprador tendra la facultad de rdisainilateralmente el contrato.

wSaLIS0hG2 RS tlFa&a YdzZ GF &z St SE Resélécian NS263 (i 5LIdzd t WSIARHK dEW 5 ¥/t
el 11 de octubre de 2018. Esta resolucién establecio, entre otras cuestiones, lo siguiente:

1 El morio de las multas impuestas por CAMMESA con motivo del incumplimiento de la fecha programada de
habilitacion comercial prevista en los contratos de abastecimiento suscriptos por los adjudicatarios de las
Rondas 1, 1.5y 2 del Programa RenovAr, sera destmdtala suma que le corresponda percibir al vendedor
sancionado en virtud del contrato suscripto, a partir de la fecha de habilitacion comercial efectiva, en 12
cuotas mensuales, iguales y consecutivas.

1 Dentro de los 10 dias habiles de publicada la Resni 285 o de notificada la sancién correspondiente, segin
el caso, el vendedor que resulte sancionado podra ogtaediante comunicaciéon fehaciente a CAMMESA
para que el descuento de las multas por dicho incumplimiento se realice a partir de la felshhiliacién
comercial efectiva, hasta en 48 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, aplicandose sobre el saldo una tasa
efectiva anual equivalente a 1,7% nominada en DolBstadounidenses

1 Ante el incumplimiento de la fecha de habilitacion comerdisdgo de considerar cualquier extension de esta
de conformidad con la clausula 7.2 del contrato de abastecimiento (hasta 180 dias de la fecha de habilitacién
comercial), se otorgara un plazo adicional de 180 dias corridos para alcanzar la fechatdeibamémercial,
bajo apercibimiento de rescindir el contrato, si el vendedor: (i) acreditaber alcanzado un avance de obra
de al menos el 70%, en la oportunidad y con las condiciones que establezca la Subsecretaria de Energias
Renovables, (ii) hubierincrementado la garantia de cumplimiento del contrato en caso de haber incumplido
hitos de avance de obras anteriores a la habilitacién comercial, (iii) incrementara el monto de la garantia de
cumplimiento del contrato con una antelacién minima de 1@ di&biles de la fecha de finalizacion del plazo
de 180 dias previsto en las clausula 7.2 del contrato antes mencionada, en un monto equivalente al 30% del
monto original de la garantia de cumplimiento de contrafolos efectos de cumplir con este requosiel
Vendedor debera sustituir la garantia de cumplimiento de contrato vigente en ese momestdecir,
incluyendo los montos resultantes de los incrementos que puedan haberse realizado por incumplir con hitos
anteriores; por una nueva que incluya el mmnde aquélla mas el incremento del 30%. La nueva garantia de
cumplimiento de contrato constituida debera tener una vigencia de, por lo menos, 1 afio.
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1 De no alcanzarse la fecha de habilitacion comercial en el plazo adicional de 180 dias que otorga la Resolucién
N° 285, se rescindira el contrato y se ejecutara la garantia de cumplimiento de contrato constituida conforme
con lo previsto en la referida Rdsoion.

La Resolucién N° 285 fue posteriormente modificada por la Resolucion N° 742/2021, que introdujo novedades en los
siguientes aspectos:

1 Prorrogas: ante el incumplimiento de la fecha programada de habilitacién comercial se otorgara una prérroga por
un plazo adicional de 360 dias (anteriormente el plazo era de 180 dias) para alcanzar la fecha de Habilitacién
Comercial. Esto se podra solicitar si el vendedor logra acreditar, entre otras cuestiones, haber alcanzado un avance
de obra de al menos el 70%.

1 Multas: El monto de las multas impuestas por CAMMESA por incumplimiento de la fecha programada de
habilitacién comercial y por el incumplimiento de abastecimiento de energia comprometida sera descontado de
la suma que le corresponda percibir al vendedod 2rcuotas mensuales, iguales y consecutivas.

El vendedor podra optar, dentro de los 10 dias habiles notificada la sancion, que el descuento de las multas se
realice en hasta 48 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, aplicAndose sobre el saldo UeatiVasarkial
equivalente a 1,7% nominada 8dlaresEstadounidenses

1 Para aquellos que proyectos que hayan optado por abonar las penalidades en 48 cuotas, CAMMESA estara
facultada para, una vez calculada la penalidad correspondiente, descontar de laeracion mensual a percibir
en un importe que no exceda el 40% de la remuneracién mensual. El saldo remanente de la penalidad sera
abonado en la primera oportunidad, en caso de que el descuento de la penalidad mensual sea menor al 40% de
su remuneracién masual.

Ademas, se faculté a CAMMESA de reducir un 70% las multas diarias por cada megavatio de potencia contratada a los
proyectos que hayan pedido la prérroga de 360 dias, durante el transcurso del plazo adicional hasta la fecha de habilitacién
comercial.

La multa diaria prevista en los contratos de abastecimiento en caso de incumplimiento de la fecha de habilitacion comercial
(US$ 1.388 por cada MW de potencia contratada), se aplicara hasta la finalizacion del plazo de 180 dias de extension que
prevé la tusula 7.2 del contrato. Seguidamente, durante el transcurso del plazo de 180 dias adicionales previsto en la
Resolucién 285, y hasta la fecha de habilitacion comercial efectiva, se aplicar4 una multa diaria por cada MW de potencia
contratada, equivalenta la multa diaria reducida en el porcentaje de avance de obra acreditado de conformidad con los
parametros establecidos por la Resolucion 285.

En forma complementaria, mediante la Resolucion N° 72/16 (posteriormente modificada por la Resolucion N° 414/19
emitida por la Secretaria de Gobierno de Energia), el ex MEyM estableci6 el procedimiento para la obtencion del Certificado
de Inclusion en el Régimen de Fomento establecido en las Ley de Energias Renovables. Este procedimiento se aplicara a Ic
titulares de proyectos desarrollados bajo contratos individuales o en el marco de las licitaciones del Programa Renovar,
proyectos de cogeneracion y autogeneracion, que asi lo soliciten.

Los titulares de proyectos de inversion y/o licenciatarios adjudicados earebrde la licitacién obtuvieron el Certificado
de Inclusién y los beneficios promocionales solicitados en su oferta, en forma total o parcial, segin el caso.

A tal fin, la aplicacién de los beneficios y la cuantificacion es realizada en cada caso fa@jodess de licitacion en los

que participe la parte interesada, y aplicando los mismos criterios establecidos en el procedimiento aprobado por la
Resolucién N° 72/2016, de conformidad con los términos y condiciones pertinentes y otra documentacion del
procedimiento respectivo.

El 5 de septiembre de 2016, se presentaron 123 ofertas. Mediante la Resolucién N° 213/2016, el Ministro de Energia y
Mineria adjudico la celebracidn de veintinueve contratos de abastecimiento de energia eléctrica renovableidtistdbu

la siguiente forma: 12 contratos de energia edlica por un total de 708 MW con un precio promedio ponderado de US$
59/MWh, cuatro proyectos solares por 400 MW con un precio promedio ponderado de US$ 60/MWh; cinco pequefios
proyectos hidroeléctricosqr un total de 11 MW, todos a un precio de US$105/MWh; seis proyectos de biogas con una
capacidad instalada total de aproximadamente 9 MW, con un precio promedio ponderado de US$154/MWh; y dos
proyectos de biomasa, para una capacidad total instalada dexapadamente 15 MW, ambos a un precio de US$
110/MWh.

Entre ellos, fueron adjudicados los proyectos de Chubut Norte | y Villalonga I.
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RenovAr(Ronda 1.5): Licitacién de Proyectos de Generacion de Energia Renovable

En virtud de la Resolucion N° 28X H nmc = RA OG I RISt RepoluBldh N22621dzoSNB  BaE® aaHoenac
una licitacién nacional e internacionalProgram&RenovAr (ronda 1.5) para la calificacion y posible adjudicacion de
contratos de abastecimiento de energia eléctrica generada a partir de fuentes renovables. Esta licitacion estaba destinada
a aqudlos oferentes de tecnologia edlica y solar fotovoltaica que participaron de la Ronda 1 del Programa RenovAr, y que,
independientemente de que hayan calificado 0 no previamente, estuvieran en condiciones de presentarse y mejorar los
precios ofrecidos. LaeRolucion N° 252 también aprobo los pliegos licitatorios, los precios maximos de los contratos de
abastecimiento y un tope a los beneficios impositivos.

Los proyectos de tecnologia solar fotovoltaica tuvieron un precio maximo de 59,75 US$/MWh, y unaupo e
beneficios fiscales por 720.000 US$/MW.

Las ofertas de la Ronda 1.5 fueron presentadas el 11 de noviembre de 2016.

Mediante Resolucion N° 28#/2016, el ex MEyM adjudicé la celebracion de treinta contratos de abastecimiento de energia
eléctrica gnerada a partir de fuentes renovablgsara una capacidad total de 1281,5 MW, de la siguiente forma: 10
contratos de energia edlica para una capacidad total de 765,4 MW con un precio promedio ponderado de US$ 53,34/MWh,
un precio minimo de US$ 46 / MWhuy precio maximo de US$ 59,4/MWh; y 20 contratos de energia solar para una
capacidad agregada de 516.2 MW con un precio promedio ponderado de US$ 54.94/MWh, un precio minimo de US$ 48,00
/ MWh y un precio maximo de US$ 59,20/MWh.

Entre ellos, se le adjudica Centrales de la Costa el derecho de desarrollar el proyecto del parque edlico Necochea. Para
mas informacién sobre @int ventureb S O 2 O K S HriEorm@&a&an sobre la Sociedadseneracion de EnergidParques
Edlicos Parque Eélico Necoche@simismofueron adjudicados los proyectos Pomona |, Ullum I, Ullum Il y Ullum III.

RenovAr (Ronda 2): Licitacion de Proyectos de Generacion de Energia Renovable

En virtud de la Resolucién R75E/2017 emitida el 16 de agosto de 2017, el ex MEyM le instruy6 a CAMIMESA
adelante un procedimiento de convocatoria abierta nacional e internaciQRebgrama RenovAr (Ronda 2para la
admision y posible adjudicacién de contratos de compraxelat energia eléctrica generada a partir de fuentes de energia
edlica, solar fotovoltaica, biomasa, biogas, biogas de relleno sanitario y pequefas plantas hidroeléctricas. En la misma
oportunidad, el ex MEyM también aprob¢ el pliego de bases y condiciones.

En esa edicion de RenovAr se adjudicé un total de 1.200 MW. Los proyectos que calificaban eran los proyectos de (i) nuevas
centrales de energia eléctrica; o (ii) de ampliacion o repotenciacion de centrales de energia eléctrica (iii) llevadara cabo
equipos nuevos o usados y con tecnologias comprobadas. Se permitié la presentacion de proyectos de cogeneracion o
autogeneracion.

En esta oportunidad, el @&MEyMadjudico, a través de la Resolucién N °-E732017, sesenta y seis proyectos para una
capacidad total de 1404 MW, distribuidos de la siguiente manera: 117,2 MW para biomasa, 35 MW para biogas; 13,1MW
para el biogas del vertedero, 20,8 MW para la pequefia hidraulica, 665,8 MW para la energia edlica y 556,8 MW para la
energia solar.

De manera similaa lo ocurrido durante la Ronda 1, a través de la Resolucién N° 473/2017, el MEyM invité a los licitantes
calificados, pero no adjudicados, a celebrar acuerdos de suministro de fuentes de energia renovables y los
correspondientes contratos de adhesion AIF9w® 9 &G w2y Rl Fdz§ y 2 YONIARS HE2r2  d w

La Sociedad presentd once proyectos, incluidos seis de su cartera, para la generacion de energia edlica y de biomasa
Mediante la Resolucion No. 482017 emitida el 29 de noviembre de 2017 pbMinisterio de Energia, se le adjudico el
derecho a desarrollar los proyectos Chubut Norte 1l y Chubut Norte V. Ademas, mediante la ResoluciéB/R01438

emitida el 19 de diciembre de 2017, se le adjudicé el derecho a desarrollar el ProyectondsdLa Florida.

La Resolucion 1260/2021 de la Secretaria de Energia

El 29 de diciembre de 2021 fue publicada en el Boletin Oficial la Resoludia6?021 de la Secretaria de Energia, que
establecio requisitos para solicitar la resolucion o la reconduccién de los PPAs celebrados bajo el Programa RenovAr.

Solicitud de Rescisiéon Contractual

Las sociedades titulares de proyectos de generacion éegém eléctrica a partir de fuentes renovables de energia que
resultaron adjudicatarias de Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable suscriptos con CAMMESA, en e
marco de las Rondas 1, 1.5, 2 y 3 del Programa RenovAr, o que fueromdiabiditsolicitar su incorporacion al Régimen

de Fomento Nacional de las Energias Renovables de acuerdo a lo establecido en la Resolucion N° 202 de fecha 28 de
septiembre de 2016 del ex MEyM, y que no hubieran alcanzado la Fecha de Habilitacion Corodr@aal splicitar ante
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CAMMESA la rescision de su Contrato de Abastecimiento, sujeto al cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) El pago de una suma definida para cada tecnologia, que deberia abonarse por Unica vez:

PequefosAprovechamientos Hidroeléctricos, Biogd US$ 12.500/MW de potencia contratada
Biomasa o Biogas de Relleno Sanitario

Eodlica y Solar Fotovoltaica US$ 17.500/MW de potencia contratada

b) La presentacion de una renuncia de la sociedad titular del proyedimdo derecho, acciéon o reclamo
administrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, en la Republica Argentina, en el extranjero y en el &mbito internacional,
contra el Estado Nacional, esta Secretaria y/o CAMMESA y de una declaracion por la que sa otaigeaer indemne
al Estado Nacional por cualquier accién, reclamo administrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, en la RepublicaaArgentin
en el extranjero y en el ambito internacional, de sus accionistas 0 sociedades controlantes, contraladalsdas.

c) La presentacion de una Declaracion Jurada de renuncia a los beneficios fiscales contemplados en el Articulo 9°
de la Ley N° 26.190, modificado por la Ley N° 27.191, y en el Decreto N° 814 de fecha 10 de octubre de 2017, por aquellos
beneficics otorgados y no gozados, en forma conjunta con la presentacion de la documentacion referida en el parrafo
anterior.

La Solicitud de Rescision Contractual debia ser presentada ante CAMMESA en un plazo no mayor a 30 dias habiles a part
de la publicacién € la resolucion N° 1260/2021. La documentacién asociada a la Solicitud de Rescision Contractual seria
oportunamente requerida por CAMMESA una vez recibida la solicitud de la sociedad titular del proyecto, la que contaria
con un plazo maximo de 90 dias Hébipara su presentacion.

Una vez presentada la Declaracion Jurada de renuncia, la Autoridad de Aplicacion procederia a dejar sin efecto el acto
administrativo por el cual se otorg6 el Certificado de Inclusion, en caso de que corresponda.

Encontrandose cuplidos los requisitos descriptos en los Incisos a), b) y ¢) arriba expuestos, la sociedad titular del proyecto
(en su caracter de Parte Vendedora) y CAMMESA (en su caracter de Parte Compradora), suscribirian el instrumento que
daria por finalizado el vintucontractual.

Solicitud de Reconduccién Contractual por Prérroga

Las empresas titulares de proyectos que no hubieran alcanzado la Fecha de Habilitacion Comercial podrian solicitar una
prérroga de hasta 365 dias corridos para la Fecha Programada deddinlComercial, para lo cual la sociedad titular del
proyecto deberia suscribir con CAMMESA una Adenda a su Contrato de Abastecimiento en la que se establecerian los
términos de su reconduccién.

Para obtener la prorroga, la referida sociedad debiaesanicto cumplimiento a las condiciones descriptas en los Incisos

a), b) y ¢) debajo, y simultaneamente, a alguna de las alternativas dispuestas en los Incisos d) o e) debajo. El cumplimiento
de la opcion efectuada entre estos dos Ultimos requerimientds sgsultaria aplicable a los proyectos adjudicados en las
Rondas 1,1.5y 2.

a) Aceptacion de una reduccion del Periodo de Abastecimiento del Contrato, equivalente a 2 veces la
cantidad de dias corridos transcurridos entre la Fecha Programada de HabiliGandercial original
(teniendo en cuenta cualquier extension de esta Ultima por el otorgamiento de las prérrogas solicitadas
o la suspensién de plazos dispuesta por esta Secretaria, segun corresponda) y la Fecha de Habilitacion
Comercial, tal como se lasfitee en el Contrato.

b) Aceptacién de una reduccion del precio del Contrato de Abastecimiento en funcién de una férmula
prevista en la propia resolucion. Al precio resultante de la formula alli descripta seria aplicable el Factor
de Ajuste y el Factor de In&vo previstos en el Contrato de Abastecimiento.

¢) Incremento de la Garantia de Cumplimiento de Contrato en un 30% de su monto original. Se tendria por
cumplido este requisito, si al momento de solicitar esta prérroga el proyecto ya hubiese incrementado el
monto original de la referida garantia en un porcentaje igual o superior al mencionado.

d) Acreditacién de un minimo de Componente Nacional Declarado (CND) del 30% en las instalaciones
electromecanicas del proyecto. En caso de que este valor hubiera sidoraoeto en la oferta
original, se tendria por cumplida esta condicion.

e) Incremento de al menos el 5% del CND, cuando el proyecto hubiera comprometido un porcentaje inferior
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al 30%.

La Solicitud de Reconduccién Contractual por Prérroga debia ser presemizd&@AMMESA en un plazo no mayor a 30
dias habiles a partir de la publicacion de la medida y en la nota de solicitud, la sociedad titular del proyecto defitaespeci
las opciones elegidas.

La documentacién asociada a la Solicitud de Reconduccién Comtrgor Prérroga seria oportunamente requerida por
CAMMESA una vez que haya recibido la solicitud de la sociedad titular del proyecto, la que contaria con un plazo maximo
de 90 dias habiles para su presentacion.

Las sociedades titulares de proyectos guutaran por adherirse al mecanismo reglado en el presente articulo, deberian
renunciar expresamente a efectuar, o desistir de cualquier accién o reclamo administrativo, judicial, extrajudiciallp arbitra
en la Republica Argentina, en el extranjero y edrabito internacional, contra el Estado Nacional, esta Secretaria y/o
CAMMESA por causas anteriores a la fecha de firma de la Adenda del Contrato de Abastecimiento por su reconduccion.

Transcurrido el plazo maximo de 365 dias corridos de la prorroga siseghubiere alcanzado la Fecha de Habilitacion
Comercial de la Central de Generacion, seria de aplicacion lo previsto en la Clausula 7.2. (b). ii del Contrato de
Abastecimiento.

La no ocurrencia de la Fecha de Habilitacion Comercial antes o en la Fegitaanada de Habilitacion Comercial, luego de
considerar la nueva prorroga otorgada y cualquier extension de ésta de conformidad con la Clausula 7.2, habilitaria la
emision de una Notificacién de Rescision del Contrato de Abastecimiento por parte de CAMME®fecucion de la
Garantia de Cumplimiento de Contrato.

Solicitud de Reconduccién Contractual por Reduccién de la Potencia Contratada.

Las sociedades titulares de proyectos adjudicados en las Rondas 1, 1.5y 2 del Programa RenovAr o que heitdeieen soli
su incorporacion al Régimen de Fomento Nacional de las Energias Renovables a través de la Resolucién N° 202/16 del e;
Ministerio De Energia y Mineria, podrian solicitar una reduccion de la potencia contratada.

La nueva potencia resultante de la Haacion Comercial podria realizarse en un Unico tramo por una fraccion de la
Potencia Contratada, manteniendo el precio, el periodo de vigencia del Contrato de Abastecimiento y las garantias
constituidas. En ningln caso, podria ser inferior a la potemérama establecida en el Pliego de Bases y Condiciones
aplicable a cada Ronda.

La Solicitud de Reconduccién Contractual por Reduccion de la Potencia Contratada deberia ser presentada ante CAMMES!/
en un plazo no mayor a 30 dias habiles a partir de la f@addic de la medida.

La documentacion asociada a la Solicitud de Reconduccién Contractual por Reduccion de la Potencia Contratada seria
oportunamente requerida por CAMMESA, una vez que hubiera recibido la solicitud de la sociedad titular del proyecto, la
que contaria con un plazo maximo de 90 dias habiles para su presentacion.

Las sociedades titulares de proyectos que optaran por solicitar la reconduccion contractual, deberian renunciar
expresamente a efectuar, o desistir de cualquier accion o reclamo atrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, en la
Republica Argentina, en el extranjero y en el &mbito internacional, contra el Estado Nacional, esta Secretaria y/o CAMMESA
por causas anteriores a la fecha de firma de la Adenda del Contrato de Abastécipor reduccidn de potencia.

Los Certificados de Inclusion otorgados deberian ser modificados, de forma de adecuarlos a la nueva Potencia Contratada.
Cuestiones adicionales

Lo recaudado por CAMMESA por los pagos realizados bajo esta resolucion ssalastmlventar los gastos derivados de
la implementacion del Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes Renovables de Energia destinada a la
Produccion de Energia Eléctrica, regulado por las Leyes N° 26.190 y 27.191.

A tales efectos, CAMMESA defenantener dichos fondos en una cuenta especial.

La SE podra instruir a CAMMESA a transferir todo o parte de los recursos mencionados al Fondo para el Desarrollo de
Energias Renovables (FODER), creado por el Articulo 7° de la Ley N° 27.191, para el cumplimiento de su objeto.

Asimismo, se instruye a CAMBIE a cursar la Notificacion de Causal de Rescision y a ejecutar las garantias constituidas, en
el caso de que al vencimiento de los plazos establecidos en la Resolucion 1260/2021 las sociedades titulares de proyectos
no hubieran presentado solicitud algunabien no hubieran presentado la documentacién requerida por CAMMESA y se
trate de proyectos que hayan excedido los 180 dias de demora de la Fecha Programada de Habilitacion Comercial.

Las sociedades titulares de proyectos que opten por la rescisiérsdeatratos de Abastecimiento deberan rescindir sus
respectivos Acuerdos de Adhesion al FODER.
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Posteriormente, a través de la instruccion {802208537228APNSE#MEC, de fecha 27 de enero de 2022, la Secretaria
RS O9ySNENI Llzof A Os fadéh dedld ReBoluSONISE M° 186G2021 YaIR&as®5 o Reconduccion
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Energias Renovables: Nuevo Régimen del Mercado a Término (MAReRplucion N° 281

Como se explicanteriormente,en la medida que la Ley N° 27.191 excluye la generacién de energia a partir de fuentes
renovables de los limites impuestos a la suscripcion de contratos del mercado a término, el ex MEyM emitié la Resolucién
281 (modificada por la ResolunifN® 230/2019 de la Secretaria de Gobierno de Energia, y las Resoluciones N° 551/2021 y
14/2022 de la Secretaria de Energia y la Resolucién N° 370/2022 del Ministerio de Economia) que reglamenta el MATER
en el que Generadores, Autogeneradores, CogenersjdComercializadores y Distribuidores pueden celebrar contratos

de abastecimiento de energia, pactando sus condiciones esenciales en un marco de autonomia y libertad contractual, en
particular en lo atinente a la duracién, las prioridades de asignaci$mprécios y demas condiciones contractuales.

En este contexto, establecid las condiciones de cumplimiento de las metas de consumo de energia renovable previstas en
la Ley N° 27.191 por parte de los grandes usuarios del MEM y las grandes demandas (clientes de las distribuidores del
MEM), en tanto sudemandas de potencia sean iguales o mayores a trescientos kilovatios (300 kW) medios, a través de la
contratacioén individual en el MATER o por autogeneracion de fuentes renovables, de conformidad con lo previsto en el
articulo 9° del Anexo Il del Decret6 BB1/2016, modificatorios y complementarios.

Esta Resolucién fue resultado de un proceso de audiencias publicas y buscé promover e incentivar la participacién dinamica
en el mercado a término, asi como el incremento de los acuerdos privados entre ltssag@articipantes del MEM. De

esta manera, la Resolucion N° 281 permitié que los grandes usuarios cumplieran con sus cuotas de consumo de energia
eléctrica proveniente de fuentes renovables por medio de: (i) el sistema de compras conjuntas desarcol@AMMESA,

(i) contrataciones individuales en el MATER con generadores o comercializadores (i.e. contratos de abastecimiento de

energia entre privados), o (iii) el desarrollo de proyectos de autogeneracién o cogeneracion.

Como principio general, la Régoion N° 281 establecié que las condiciones de los contratos de abastecimiento privados
celebrados en el MATER pueden ser pactadas libremente entre las partes en lo atinente a la duracién, las prioridades de
asignacion, los precios y demas condicionegragtuales.

A tal fin, los proyectos de generacion, autogeneracion o cogeneracion de energia eléctrica de fuentes renovables
KFoAftAlGlIR2a LI NI} &dzYAyAaidNI N f ProyScyo$ WMaBilfakdos 6 t S 6 SI O 10 ddY LI 2
siguientes requisitos: a) ser habilitados comercialmente de conformidad con Los Procedimientos de CAMMESA, con
posterioridad al 1° de enero de 2017; b) estar inscriptos en el Registro de Proyectos de Generacion de Energia Eléctrica de
CdzSy (S wRERRER®)ING §eropioyectos comprometidos bajo otro régimen contractual, por la potencia ya
contratada.

Asimismo, los agentes generadores, cogeneradores 0 autogeneradores titulares de los Proyectos Habilitados podran
obtener los beneficios promocionales establesdn las leyes 26.190 y 27.191 de acuerdo con lo establecido en el articulo
1° de la Resolucién N° 72 de fecha 17 de mayo de 2016, conforme se explicara en los acépites siguientes.

En este contexto, los Proyectos Habilitados estan facultados para:

0] Vender mediante contratos del mercado a término, a grandes usuarios o autogeneradores, la energia
eléctrica producida o la adquirida por contratos con otros generadores, cogeneradores, autogeneradores
o comercializadores de energia eléctrica a partir de fuergeevables, conforme las reglas que rigen las
transacciones en el MEM.

(i) Adquirir, mediante contratos del mercado a término, de otros generadores, cogeneradores,
autogeneradores titulares de proyectos habilitados o comercializadores, la energia que estazacpn
o comercialicen, conforme las reglas que rigen las transacciones en el MEM

(iii) Vender, mediante contratos del mercado a término, a otros generadores, cogeneradores,
autogeneradores o comercializadores de energia eléctrica a partir de fuentes renolal@rergia
eléctrica producida, conforme las reglas que rigen las transacciones en el MEM

(iv) Vender a CAMMESA el excedente de los volimenes de energia eléctrica comprometidos en los contratos
que hubieren celebrado, en los términos y con el alcance estdblexi el articulo 12, del Anexo Il del
Decreto N° 531/2016 y su modificatorio. Tales excedentes no podran superar el diez por ciento (10%) de
la generacion del Proyecto Habilitado.

(V) Actuar en el mercado spot, vendiendo la energia eléctrica generada exeedentomercializada de
acuerdo con lo previsto en los incisos anteriores, la que sera valorizada al precio establecido en la
Resolucion N° 19 de fecha 27 de enero de 2017 o la que la reemplace en el futuro (la Resolucion N° 1,y
actualmente, la Resolucidx® 31/2020).
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Adicionalmente, siguiendo con la prioridad de despacho establecida en el articulo 18 de la Ley N° 27.191, la Resoluciéon N°
281 previ6é un régimen de prioridad aplicable a los generadores de energia de fuente renovebkogmle congestion
asociados a limitaciones en la capacidad de transporte disponible. Asi, establecié que la generacién de las centrales que se
enumeran a cotinuacion poseera igual prioridad de despacho y tendran mayor prioridad de despacho frente a la
generacion renovable que opere bajo el régimen de la Resolucion N° 281, pero que no haya solicitado la prioridad conforme
el articulo 7 de su anexo.

Asi, lasiguientes centrales de generacion seran despachadaspassu

1 Centrales hidroeléctricas de pasada y centrales que generen a partir de fuentes de energia renovable que
hubieren entrado en operaciéon comercial con anterioridad al 1 de enero de 2017;

1 Centraks que suministren su energia en el marco de los contratos de abastecimiento celebrados por
CAMMESA en los términos establecidos en las Resoluciones SEE N° 712/2009 o N° 108/2011 que ingresen er
operacion comercial con posterioridad al 1 de enero de 2017;

1 Centrales que suministren su energia en el marco de los contratos de abastecimiento celebrados por
CAMMESA a través del sistema de compras conjuntas;

1 Centrales que suministren su energia en cumplimiento de los contratos de abastecimiento celebrados por
CAMMESA en el marco de lo dispuesto en la Resolucion N° 202/2016 del ex MEyM,;

1 Centrales que operen bajo el MATER, incluyendo las centrales de autogeneracion y cogeneracion, que
hubieren obtenido la asignacién de prioridad de acuerdo con lo establecido artilados 6 a 12 del Anexo
de dicha resolucion.

En términos generales, la Resolucion N° 281 prevé ademas (i) la creacion del RENPER, (i) la reduccién de los cargos ¢
reserva y capacidad a los grandes usuarios, (iii) un proceso de verificacién paraimtelinsumplimiento de las metas
de consumo, (iv) penalidades y (v) procedimiento de sanciones.

Finalmenteeft mMn RS Yl &2 RS HnuoX &S5 Lzt AOs Sy St .2t SGNY h-
Secretaria de Energia, que modifica toisraspectos del régimen del Mercado a Término de Energia Eléctrica de Fuente
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En particular, y entre otras modificaciones, se habilita a los generadores con PPAs celebradbBéajete 562/2009
(Programa GENREN) a comercializar su produccion de energia en el MATER a partir del mes calendario siguiente a la feck
de finalizacién de la vigencia de sus referidos PPAs.

La comercializacion estard habilitada a partir de que el gatwer solicite a CAMMESA el ingreso al MATER, dando
cumplimiento a los requisitos previstos en la Resolucién 281 y comience a abonar, durante dos (2) afos, un cargo trimestral
por ingreso al MATER de 500 USD por MW de potencia habilitada comercialmentenieraiio en todos los casos la
prioridad de despacho.

AsuvezsS AYyO2NLI2N} I LRAAOATARIFIR RS &a2tAO0A0GF N at NA2NRRIF
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En este sentido, ggermite la asignacién de prioridad de despacho a nuevos proyectos de generacién renovable que tengan
dzy | OdzS§NR2 02y FdzidzN} & 3INIF yRS& RSYIYyRIFId AYyONBYSyidlftSa
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igual a 10 MW.

Sin embargo, ® caso de incumplimiento del plazo comprometido de ingreso o de los pagos para el mantenimiento de la
prioridad dedespacho, los titulares de proyectos que hubieran solicitado el otorgamiento de prdérrogas no podran reiterar
la solicitud de prioridad de despacho por los cuatro (4) trimestres siguientes.

A este respecto, los proyectos que no hubieran obtenido la hatiidib comercial por la totalidad de la potencia asignada,

una vez vencido el plazo comprometido mas las eventuales prérrogas, perderan automaticamente la prioridad de despacho
para la potencia que resulta de la diferencia entre (i) la potencia asignadarimidad y (i) la potencia habilitada
comercialmente, sin derecho a reclamo alguno por los pagos realizados (nuevo art. 9 bis, Anexo |, Resolucién 281).

Por ultimo,se instruye, por un lado, a CAMMESA a que publique anualmente un listado con el dstsitlcacion de los
generadores de energia eléctrica producida a partir de fuentes renovables respecto de su prioridad de despacho, y por otro
lado, se faculta a la Subsecretaria de Energia Eléctrica a dictar las normas complementarias o aclarateniegujess

para la instrumentacion de la Resolucién 360.
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Remuneracion en Mercado Spot para energias renovables

Conforme lo previsto por la Resoluciéon 826, la remuneracion de la energia generada por Centrales de Generacion
Habilitadas que funcionan a partir de fuentes energéticas no convencionales (GHR) que se identifican como tipo Edlicos,
Solar Fotovoltaico, Biomasa, Biogas, Biogas de RSU, recibirém gnergia generada:

1 A partir dela transaccion econémica deoviembre de 2022, un precio de Energia No Convencional (PENC)
establecido en 3.719 $/MWh.

1 A partir de la transaccion econémica de diciembre 2822 un precio de Energia No Convencional (PENC)
establecido en 4.090 $/MWh.

1 A partir de la transaccién econdmica de febrero de 2023, un precio de Energia No Convencional (PENC) establecido
en 5.113 $/MWh.

1 A partir de la transaccion econdmica de agosto de 2023 un precio de Energia No Convencionak(RIEbkjo
en 6.545 $MWh.

La Remuneracién eResosArgentinosde la Energia Generada No Convencional Mensual se obtiene por la
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No Convencional (PENC) en esa hora.
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Siendo
PENC: Es el Precio de Energia No Convencional (PENC).

La energia inyectada a la red proveniente de Unidades de Generacion que funcionan a partir de fuentes
energéticas no convencionales y que se encuentren en proceso previo a la Héhiltamercial, recibira, hasta alcanzar
la habilitacién referida, el 50% de la remuneracién indicada previamente.

Regulaciones Ambientales

La Ley Nacional N°24.065 establece que la infraestructura fisica, las instalaciones y la operacion de los etjagms aso

con la generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica deberan adecuarse a las medidas destinadas a la proteccion
de las cuencas hidricas y de los ecosistemas involucrados. Asimismo, la norma dispone que deberan responder a los
estandaresle emisién de contaminantes vigentes, y a los que se establezcan en el futuro por la autoridad competente, en
la actualidad I&SE Ademas, la citada ley asigna al ENRE la facultad de velar por la proteccion de la propiedad, el medio
ambiente y la seguridhpublica en la construccion y operacion de los sistemas de generacion, transporte y distribucién de
electricidad.

La SE y el ENRE han dictado normas vinculadas con la proteccion del ambiente. Entre ellas se pueden mencionar, po
ejemplo: a) la Resolucid°475/87 de la SE que establece que las empresas del sector energético deben presentar ante la
SE la evaluacién de impacto ambiemtallas diferentes alternativas planteadas en los proyectos energéticos y los estudios
ambientales realizados en todas sus etapas (inventario, prefactibilidad, factibilidgtutivo), como asi también el
programa de vigilancia y monitoreo ambiental dueara vida Util de la obrab) la Resolucion N°149/90 de la ex
Subsecretaria de Energia de la Nacién, modificada por las Resoluciones N°154/93 de la SE y 108/01 de la ex Secretaria ¢
Energia y Mineria de la Nacion, que fija los procedimientos para légesmbiental de las centrales térmicas
convencionales de generacion de energia eléctrica; c) la Resolucion N°108/01 de la ex Secretaria de Energia y Mineria de |
Nacién que establece estandares de emisién para centrales térmicas de generacion deedéeimiga; y d) la Resolucion
N°558/22 del ENRE que establece, entre otras cuestiones, la obligatoriedad de que todos los agentes del MEM elaboren,
AYLX FyGSy & OSNIAFAILdzZSY dzy {AadaSyl RS DSadGAsy dadvp ASyil
presenten e implementen una Planificacion Ambiental enmarcada en el SGA certificado; entre otras normas.

Sin perjuicio de las normas ambientales aplicables especificamente al sector energético, la actividad de la Compafiia se
encuentra sujeta ademas cumplimiento de normas ambientales nacionales de caracter general, como por ejemplo: a) la
Ley N°24.051 y su Decreto Reglamentario N°831/93 de gestion de residuos peligrosos; b) la Ley N°25.675 de proteccion
general del ambiente que, entre otras cuestds, establece que toda persona que realice actividades que puedan
representar un riesgo para el medio ambiente (conforme Anexo | de la Resolucion N°177/07 de la ex Secretaria de Ambiente
y Desarrollo Sustentable de la Nacion) debe adquirir un segurogsmr @mbiental de incidencia colectiva para garantizar
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el pago de la remediacion del dafio potencial derivado de dichas actividades (ello de conformidad con el Decreto N°447/19),
como asi también establece que todas aquellas actividades que sean suscajsillegradar el ambiente o afectar la
calidad de vida de la poblacion deberd llevar a cabo un procedimiento de evaluacién de impacto ambiental, el cual debera
contener una descripcion detallada del proyecto de la obra o actividad a realizar, como taeméntlificacion de las
consecuencias sobre el ambiente y las acciones destinadas a mitigar los efectos negdtvosy N°25.688 que establece

los presupuestos minimos ambientales para la preservaciéon de las aguas, su aprovechamiento y uso rdgianbagyy
N°25.670 de presupuestos minimos para la gestion y eliminacion de los policloruros de bifenilos (PCBs) y su Decreto
Reglamentario N°853/07; y e) las normadativas a instalaciones de almacenamiento de combustible como ser, por
ejemplo, las Reduciones N° 419/93, 404/94, 1102/04 y 785/05 (modificada por la Resolucion N° 41délh) Secretaria

de Energia de la Nacién; entre otras normas.

Dado que parte de la actividad de la Compafiia se desarrolla en la provincia de Buenos Aires, la Camip@hize
encuentra sujeta al cumplimiento de las normas ambientales de caracter general dictadas por los organismos provinciales.
Entre ellas se pueden mencionar, por ejemplo: a) la Ley N°11.723 y su modificatoria (Ley N° 13.516) que establecen el
régimen general ambiental de la provincia de Buenos Aires e incluye la obligacién de cumplir con el procedimiento de
evaluacion impacto ambiental; b) la Resolucién N°492/19 del ex Organismo Provincial para el Desarrollo Sostenible
0 @PD$ ¢ actual Ministerio deAmbiente de la Provincia de Buenos Aimgse establece el procedimiento de evaluacion

de impacto ambiental y los requisitos para la obtencién de la declaracion de impacto ambiental en el marco de la Ley
N°11.723; c¢) la Resolucién N°264/19 del OPDS auéada prefactibilidad de los proyectos de energias renovables; d) la

Ley N°11.459 (modificada por la Ley N° 15.107) y su Decreto Reglamentario N° 531/19 sobre radicacion y categorizacion de
industrias dentro de la jurisdiccion de la provincia de Buenes2e) la Ley N°11.720 y su Decreto Reglamentario N°806/97
(modificado por el Decreto N° 650/2011) sobre manipulacién, almacenamiento, transporte, tratamiento y disposicion final

de residuos especiales y la creacién del Registro de Generadores y Opsrdddresiduos Especiales; f) la Ley N°14.343
sobre pasivos ambientales que a su vez prevé la obligacién de contratar un seguro ambiental para la ejecucion de
actividades riesgosas; g) la Ley N°12.257 (Cédigo de Aguas de la provincia de Buenos Ani@shigsscsmplementarias;

h) la Resoluciéon N°2222/19 de la Autoridad del Agua que regula los procesos para la obtencién de prefactibilidades,
aptitudes y permisos; i) la Ley N°11.769, sus modificatorias y su Decreto Reglamentario N°2.479/04 que edtaidecen e
regulatorio del sector eléctrico de la provincia de Buenos Aires; j) el Decreto N°1.074/18, reglamentario de la Ley N°5.965
de proteccién a las fuentes de provisién y a los cursos y cuerpos receptores de agua y a la atmésfera, que establece que
todos los establecimientos generadores de emisiones gaseosas que viertan a la atmdsfera deberan obtener la Licencia de
Emisiones Gaseosas a la Atmdsfera, y la Resolucion N° 559/19 del ex OPDS que prevé el procedimiento para la obtencior
modificacion o renowveidn de dicha Licencia; k) y las Resoluciones N°231/96 (modificada por las Resoluciones N° 1126/07
de la ex Secretaria Provincial de Politica Ambiental y N° 124/10 del ex OPDS), N° 129/97 y N° 529/98 de la ex Secretari:
Provincial de Politica Ambiental qestablecen que todos los aparatos sometidos a presion deben ser inscriptos en el
correspondiente registro provincial y que éstos deben ser sometidos a ensayos periddicos; entre otras normas.

En relacién a la actividad de la Compafiia en la provincia deu€halla se encuentra sujeta a las normas ambientales de
dicha provincia. Entre ellas se encuentran por ejemplo: a) la Ley Xl N°35 (Cddigo Ambiental provincial) reglamentada por
los Decretos N°185/09 (modificado por los Decretos N° 1.379/13, N°1.003268/%6) N°1.005/16 y N°1.540/16, que,

entre otras cuestiones, establecen el deber de obtener la aprobacion del estudio de impacto ambiental por parte de las
autoridad ambiental competente, adhieren a la Ley Nacional N°24.051 de residuos peligrososryloepeftnente a las

fuentes emisoras de efluentes liquidos y la gestion de permisos de vertidob) la Ley XVII N°53 (Cddigo de Aguas provincial);
c) la Ley XVII N°88 que establece la politica hidrica provincial, y sus normas complementarias comojseplpoiae
Resolucién N°70/15 del Ministerio de Ambiente y Control del Desarrollo Sustentable de Chubut que establece una serie de
medidas aplicables a aquellos proyectos que contemplen captaciones desaqeaficial o subterranead) la Ley | N°191
gueestablece el marco regulatorio del sector eléctrico de la provincia de Chubut; y €) la Resolucién N° 37/17 del Ministerio
de Ambiente y Control del Desarrollo Sustentable que establece la metodologia especifica para el estudio de fauna voladora
gue debenllevar a cabo los proponentes de proyectos edlicos en el marco del estudio de impacto ambiental; entre otras
normas.

Por su parte, debido a que la actividad de la Compafia se desarrolla en la provincia de Entre Rios, la Compafiia también st
encuentra sujetal cumplimiento de las normas ambientales de esta provincia. Entre ellas se mencionan, por ejemplo: a)

la Ley N°6.260 y sus Decretos Reglamentarios N°5.837/1991 (modificado por el Decreto N°5.394/96) sobre prevencién y
control de la contaminacion por partde las industrias; b) el Decreto N°4.977/09 (modificado por el Decreto N° 3237/2010),
complementado por el Decreto N°3.498/16, que establece la reglamentacion del estudio de impacto angzental
planificacién estratégica de la localizacion de atdigies y emprendimientos en territorio de la provinala Ley N°8.880

de adhesion a la Ley Nacional N° 24.051 de residuos peligrosos; d) el Decreto N° 603/06 y su modificatorio Decreto
N°664/17, mediante el cual se crea el Registro Provincial de GemesmdOperadores y Transportistas de Residuos
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Peligrosos, y el Decreto N°3499/16 el cual prevé que la Provincia y las Municipalidades emitiran el Certificado Ambiental
Anual de los generadores, transportistas y/u operadores de residuos peligrosos; ¢)N&9L&72 (Ley de Aguas de la
provincia de Entre Rios) y su Decreto Reglamentario N°7.547/99; e) la Ley N°8.916 y sus modificatorias que establecen el
marco regulatorio del sector eléctrico de la provincia de Entre Rios; y f) la Ley N°10.933 con suRRgtaetentario N°
324/2023 que regula la energia eléctrica sostenible y la utilizacién de fuentes renovables de energia para la generacién de
energia eléctrica destinada al mercado eléctrico; entre otras normas.

La actividad que lleva a cabo la Compafiilagmovincia de Tucumén se encuentra sujeta a las normas ambientales de esta
jurisdiccion. Cabe mencionar, por ejemplo, las siguientes normas: a) la Ley N°6.253 consolidada y reglamentada por el
Decreto N°2.204/91, que establece las normas generalesnetadologia de aplicacién para la defensa, conservacién y
mejoramiento del ambiente y que, entre otras cuestiones, regula el régimen de evaluacion de impacto ambiental provincial;

b) la Ley N°6.605 (modificada por Ley N° 6943) que adhiere a la Ley NhC@h@b1 de residuos peligrosos; c) la Ley
N°7.139 y su modificatoria Ley N° 7.140 (Codigo de Aguas provincial); y d) la Ley 7.165 que crea el Registro de Actividade
Contaminantes; entre otras normas.

En relacién con la actividad de la Compafiia endaipcia de San Juan, ella se encuentra sujeta al cumplimiento de las
normas ambientales de dicha provincia. Por ejemplo, resultan aplicables las siguientes normas: a) la LeyyNsib04
Decreto Reglamentario N°2.047 que establecen el procedimiento deatuacion de impacto ambiental; b) la Ley N°522

L y su Decreto Reglamentario N°1.21 Inediante la cual la provincia adhiere a la Ley Nacional N°24.051 y crea el Registro
Provincial de Generadores, Operadores y Transportistas de Residuos Peligrosod;eg) Nd348. y su Decreto
Reglamentario N°638989L que establecen las medidas para la preservacién del suelo, agua y aire, y prevén la obtencién
de una autorizacion de descarga de efluentes liquidos; d) la Ley-N°@@@digo de Aguas provincial); yeeléy N°524

que establece el marco regulatorio del sector eléctrico de la provincia de San Juan; entre otras normas.

A su vez, considerando que la Compaiiia también desarrolla su actividad en la provincia de Rio Negro, se encuentra sujeta
al cumplimientode las normas ambientales de dicha jurisdiccion. Entre ellas se mencionan, por ejemplo, las siguientes: a)
la Ley M N°3.266 (modificada por Ley M N° 3335/99) y sus Decretos Reglamentarios M N°1.224/02 y M N°656/04, mediante
el cual se regula el procedimiende evaluacion de impacto ambiental; b) la Ley M N°3.250 la cual crea el Sistema Provincial
de Registro de Generadores, Transportistas y Operadores de Residuos Especiales; c) la Ley Q N°2.952 (texto consolidad
del Codigo de Aguas provincial); y d) g 1eN°2.902 y su Decreto Reglamentario N° 1.291/2009 que establece el marco
regulatorio del sector eléctrico de la provincia; entre otras hormas.

¢) Descripcién de las actividades y negocios.
PRINCIPALES FORTALEZAS DE LA EMISORA
Importante participacion en el sector de generacién de energia de Argentina

Genneiaes uno de los principales actores en el sector de generacién de energia eléctrica de Argentina y operando
estimativamente el 20% de la capacidad edlica instalada en el pais al 31 de diciembre de 2022. Argentina posee una de
las condiciones mas favorablea el mundo para la generacion de energia edlica renovable, con factores de carga de
aproximadamente 50% y factores de carga de energia solar por encima de un 30%. La Emisora, al haber sido uno de los
pioneros participantes en el mercado, se aseguré etse@ ubicaciones de primer nivel, con recursos eolicos Unicos y
acceso al tendido eléctrico

La Emisora también cuenta con PPAs firmados con usuarios privados. En septiembre de 2016, la Emisora celebré un PPA
privado con Loma Negra, por aproximadamenté@®o de la capacidad del parque edlico Rawson lll. Adicionalmente, en

abril de 2018, celebramos un PPA con Oroplata (usuario privado en Argentina) por aproximadamente el 40% de capacidad
restante de nuestro parque edélico Rawson Il

En 2018, la Emisoralebrd cuatro PPAs con usuarios privados, uno con Banco Macro, con Meranol S.A.C.l., Curtiembre
Arlei S.A., y Bemis Argentina S.A.U.; por cualquiera de sus parques eélicos no sujetos a otros PPAs. En agosto y septiemb
de 2019, la Emisora suscribié un R®A Royal Canin S.A. y otro con Compaiiia de Alimentos Fargo S.A. (ambos usuarios
privados en Argentina) para entregar energia desde cualquiera de sus parques edlicos que no estan sujetos a otros PPA:
(Chubut Norte Il, Pomona Il y Villalonga Il, entre gtrbes PPAs tienen una vigencia de 15 afios y representan el 100% del
consumo de energia para ambas compaiiias
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En junio de 2020, la Emisora suscribié un PPAMOICAIN Argentina S.QAusuario privado en Argentina) en relacién con
cualquiera de sus parqueslicos que no estan sujetos a otros PPAs (Chubut Norte Il, Pomona Il y Villalonga II). EI PPA esta
nominados ermdlaresEstadounidensegtiene una vigencia de 5 afios. Asimismo, en septiembre de 2020, Genneia suscribi6
PPAs con Grupo Dos Leguas S.A.U., CARGILL S.A.C.I,, Vidrieria Argentina S.A. y Pilkington Automotive Argentina S
(usuarios privados en Argentina) en relacion con cualquile nuestros parques eoélicos que no estan sujetos a otros PPAs
(Chubut Norte Il, Pomona Il y Villalongalls PPAs estan nominados en Dél&ssdounidenseg tienen una vigencia de

5 afios, con excepcion del PPA de Grupo Dos Leguas S.A.U. quedengencia de 15 afios.

Durante el afio 2021, la Emisora celebré PPAs con los siguientes usuarios privados: Tetra Pak S.R.L., Mondelez S.A.,
Mercedes Benz; por cualquiera de sus parques edlicos no sujetos a otros PPAs. Los PPAs estan nominados en DOlare
Estadounidenses y tiene una vigencia de 5 afios.

En 2022, la Emisora celebré PPAs con los siguiestemios privados: Aeropuertos Argentina 2000 S.A., Sobain

Argentina S.A., Sak@obain Placo S.A., Terminal de Fertilizantes Argentinos S.A., Buygggina S.A. y Vista Energy
Argentina S.A.U.; por cualquiera de sus parques eolicos no sujetos a otros PPAs. Los PPAs estdn nominados en Doélare
Estadounidenses y tiene una vigencia de 10 afios, con excepcion del PPA de Vista Energy Argentina spuéerigsAer
Argentina 2000 S.A. que tienen una vigencia de 15 afios y 5 afios, respectivamente.

La Emisora es duefia y opera una diversificada cartera, enfocada en activos selectos de alta calidad, construidos utilizandao
tecnologia y equipos de ultima generacidin 2017, la Emisora ha incrementado su cartera de activos operativos con la
finalizacion de los proyectos de ampliaciéon Bragado Il y lll y Rawson lll, y con la adquisicién del Parque Eo6lico Trelew, lo:
cuales otorgaron un flujo de efectivo inmediato. Autes de sus activos operativos, la Emisora también tiene una
importante cartera de nuevos proyectos de generacion, con especial hincapié en energia proveniente de fuentes renovables
desarrollada a través de adjudicaciones bajo las licitaciones publicag Ropd..5 (en 2016) y Ronda 2 (en 2017) del
Programa RenovAr. En abril de 2018, aumentamos nuestra cartera con la adquisicién de las Centrales Solares Fotovoltaica
Ullum, con PPAs adjudicados en la Ronda 1.5, ubicados en la Provincia de San Juan.

Contratos de Compra de Energia Eléctrica (PPAs) a largo plazo, que generan un flujo estable y previsible, denominado en
Ddlares Estadounidenses

La Emisora deriva principalmente sus ingresos de PPA a largo plazo, denomin&filarea Estadounidensegque le
proporcionan un flujo estable y previsible de efectivo. A la fecha del presente Prospecto, la vida promedio ponderada
remanente de nuestrosfA es de 15 afios (15 afios para nuestros PPA de energia edlica, 5 afios para los de energia térmica,
17 afios para los de energia solBara mayor informacion sobre el calculo del plazo de los PPA de la Emisora, véase
dnformacién sobre la EmisaraGeneraciérde Energia Contratos de Compraventa de Eneégi@ [ 24 t t ! RS f
relativos a las plantas de generacion de energia térmica no dependen del despacho de energia, sino que prevén pagos por
capacidad en firme en base a la disponibilidad de las plardda glectricidad efectivamente entregada. Si bien los PPA de

la Emisora relativos a los parques edlicos y centrales fotovoltaicas no establecen tarifas por capacidad en firme, como es
habitual en los sectores de energia edlica y solar, se beneficianpd®filad de despacho en la red eléctrica (SADI) en

virtud de la resolucion de la SEN. Los parques edlicos de la Emisora también gozan de factores de carga elevados, qu
garantizan el pago por generacion en virtud de los PPA. La cartera singular de @etertergia renovable y térmica de la
Emisora le permite ofrecer ambos productos a sus clientes, lo cual resulta en ventajas comerciales para la Emisora en
comparacion con otras partes que participan Unicamente en la generacion de energia a partirtde farovables.

Adicionalmente a su posicion como lider en el mercado de renovables en la Argentina, la Emisora se encuentra en una
posicién Unica para aprovechar la continua necesidad de generacion energética de energia térmica eficiente para
compensar lantermitenciade una base creciente de generacion energética de fuentes renovables y para cubrir los picos
de demanda durante las temporadas de invierno y verano, tal como se muestra por el incremento de los pagos que recibe
bajo el Esquema de Remuneratide Energia Base en esas temporadas. La Emisora posee y opera 363 MW de activos de
generacion de energia térmica de alta eficiencia con un factor de disponibilidad promedio de 96,8% al 31 de diciembre de
2022.

La energia generada por nuestros activos rembles posee prioridad de despacho

Los activos correspondientes a parques eolicos también tienen prioridad en la curva de despacho y los factores de alta
carga, que aseguran el pago de la generacién bajo nuestros PPA. La cartera de activos renovables y térmicos permite ofrece
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ambosproductos a los clientes, lo que se traduce en ventajas comerciales en comparacién con las partes involucradas solo
en la generacion renovable.

La gerencia de primera linea de la Emisora posee una trayectoria sélida en todas las etapas de generacion
La grencia de primera linea de la Emisora cuenta con vasta experiencia en la industria y el sector financiero, incluyendo

una experiencia significativa en el sector energético en la Argentina, trabajando con autoridades regulatorias de gobiernos
locales. Laxperiencia de la gerencia de primera linea de la Emisora abarca:

i proyecciones, desarrollo, licitaciones, construccién y operacion de activos energéticos;

i operar plantas existentes de manera eficiente;

i completar los proyectos a tiempo y conforme a lo prasegiado;

i identificar, evaluar y desarrollar oportunidades de crecimiento de alta calidad e integrar nuevos negocios

adquiridos o desarrollados; y
1 adherir a las méas elevadas normas ambientales, socialesgngliance
Solida capitalizacion del patrimonig acceso al mercado de capitales.

Los accionistas de la Emisora han empleado su capacidad financiera para comprometer un monto de capital significativo
con el objeto de respaldar el crecimiento de la Emisora, incluso la realizacion de aportes deené®fithd por un total de

US$100 millones en 2017 y de US$20 millones en 2018. La Emisora ha recurrido al mercado de capitales de deude
internacional en tres oportunidades, tanto en 2017 como en 2018 y emitié en 2018 una Obligacion Negociable sin oferta
publica por US$50 millones, suscripta por ciertos accionistas de la Emisora, a fin de respaldar el crecimiento de la Emisora.
Asimismo, la Emisora ha finalizado o bien avanzado significativamente en el financiamiento de prpyejetosfihancée

a largo plazo de sus subsidiarias sin recurso contra la Emisora. A medida que estos activos comiencen a operar
comercialmente, la Emisora podria tener la oportunidad de refinanciar deuda de proyectos y asegurar términos de
financiacibn mas atractivos, lo cual, & &z, mejorara su flujo de efectivo libre, reducir costos de capital y financiar su
estrategia de crecimiento.

ESTRATEGIA

Genneia se esfuerza en generar valores sustentables de largo plazo para sus clientes y accionistas a través de la adopci6
de estrdegias que apuntan a mejorar sus margenes operativos, perfil financiero y la inversién en proyectos nuevos y
existentes. Con el fin de alcanzar estos objetivos, las principales estrategias de la Sociedad son las siguientes:

Mantener un funcionamiento correto y eficiente de sus plantas de generacion.

La Sociedad estd comprometida en mantener un funcionamiento correcto y eficiente de sus plantas eléctricas con el fin de
generar flujos de efectivo estables y previsibles. Genneia estd abocada a mantener un elevado factor de disponibilidad de
sus plantas etualmente operativas, incluyendo aquellas adquiridas, y a lograr resultados similares con la cartera de nuevos
proyectos. En este sentido, la Compafiia tiene previsto seguir invirtiendo en equipos para mejorar la eficiencia y
disponibilidad.

Centrar el cecimiento de Genneia en los flujos de efectivo predecible en base a los PPAs.

Si bien la Compafiia esta en una buena posicion para aprovechar las oportunidades de crecimiento en el sector energético,
su objetivo es completar esa expansion con un flujoféet&vo predecible con base contractual. La Sociedad obtuvo PPAs

a largo plazo, denominados déddlares Estadounidensepara los proyectos de ampliacion de capacidad que tiene en
cartera. La estrategia a futuro consiste en seguir realizando inversionesciages en nuevos proyectos, una vez que la
Emisora haya logrado obtener PPAs a largo plazo con términos atractivos para los nuevos proyectos.

Cumplir con estrictas normas de gobierno corporativo y responsabilidad social.
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La Sociedad cumple con estastnormas de gobierno corporativo y responsabilidad social, y procura garantizar la
transparencia, rendicién de cuentas y responsabilidad en el giro ordinario de los negocios para sus accionistas y ®tras parte
interesadas. Asimismo, la Compariia se esnparabrindar un servicio de alta calidad, operando sus plantas en forma
eficiente, segura y sustentable. En términos de sustentabilidad, Genneia procura llevar a cabo sus operaciones en plena
conformidad con las disposiciones legales y ambientales aplgabitetérminos de seguridad, la Compariia implementa y
cumple con las normas de seguridad de la industria en Argentina a los efectos de garantizar la seguridad de sus empleados
y contratistas y de las comunidades en las que lleva a cabo operaciones. in adilio, la Sociedad ha adoptado y da
OdzYLX AYASy {2 | dzy GLINPINI Yl RS AYyGiSaINARIR & SGAOIE | dzS
internacionales en la materia, e incluye procedimientos adecuados de investigaciéon de cualquieigbbiecho irregular

que llegue a conocimiento del area de Compliance de Genneia, resultado de cualquier denuncia interna o externa, como
parte del procedimiento de denuncias regulado en la politicasotiorno y anticorrupcién de la Compafiia.

GENERACIODE ENERGIA
Centrales Eléctricas Operativas

La Emisora posee y opera a través de la Sociedad, sus subsidiarias y negocios conjuntos: los parques edlicos Rawson | y
de 52,5 MWy 31,15 MW, respectivamente; el parque edlico Rawson lll, de 25,05 M\Wjual Bélico Trelew, de 51 MW;

los parques eolicos Chubut Norte I, Villalonga I, Villalonga Il y Madryn |, con una capacidad instalada de 28,8 MW, 51,75
MWy 71,1 MW, respectivamente, los cuales comenzaron su operacién comercial en diciembre de 201i@,éssqidicos

Pomona | y Il de 101,4 MW y 11,7 MW respectivamente los cuales comenzaron su operacion comerciales el julio y agosto
2019, el parque edlico Madryn 1l de 151,2 MW el cual inicié su operacion comercial en septiembre de 2019; el parque edlico
Necochea de 37,95 MW el cual inici6 su operacion comercial en febrero de 2020; y los parques edlicos Chubut Norte |,
Chubut Norte Il y Chubut Norte IV de 26,28 MW, 57,66 MW y 83,22 MW, respectivamente, los cuales iniciaron sus
operaciones comerciales entfebrero y marzo de 2021; la mayoria de ellos estan ubicados en la Provincia del Chubut, en

la regién de la Patagonia, a excepcion de Villalonga I, Villalonga Il y Necochea que se encuentran ubicados en el sur de I
Provincia de Buenos Aires y Pomond lgyié se encuentran en la provincia de Rio Negro, a la fecha del presente Prospecto.
Asimismo, en abril de 2018, la Emisora adquirié a las sociedades Ullum 1, Ullum 2 y Ullum 3 las cuales contaban con PPA
firmados con CAMMESA por las Centrales Solares/éltdicas Ullum y desde diciembre de 2018 se encuentran en
operacion comercial, con una capacidad de generacion instalada de 82 MW. Asimismo, la Emisora inicié la operacién
comercial total de su parque solar Sierras de Ullum de 78 MW en Marzo 2023, dmalibtenido habilitaciones
comerciales parciales en Enero 2023 por 22MW, Febrero por 36 MW y 20MW en Marzo.

La Emisora también posee y opera dos centrales de generacion de energia térmica alimentadas con gas natural y
combustible diésel, ubicadas en lawyincias de Buenos Aires y Tucuman, con una capacidad instalada combinada de 363
MW. Las ampliaciones de las centrales térmicas Bragado Il y Bragado IIl, de 118 MW de capacidad instalada, alcanzaron |
operacion comercial en febrero 2017 y mayo 2017, eeipamente. Asimismo, el 11 de agosto de 2017, la Emisora
incorporé a su cartera, la central térmica Cruz Alta, situada en la Provincia de Tucuman, con una capacidad instalada de 24~
MW, mediante la adquisicién de GETSA por parte de GEDESA, su subsidiarénte controlada.

El siguiente cuadro presenta informacién clave sobre las centrales operativas de la Emisora:

Fecha de comienzo de Capacidad Instalada a la fech.
Ubicacion operaciones comerciales del presente Prospecto (MW)
ParquesEdlicos
Rawson 1y I Provincia del Chubut Enero 2012 83,65
Trelew Provincia del Chubut Agosto 2018) 51,00
Rawson Il Provincia del Chubut Diciembre 2017 25,05
Madryn | Provincia del Chubut Noviembre 2018 71,10
Villalonga | Provincia deBuenos Aires Diciembre 2018 51,75
Chubut Norte | Provincia del Chubut Diciembre 2018 28,80
Villalonga Il Provincia de Buenos Aires Febrero de 2019 3,45
Pomona | Provincia de Rio Negro Julio 2019 101,40
Pomona Provincia de Rio Negro Agosto 2019 11,70
Madryn Il Provincia del Chubut Septiembre 2019 151,20
Necoched? Provincia de Buenos Aires Febrero 2020 37,95
Chubut Norte Il Provincia del Chubut Marzo 2021 26,28
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Fecha de comienzo de Capacidad Instalada a la fech,

Ubicacion operaciones comerciales del presente Prospecto (MW)
Chubut Norte 11f® Provincia del Chubut Febrero 2021 57,66
Chubut Norte I\® Provincia del Chubut Febrero 2021 83,22
Parques Solares
Ullum | Provincia de San Juan Diciembre 2018 25,00
Ullum 11 Provincia de San Juan Diciembre 2018 25,00
Ullum IlI Provincia de San Juan Diciembre 2019 32,00
Sierras deJllum Provincia de San Juan Marzo 2023 78,00
Centrales Térmicas
Bragado I Provincia de Buenos Aires Febrero 2017 59
Bragado Il Provincia de Buenos Aires Mayo 2017 59
Cruz Alta Provincia de Tucuman Enero 2002/Febrero 20613 245,00
Total 1.229

Notas:

(1) Esta central inici6 operaciones comerciales en agosto de 2013 pero ha sido operada por la Emisora desde el 29 de
2017, cuando fue adquirida por la Emisora.

(2) La participacién accionaria deCampaniia es del 50%.

(3) La participacién accionaria de la Compainiia es del 51%.

(4) Esta central inici6 operaciones comerciales en enero de 2002 y febrero de 2003 pero ha sido operada por la Emigare
de GEDESA) desde el 11 de agosto de 2017, cdaadgdquirida por la Emisora.

El siguiente mapa muestra la ubicacién geografica de los activos de generacion de energia eléctrica de la Emisora operativo:
a la fecha de este Prospecto.

Edlico
785 MW

Solar
160 MW

s de Ullum

Tocota ll
Térmico Térmico

363 MW Brag

ado 11 &I 18
it

El siguiente cuadro presenta las ventas netas medidas eieeda funcional de la Emisora (expresadas en millones de
US$), el factor de disponibilidad y la generacién neta de los activos de generacion de energia de la Emisosgraieids

Carlos Alberto Palazén

Subdelegado autorizado por Directode Genneia S.A. >8



finalizados el 31 de diciembre deZZ) 202l y 202.

Parques edlicos
Rawson |y I

VeNtas NetaS.......uuueueuiiiiiieie e

Factor de disponibilidad...............c..cccceouenen.

Generacion neta (GWh).........cccceeviieeiiiennne
Rawson Il

VeNntas Netas.........uuuveeiiiiieinie e eeeeeeeennnnns

Factor dedisponibilidad.................ccccvvvveeennn.

Generacion neta (GWh)........ccccccveevveeeeenenn,
Trelew

Ventas Netas.........ceevveeieeiiiiieeceee e

Factor de disponibilidad................ccccvvveeernn.

Generacion neta (GWh).........cccceeevviiieeennae
Chubut Norte |

VeNtas Netas.........uvueeiiiiieieie e ee e

Factor dedisponibilidad............cc.ccccovvvvnnnee.

Generacion neta (GWh).........cccccveeeeeeeeeennn,
Madryn |

Ventas Netas.........cevvvevieeiiiiieeeeee e

Factor de disponibilidad................cccvvveeernn.

Generacion neta (GWh).........cccccveeeeeeeeeennn,
Madryn I

VeNntas Netas.........ueueueiiiiieie e

Factor dedisponibilidad.............c.ccccoevvvvnnnee.

Generacion neta (GWh).........cccceeevviieeennas
Villalonga |

Ventas Netas.........eevv e

Factor de disponibilidad...............c.ccovvvnnee.

Generacion neta (GWh).........cccocveeeeeeeeennnn.
Villalonga Il

VeNntas Netas.........ueueuiiiiieie e

Factor dedisponibilidad...............cccceeiinnnen.

Generacion neta (GWh).........cccceevviieeenns
Pomona |

Ventas Netas.........cevvveeveeiiiiiececee e,

Factor de disponibilidad................ccceveeeeeen.

Generacion neta (GWh).........cccceevviiieeennns
Pomona I

Ventas Netas........eevvveeveeiiiiieeceee e

Factor dedisponibilidad................ccccvvvvveennnn.

Generacion neta (GWh).........ccccceevviieeeennns
Necoched®

Ventas Netas.......ccceevvvvvevieiie e

Factor de disponibilidad................ccceveeeeeen.

Generacion neta (GWh).........cccceevviieeeennns
Chubut Norte 19

Ventas Netas........ceevvvevveeviiiineccee e

Factor dedisponibilidad................ccccvvvveeennnn.

Generacion neta (GWh)........ccccccvveveeeeennenn,
Chubut Norte 11 ©

Ventas Netas......ccceevv e

Factor de disponibilidad................cccuevveeeeen.

Generacion neta (GWh).........cccceeevviiiieeenens
Chubut Norte I\® ©
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2022 2021 2020
35,3 33,7 38,4
96,5% 96,2% 97,0%
272 266 296
7,9 7,3 7,4
96,6% 95,9% 93,6%
106 103 108
19,4 18,4 20,1

83,2 77,7% 81,1%
150 144 158
10,5 10,1 111
97% 95% 96,4%
129 126 141
28,0 28,3 29,9
96,5% 97% 97,5%
308 302 330
57,4 57,3 60,6
96,1% 96,5% 97,2%
643 625 671
16,8 15,5 16,6
96,6% 97,1% 97,1%
247 231 252
0,9 0,9 1,0
96,3 97,9% 97,8%
16 15 17
28,0 24,5 25,6
96,8% 95,4% 93,2%
417 367 390
3,0 2,8 2,3
99,0% 98,6% 80,4%
53 47 41
9,8 10,5 9,7
89,1% 97,8% 96,9%
151 158 150
5,6 50 -
98,8% 86,9% -
99 88 -
18,0 13,5 -
97,4% 88,7% -
247 211 -
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VeNntas Netas.........uuuveeiiiiieinie e eeeeeeeennnnns
Factor de disponibilidad..................cvvveeeeen.
Generacion neta (GWh)........ccccccveevveeeeenenn,

Parques solares
Ullum Solar®
Ventas Netas......ccceeev e,
Factor de disponibilidad..................ccevveeeenn.
Generacion neta (GWh)........ccccccveeeveeeeenenn,
Ullum Solar P
Ventas Netas......ccceeev e
Factor de disponibilidad..................cccceeenee.
Generacion neta (GWh).........cccceeevviiieeennae
Ullum Solar 1P
VeNntas Netas........uuvueeiiiiie e
Factor de disponibilidad............c..cccevvvvnnee.
Generacion neta (GWh)........cccccvveeeeeeeennenn,

Centralestérmicas
Matheu®?
Ventas Netas.........ceevvevieeiiiiieeeee e
Factor de disponibilidad...............cc.covvvvnnee.
Generacion neta (GWh).......cccceeeeeeeiiiiiiinnns
Paran&
VeNntas Netas.........ueueuiiiiieie e
Factor de disponibilidad .............cccooeenevnnneee.
Generacion neta (GWh).........cccceeevviieeeins
Concepcién del Urugudy
VeNntas Netas.........ueueuiiiiieie e
Factor de disponibilidad...............ccccovvvvnnee.
Generacion neta (GWh).........cccocveeeeeeeeenennn.
Olavarri&
Ventas Netas.........cevvveeveeiiiiiececee e,
Factor de disponibilidad...............ccccevveeennn.
Generacion neta (GWh).........cccceeevviiieeennnns
Las Armas
VeNtasSNetas. ......uuvureriiiiiie e
Factor de disponibilidad................ccueveeeeenn.
Generacion neta (GWh).........cccceeevviiieeennns
Bragadd?
Ventas Netas.........eevv v
Factor de disponibilidad................cccvvveeeenn.
Generacion neta (GWh).........cccccevviienennnee
Pinamaf®
Ventas Netas.......cceevv v
Factor de disponibilidad................ccceveeeeeen.
Generacion neta (GWh).........cccceeevviieeeenins

Generacion neta (GWh)........ccccccveveveeeennnnn,
Cruz Alta
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2022 2021 2020
11,9 9,3 -
94,8% 79,1% -
378 319 -
4,0 4,0 4,1
79,9% 79,8% 79,2%
63 61 64
4,3 4,0 4,2
82,2% 81,7% 79,9%
64 63 63
55 53 5,7
82,2% 80,2% 81,6%
83 80 83
- - 0,6
- - 99,9%
- - 9
- - 1,3
- - 91,6%
- - 3
- - 1,2
- - 100%
- - 1
- - 15
- - 97,8%
- - 35
- - 7,4
- 4,86% 81,1%
- 1 105
31,2 38,6 45,1
94,5 95,3% 96,6%
256 283 306



Ejercicio finalzado el 31 de diciembre de

2022 2021 2020
VeNntas Netas.........uuuveeiiiiieinie e eeeeeeeennnnns 12,0 9,6 9,0
Factor de disponibilidad..................cvvveeeeen. 97,9% 99,1% 100%
Generacion neta (GWh)........ccccccveevveeeeenenn, 21 13 8

Notas:

(1) Las centrales térmicas Bragado Il y Bragado Il obtuvieron habilitacion comercial el 18 de febrero de 2017 y el 5 de
mayo de 2017, respectivamente. La central térmica Bragado | dejo de operar el 01 de noviembre del 2021, conforme lo
determinado mediante RESQD21-1120APNSE#MEC.

(2) La central térmica de Pinamar dejo de operar a partir del 1 de abril de 2019, conforme lo determinado mediante
Resolucién 201:94-APNSRRYME # MHA del Ministerio de Finanzas.

La central térmica de Matheu ffede operar a partir del 30 de abril de 2020, conforme lo determinado mediante
Resolucién B449241 del Ministerio de Finanzas.

Las centrales térmicas Concepcién del Uruguay, Olavarria y Las Armas | dejaron de operar a partir del 01 de noviembre
de 2020, conforme a lo determinado mediante la Resolucion REERQQ123-APNSE#MDP, RESQ02041APN

SE#MDP and RESZU20208-APNSE#MD respectivamente.

La central térmica Parana, dej6 de operar a partir del 9 de Diciembre 2020, conforme a lo determinado madiante
Resolucién RESQD20285APNSE#MEC.

La central térmica Las Armas I, dejo de operar a partir del 1 de mayo 2021, conforme a lo determinado mediante la
Resolucién RESQD21-376-APNSE#MEC

(3) Ullum Solar | y Il iniciaron operaciones comerciale®dalel diciembre de 2018. Ullum Solar Il inicié operaciones
comerciales el 22 de diciembre de 2018.

(4) Chubut Norte Il inicié operacion comercial el 27 de marzo de 2021, Chubut Norte 1l el 25 de febrero de 2021 y Chubut
Norte IV el 04 de Febrero de 2021.

(5) Corresponde a negocios conjuntos que posee la Sociedad. Los importes de ventas netas indicaponden al

100% de los ingresos de cada negocio conjunto.

Parques edlicos
Parque edlico Rawson Ily |

En el afio 2009, la Emisora particip6 en un proceso de licitacion internacional (LidBAA&SA°1/2009) llevado a cabo

por ENARSAe acuerdo con el Programa de Energias Renovables para desarrollar y operar nuevas energias renovables. Er
el afo 2010, ske adjudic6 a la Emisora el derecho a desarrollar y operar un parque eélico situado en la localidad de Rawson,
Provincia del Chubut. Los parques eélicos Rawson | y Il comprenden centrales de generacion de energia edlica con une
capacidad instalada de 84WIla la fecha del presente Prospecto conformada por 43 turbinas eélicas (modelo V90 1,8 MW,
clase IEC IIA) adquiridas a Vestas en 2010. Las turbinas edlicas de los Parques Eo6licos Rawson | y Il son operadas
monitoreadas en forma remota por el equipo deHmisora a través del sistema SCADA, en coordinacién con el centro de
control de Vestas en India, que también opera y supervisa parques edlicos en forma permanente en todo el mundo. La
responsabilidad maxima de Vestas en virtud de este contrato se lienitéérminos generales, a la remuneracion anual

total pagadera a Vestas durante la vigencia del contrato.

Los parques edlicos Rawson | y Il obtuvieron habilitacion comercial en enero de 2012. El importe total invertido por la
Emisora en el marco de este pexto fue de US$154,3 millones, el cual fue financiado mediante aportes de capital y deuda.
Las torres y turbinas del parque edlico Rawson estan ubicadas en propiedades adquiridas por la Emisora, la cual también
construye y mantiene las vias de accesoas estivos.

El factor de carga de un parque edlico es el coeficiente entre la produccién real del parque ed6lico durante un intervalo de
tiempo y su potencial de produccion si le fuera posible operar a la capacidad instalada total de manera continuaturante
mismo intervalo de tiempo. Desde el inicio de su operacion comercial, el parque edlico Rawson viene generando
electricidad sin mayores interrupciones y registré un factor de carga promedio de 40,63% hasta el 31 de diciembre de 2021,
de acuerdo con lanformacién proporcionada por CAMMESA.

Asimismo, de acuerdo con el Protocolo de Kioto del cual Argentina es firmante, la Emisora obtuvo la registracién del parque
SstA02 wlgazy 0O02Y2 aaSOlFyAay2 RS 5Sal NNE fid celebfo unvadcilerdlc | y (
LI NI fF @Syidl RS wSRdzOOARBEA GRS/ 9aYSANERIZNAS & MeySONSEEET ANNRR{AL
LINAYSNI & opp®nnn w9/ [jdzS fI 9YA&A2Nl} SYAUAs LIR2N dzy LINBO,
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junio de 2018). Por otra parte, en 2015, la Emisora celebrd un acuerdo con Natura Cosméticos S.A. para la venta de 70.00C
bonos de carbono (VCU) a dicha compafiia por un precio total de US$301.000.

La Secretaria de Gobierno de Energia instrugBlARSA efectuar el cambio de titularidad de los Parques Eo6licos Rawson

I'y Il y la cesién de los Contratos de Abastecimiento MEM a favor de Genneia S.A. La Subsecretaria de Mercado Eléctricc
mediante la nota N€201993090962APNSSME#MHA, autorizé en forma proviacel cambio de titularidad. Por lo que a

partir de noviembre 2019, Genneia S.A. es contraparte de los Contratos de Abastecimiento MEM y CAMMESA efectla los
pagos directamente a Genneia S.A.

Parque Eolico Rawson I

En diciembre de 2017, el parque eélRawson Il inicié su operacion comercial, que amplié la capacidad instalada de los
parques edlicos Rawson | y Il, en 25 MW. El costo de este proyecto fue de aproximadamente US$39 millones.

El parque edlico se encuentra en un predio aledafio a los parqie®® de la Sociedad de Rawson Ity éh lo que la

Emisora entiende es una ubicacién estratégica tanto desde el punto de vista del recurso edlico como de la factibilidad de
acceso al SADlen las cercanias de la ciudad de Rawson, cinco kilémetrosde suRuta Nacional N°25 y en el kilbmetro

158 de la Ruta Provincial N°1, que constituye la principal via de acceso al parque. En funcion de las estimaciones de |z
Emisora, las cuales, entre otras cosas, toman en consideracion dos afios de estudiosodeaizaidos por la Emisora y
evaluaciones de viento preparadas por consultores técnicos independientes, la Emisora considera que podria alcanzar un
factor de carga del 49,2% con un 50% de probabilidad (también conocido en la industria como "P50")utupsertedo

de 10 afos. El parque edlico Rawson Il cuenta con doce turbinas edlicas de 2 MW de capacidad instalada. Actualmente, Ig
Emisora posee derechos de usufructo (que ha escriturado a su favor) sobre el inmueble en el que esta situado el parque
eoliom, con el derecho de escriturar el dominio la propiedad.

En 2010, la Emisora celebr6é contratos de servicios y disponibilidad con Vestas en virtud de los cuales Vestas acordé
proporcionar asistencia técnica, capacitacion y servicios de mantenimientonaidark con relaciéon a las turbinas de los
parques edlicos Rawson | y I, durante un plazo inicial de cinco afos. El 23 de mayo de 2017, la Emisora celebrd un contratc
de servicios y disponibilidad unificado con Vestas para los parques eélicos Rawspellpalique edlico Rawson Il que
prorrog0 el plazo del acuerdo durante otro periodo de 10 afios. Ademas, conforme a este contrato, Vestas acordd garantizar
un factor de disponibilidad de 97,6% durante el primer afio del contrato y del 98% durante ebpestahte. Las turbinas

ellicas de Rawson son operadas y monitoreadas en forma remota por el equipo de operaciones de la Emisora a través del
sistema SCADA, en coordinacion con el centro de control de Vestas en India, que también opera y supervisaentginu

los parques edlicos de manera global. La responsabilidad maxima de Vestas en virtud de este contrato se limita, en términos
generales, a la remuneracion anual total pagadera a Vestas durante la vigencia del contrato.

El parque cuenta con PPAs firmados con usuarios privados. En septiembre de 2016, la Emisora celebré un PPA privado co
Loma Negra, de 20 afios, denominado en Doélares Estadounidenses, por aproximadamente el 60% de la capacidad de
parque edlico Rawson Il

Parque Edlico Trelew

El 29 de noviembre de 2017, y como parte de un plan estratégico de la Emisora para consdiigdaediico de mas de

500 MW en la Provincia del Chubut, la Emisora adquirio de Sideli S.A. (quien a su vez habia adquirido este @tévo en 2

de Isolux Corsan) el 100 % de las acciones de Parque Edlico Loma Blanca IV S.A. (antes denominada Isolux Corsan Energ
Renovables S.A.), sociedad titular del Parque Edlico Trelew. El 16 de abril de 2018, la CNDC autorizé dicha adquisicio
accionariaA la fecha del presente Prospecto, la Emisora desconoce la identidad del controlante y de los beneficiarios finales
de Sideli S.A.

El Parque Edlico Trelew es una central de generacién de energia edlica, adjudicatARSAN el afio 201@& Isolux
Corsanentonces accionista dearque Edlico Loma Blanca IV SAjo la Licitaciéon N°1/2009 (Licitacion GENREN). El parque
eolico estacompuesto por 17 turbinas edlicas Alstom/General Electric (modelo ECO100, de 3 MW cada una), es decir, una
capacidad instalaalde 51 MW. Las torres y turbinas del Parque Eolico Trelew estan ubicadas en un inmueble en el que la
Emisora posee derechos de usufructo otorgados por terceros, escriturados a su favor. La vigencia de los derechos de
usufructo otorgados por terceros sugeal plazo del PPA pertinente.

El Parque Edlico Trelew fue construido en 2013 y en agosto de dicho afio comenzé su operacion comercial, pero ha sido
operado por Genneia desde el 29 de noviembre de 2017. El monto total invertido por la Emisora en la adquisicién de este
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parque edlico a Sali S.A. asciende a US$40 millones. Bajo el contrato de compraventa de acciones firmado para la
adquisicion de Parque Edlico Loma Blanca IV S.A., la Emisora adquirié una compariia que tenia una deuda financiera con ¢
Fideicomiso Financiero Loma BlancaeSkrcontraida para la construccion del parque edlico, la cual al 29 de noviembre de
Hamt FaOSYRNIF I ' {Ppp YAf f RdéiSonido finandeto Lomia Blands) S&rigF B MY [T O/ OW 5
informaciones periodisticas que daban cuenta de deauncia promovida por algunos diputados nacionales con relacién

a dicha adquisicién, la Sociedad realiz6 una presentacion espontanea en el expediente judicial en el mes de febrero de 2018
a fin de ponerse a entera disposicion de las autoridades judicjeéxponer acabadamente acerca de los antecedentes de

la operacién, suministrando el contrato de compraventa de acciones, y dejando expresamente establecido la absoluta
licitud y validez de la misma.

A la fecha del presente Prospecto, ni la Sociedadjngun funcionario o empleado pasado o actual de la misma, se
encuentran involucrados en investigaciones relacionadas con esta causa judicial, ni han recibido requerimientos de
informacion o documentacion adicional por parte de las autoridades judiciales.

La Secretaria de Gobierno de Energia instrugfNARSA efectuar el cambio de titularidad del Parque Edlico Trelew y la
cesion del Contratos de Abastecimiento MEM a favor de Parque Edlico Loma Blanca IV S.A. La Subsecretaria de Mercad
Eléctrico, ha autazado a CAMMESA al cambio de titularidad, en caracter provisorio, hasta tanto se perfeccione el acto
administrativo correspondiente.

Parque edlico Madryn 1 y Il

Con fecha 28 de septiembre de 2016, el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion distduai®eN° 202E/2016 (la
GResolucion 202 0 = YSRALFyiS I Odzrfxz SyiNB 2GNra YSRARFA &S Saf
titulares de proyectos renovables con PPA suscriptoss¢dARSAajo la Resolucion SE N°712/2009 comoetreaso de
los Parques Edlicos PEM |, PEM Il, PEM Norte, PEM Sur y PEM Oeste, podrian celebrar nuevos contratos con CAMMESA.

El 31 de mayo de 2017 la Compafiia celebré dos PPA denominaBddaees Estadounidens@s20 afios con CAMMESA

con respecto a todéa capacidad instalada del parque edlico Puerto Madryn basados en los modelos de PPAs incluidos en
las Resoluciones No. 222016 y 16&/ 2017, respectivamente. Los PPAs venceran 20 afios después de la fecha en que
CAMMESA otorg6 la autorizacién comercial

El 2 de noviembre de 2018, entr6 en operacién comercial el Parque Edlico Madryn I. Con una potencia instalada de 71,1
MW, el proyecto que debia finalizarse en mayo de 2@k$nz6 su puesta en marcha seis meses antes de lo previsto en el
contrato con CAMMESA celebrado en el marco de la Resolucién N° 202/16 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién
y el Régimen de Fomento de las Energias Renovables establecido peydasN°® 26.190 y 27.191. El parque tiene 20
aerogeneradores de 3,6 MW de potencia cada uno.

El 26 de septiembre de 2019, entr6 en operacion comercial el Parque Edlico Madryn Il. Con una potencia instalada de 151,2
MW, el proyecto que debia finalizarse maviembre de 2019, alcanzé su puesta en marcha dos meses antes de lo previsto

en el contrato con CAMMESA celebrado en el marco de la Resolucion N° 202/16 del Ministerio de Energia y Mineria de la
Nacion y el Régimen de Fomento de las Energias Renovatdéteeido por las Leyes N° 26.190 y 27.191. El parque tiene

42 aerogeneradores de 3,6 MW de potencia cada uno.

Parque edlico Villalonga |

En el marco de la licitacion RenovAr, el 12 de enero de 2017, la subsidiaria Genneia Vientos Argentinos & un B&dbr
denominado erDolaresEstadounidensea 20 afios con CAMMESA por la totalidad de la capacidad instalada comprometida
del parque edlico Villalonga |.

El 23 de mayo de 2017, Genneia Vientos Argentinos S.A. celebr6 un contrato de servicios yildladoroln Vestas, en

virtud del cual Vestas acordd brindar servicios de asistencia técnica, capacitacion y mantenimiento a la Emisora respecto a
las turbinas que componen el parque edlico Villalonga | por un periodo de diez afios. Ademas, bajo este Mettas

acordo garantizar un factor de disponibilidad del 96% o 97%, dependiendo de la ocurrencia de ciertos eventos, para el
primer afio del acuerdo y 97% o 98%, dependiendo de la ocurrencia de ciertos eventos, por el periodo restante del contrato.

El © de junio de 2018, Genneia Vientos Argentinos S.A. y Genneia Vientos del Sur S.A., subsidiarias totalmente controladas
por la Emisora, celebraron contratos de financiamiento para los parques edlicos Villalonga | y Chubut Norte | por hasta
US$130,7 millorecon EKF, SMBC, CAF y FMO, que se utilizaran para la construccion y costos iniciales del proyecto
Actualmente ya se han cumplido las condiciones precedentes fijadas en dichos acuerdos y se han realizados los primeros
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El 19 de diciembre de 2018, con una anticipacién de cinco meses a la fecha comprometida entr6 en operacién comercial el
Parque Edlico Villalonga se encuentra emplazadarepredio de 727 hectareas, ubicado en la zona sur de la provincia de
Buenos Aires, 90 km al norte de la localidad de Carmen de Patagones, sobre la Ruta Nacional N°3, la cual sera la via d
acceso principal al parque edlico, y en las cercanias de laditae Villalonga, con una linea en 132kV que atravesara el
parque por el ala oeste. Basado en las estimaciones y presunciones de la Emisora, las cuales, entre otras cosas, toman e
consideracion cuatro afios de estudios de vientos preparados por la ianyisevaluaciones del viento preparadas por
asesores técnicos independientes sobre la base de los estudios de vientos de la Emisora, esta Ultima cree que, el parque
eodlico Villalonga | puede alcanzar un factor de carga promedio del 52,3%, con una mtatatdi 50% (lo que en la
AYRAZAGNRALF G YOASY &S 02y20S 02Y2 atpnéd Sy dzy LISNN2R2
proyecto Villalonga es Vestas. Este proyecto incluye una subestacion en 33/132kV dentro del parque y la@oBAKion

a través de una linea de 132kV, conectada a la estacion Pedro Luro y Carmen de Patagones.

Parque edlico Villalonga Il

El parque edlico Villalonga Il forma parte de las nuevas centrales renovables de la Emisora, para la generacion de energie
eléctica a ser comercializada enMércado a Término de Energias Renovables MAIERS Y St a SNDOIF R2 a{ L
edlico Villalonga Il tiene una capacidad instalada comprometida de 3,45 MW.

El 18 de mayo de 2018, Genneia celebré un contrato de seryidiisponibilidad con Vestas, en virtud del cual Vestas
acordoé brindar servicios de asistencia técnica, capacitacién y mantenimiento a la Emisora con respecto a las turbinas que
componen el parque eélico Villalonga Il por un periodo de diez afios. Adenagsbacontrato, Vestas acordd garantizar

un factor de disponibilidad del 96%, dependiendo de la ocurrencia de ciertos eventos, para el primer afio del acuerdo y
97%, dependiendo de la ocurrencia de ciertos eventos, por el periodo restante del contrato.

Elparque edlico Villalonga Il comenzé a operar en diciembre de 2018 y obtuvo la habilitacion comercial en febrero de 2019.
Se encuentra emplazado en un predio aledafio al parque edlico Villalonga |, ubicado en la zona sur de la provincia de Buenos
Aires, 90km al norte de la localidad de Carmen de Patagones, sobre la Ruta Nacional N°3, la cual seréa la via de accesc
principal al parque edlico, y en las cercanias de la localidad de Villalonga, con una linea en 132kV que atravesara el parque
por el ala oeste. Bado en las estimaciones y presunciones de la Emisora, las cuales, entre otras cosas, toman en
consideracion cuatro afios de estudios de vientos preparados por la Emisora y evaluaciones del viento preparadas por
asesores técnicos independientes sobre laebds los estudios de vientos de la Emisora, esta Ultima cree que, el parque
edlico Villalonga Il puede alcanzar un factor de carga promedio del 49%, con una probabilidad del 50% (lo que en la industria
GFYOASY &S 02y20S 02Y2 dadspEsté proyedty inctizye unaSubdsadiva enRB13RWK deitro | 3
del parque y la conexién al SADI a través de una linea de 132kV, conectada a la estacion Pedro Luro y Carmen de Patagone

Parque edlico Chubut Norte |

El 7 de octubre de 2016, el Ministerio Beergia emiti6 la Resolucion N°213, a través de la cual le adjudicé a la Emisora el
derecho de llevar a cabo el proyecto e6lico Chubut Norte I. El 12 de enero de 2017, la Emisora celebro, a través de su
subsidiaria Genneia Vientos del Sur S.A., un PPAvdeado enDélaresEstadounidensea 20 afios con CAMMESA, por la
totalidad de la capacidad instalada comprometida del parque edlico Chubut Norte | sobre la base del modelo de PPA
incluido en la Resolucién N°136.

El 23 de mayo de 2017, Genneia Vientos del Sur S.A. celebrd un contrato de servicios y disponibilidad con Vestas, en virtuc
del cual, Vestas acord6 brindar servicios de asistencia técnica, capacitacion y mantenimiento a la Emisora con respecto a
las turbiras que componen el parque e6lico Chubut Norte | por un periodo de diez afios. Ademas, bajo este contrato, Vestas
acord6 garantizar un factor de disponibilidad del 96% o 97%, dependiendo de la ocurrencia de ciertos eventos, para el
primer afio del acuerdo y™% o 98%, dependiendo de la ocurrencia de ciertos eventos, por el periodo restante del contrato.

El 19 de junio de 2018, Genneia Vientos Argentinos S.A. y Genneia Vientos del Sur S.A., subsidiarias totalmente controlada
por la Emisora, celebraron contraale financiamiento para los parques eolicos Villalonga | y Chubut Norte | por hasta
US$130,7 milloneson EKF, SMBC, CAF y FMO, que se utilizaran para la construccion y costos iniciales del proyecto
Actualmente ya se han cumplido las condiciones precegefijadas en dichos acuerdos y se han realizado la mayor parte

de los desembolsoé + S I Aiitécedéntes Financierasf) Resefia y Perspectiva Operativa y Finanti€iaanciamiento

{ dz6 AARAI NR 2¢
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El parque edlico Chubut Norte | comenzé su operacion comercial en diciembre de 2018, y se encuentra emplazado un
predio de 834 hectareas en la regién noreste de la Provincia del Chubut, aproximadamente a unos 20 km al norte del cruce
entre la Ruta Nacion&l°3 y la Ruta Provincial N°4. Basado en las estimaciones y presunciones de la Emisora, las cuales,
entre otras cosas, toman en consideracion cuatro afios de estudios de vientos preparados por la Emisora y evaluaciones de
datos edlicos preparadas por DNVdBhre la base de los estudios de vientos de la Emisora, esta Ultima cree que el proyecto
eolico Chubut Norte | puede alcanzar un factor de carga de 50,9%, con una probabilidad del 50% (lo que en la industria
GFrYOoASY aS 02y20S 02 Y diez afiop Bsée (proyBod indiyye 14 IBSNMINAOR @e uria Subestacion en
33/132kV dentro del parque y la conexién al SADI a través de una linea de 132kV, conectada a la estacién transformadora
Puerto Madryn en 132/300kV.

A partir de la sancién de la Ley Prmial XVI N°101, desde el 27 de diciembre de 2019, se amplié el ejido municipal de
Puerto Madryn y sometio, en consecuencia, la actividad del parque a las disposiciones del Codigo Tributario Municipal. En
abril del 2020,mediante la Ordenanza N°11.349 (nifazhda por la Ordenanza N°11.54&) Municipalidad de Puerto

Madryn establecié bases imponibles especificas para la actividad de generacién edlica respecto de la tasa de habilitacion,
inspeccioén, seguridad e higiene y control ambiental, y de la tasamigraccion. A la fecha del presente Prospecto, la
Sociedad ha hecho una presentacion ante CAMMESA, solicitando una revisién del precio del PPA para compensar las tarifas
en caso de que las tasas fueren consideradas vélidas. ¥éasé F 2 NI | O A ssgratdPPooebidienfos Judicidiesd

Parque Eodlico Pomona |

El 25 de noviembre de 2016, el Ministerio de Energia emitié la Resolucion N°281 a través de la cual le adjudicé a la Emisore
el derecho de llevar a cabo el proyecto eélico Pomona I. En mayo del2@&lihsidiaria Genneia Vientos del Soeste S.A.
celebr6 un PPA denominado BidlaresEstadounidenses 20 afios con CAMMESA por la totalidad de la capacidad instalada
RSt LJ NJjdzS S®dmbr@2 0@2Y2y Il L 046

Pomona | esta emplazado sobre 1.365 hectareds eegion central de la Provincia de Rio Negro, aproximadamente 4 km

al oeste de la estacion transformadora de 500kV de Choele Choel. Pomona |, demandé una inversion de US$135 millones.
Su capacidad instalada es de 101,4 MW y cuenta con 26 aerogenerdddels MW de potencia cada uno. Basado en las
estimaciones de la Emisora, las cuales, entre otras cosas, toman en consideracion dos afios de estudios de vientos
preparados por la Emisora, esta Ultima cree que Pomona | podria alcanzar un factor de caegigdaid5,1%, con una
LINPOIFIOAf ARFR RSt pm: of2 1jdzS Sy fF AYyRdZAGNALF (GFYOASY a
incluyd la instalacion de una subestacion en 33/132kV dentro del parque y la conexion al SADI a través de dma linea
132kV, la cual conecta las localidades de Choele Choel y Beltran.

El 29 de septiembre de 2017, Genneia Vientos del Soeste S.A. celebrd un contrato de servicios y disponibilidad con Nordex
en virtud del cual Nordex acordé brindar servicios de asistetétinica, capacitacién y mantenimiento a la Emisora con
respecto a las turbinas que componen a Pomona | por un periodo de diez afios. Asimismo, en virtud de este contrato,
Nordex acordé garantizar un factor de disponibilidad del 96% durante el primerehidomtrato y del 98% para el periodo
restante.

El 8 de julio de 2018, Genneia Vientos deld@ste S.A. suscribi6é un acuerdo de financiamiento con KfW y DEG por el monto
de US$ 142 millones + S aS awSasS3t & t SNA WFitkdadied 2n LISAYd AIMBN- I NeR 2CEAY |y

Con fecha 12 de julio de 2019, CAMMESA otorgd la habilitacion comercial al Pomona | para despachar energia edlica a
Sistema Argentino de Interconexién. Cabe destacar que Pomona | ha alcanzado su puesta en marcha antes de lo previstc
en elcontrato con CAMMESA, celebrado en el marco del Programa RenovAr Ronda 1.5.

Parque Eodlico Pomona

El parque forma parte de las nuevas centrales renovables de la Emisora, para la generacién de energia eléctrica a sel
comercializada en dllercado a Térmia de Energias Renovables (MATER)SY St aSNOI R2 a{ LR dé¢d 9
Il tiene una capacidad instalada de 12 MW y un costo aproximado de US$14,4 millones.

El parque edlico Pomona Il esta emplazado en el inmueble aledafio al parque edlico Pomona |, en la regién central de la
Provincia de Rio Negro, aproximadamente a 4 km al oeste de la estacion transformadora de 500kV de Choele Choel. Basad
en las estimaciorede la Emisora, las cuales, entre otras cosas, toman en consideraciéon dos afios de estudios de vientos
preparados por la Emisora, esta Ultima cree que, una vez que esté en pleno funcionamiento, el parque edlico Pomona |l
podria alcanzar un factor de cargeomedio del 45,1%, con una probabilidad del 50% (lo que en la industria también se
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del parque y la conexién al SADI a través de uea llie 132kV, la cual conecta las localidades de Choele Choel y Beltran.

El 5 de abril de 2018, la Emisora celebré un contrato de servicios y disponibilidad con Nordex en virtud del cual Nordex
acordo brindar servicios de asistencia técnica, capacitaciantenimiento a la Emisora con respecto a las turbinas que
componen el parque edlico Pomona Il por un periodo de diez afios. Asimismo, en virtud de este contrato, Nordex acordd
garantizar un factor de disponibilidad del 96% durante el primer afio del dontrdel 98% para el periodo restante.

El 23 de julio de 2019, la Emisora firm6 un préstamo corporativo de US$ 31 millones con KfW para la construccion de los
parques eélicos Pomona Il y Chubut Norte Il. El financiamiento consiste en un préstamo gavatdiZaafios, otorgado
LI2NJ YF2 @& 3IFNIYGATFER2 LIRNIfF !'3SyOAl 1E£SYFylF RS / NBRAG?Z

A la fecha de este Prospecto, el parque eélico Pomona Il se encuentra construido, con una capacidad instalada de 12 MW,
y en operacién comercidlesde agosto del 2019.

Parque Eolico Necochea

9f HM RS y2@8ASYONB RS Hnmcz fI {20ASRIR OSftGeotbs deldgz 02y
Cost# 0 LI NI fEtSOFENII OFo62 & FAYIYOAlN O2¥ycaNy | YBFdia6 56 = LA
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de la cual le adjudicé a Centrales de la Costa el derecho a llevar a cabo el proyecto edlico VidetoscHea. El 21 de
noviembre de 2017, Vientos de Necochea S.A, en la cual Genneia S.A. tiene un 50% de participacion y Centrales de la Cos
Atlantica S.A. el 50% restante, suscribidé un contrato de compraventa de energia (PPA) a 20 afios con CAMMHESA para to
la capacidad instalada del parque edlico Vientos de Necochea I.

Basado en las estimaciones y presunciones de la Emisora, las cuales, entre otras cosas, toman en consideracion dos afic
de estudios de vientos preparados por la Emisora, esta Ultima ceseetjparque edlico Necochea podria alcanzar un factor

RS OF NHIF LINPYSRAZ2 RSt ntXIyz>x 02y dzyl LINRBOIFOAfARFR RSt p
periodo de diez afios.

En mayo de 2018, Vientos de Necochea S.A. celebré6 un aceerdd/estas Argentinas S.A. para la provision de
mantenimiento y garantia de disponibilidad de aerogeneradores para este proyecto.

El 8 de febrero de 2020, CAMMESA otorg0 la autorizacién comercial del parque edlico Vientos de Necochea. Esto significc
una cemora en los plazos comprometidos bajo el PPA, ya que la fecha acordada en dicho contrato era el 11 de diciembre
de 2019.

El 9 de junio de 2021, a través de la Nota9B0071, CAMMESA inform6 a Vientos de Necochea que correspondia la
aplicacion de la mita prevista en la Clausula 13.3(b) consistente en un monto de mil trescientos ochenta Pd@ahes
EstadounidensefJS$ 1388) por cada megavatio de potencia contratado por cada dia de atraso del PPA, por la suma de
'{ P HoOy pMubaimpuest&Efols Odz2 2 O20NR &S NBIFfATFNNF YSRAIFIYy(GS adz

A la fecha del presente Prospecto, mediante notd$B5861, CAMMESA dié lugar al pedido de prérroga presentado por
Vientos de Necochea, informando que la Fech#ddbilitacion Comercial del proyecto se encontraba prorrogada mas alla

de la fecha de habilitacién comercial efectiva y durante el mes de enero 2022 procedié a devolver de una sola vez las cuotas
descontadas de la Multa Impuesta.

Parque Eolica / Kdzo dzii b2 NS L+¢

El 29 de noviembre de 2017, el Ministerio de Energia emiti6 la ResolucionB®204¥ a través de la cual le adjudico a la
Emisora el derecho de llevar a cabo el proyecto edlico Chubut Norte 1V de 83,22 MW de potencia El 26 de(d&iplale 2
9YAA2NY | GN)} @Sad RS &ddz &dz aiRAIl NX Vientod Shigameiéanas WzRO YISHG NDH v &
denominado erDélaresEstadounidensea 20 afios con CAMMESA por la totalidad de la capacidad instalada del parque
eodlico Chubut Nrte 1V. De conformidad con la Resolucion N2EFE017 emitida por el Ministerio de Energia, la Emisora
entreg6 a CAMMESA seguros de caucion por la suma total de US$20,7 como garantia de las obligaciones de la Emisora ba
el PPA.
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El parque edlico Chubutdxte 1V es aledafio a los parques edlicos Chubut Norte Il y 111, y estd emplazado en la Ruta Nacional
N°3 donde se ubica el acceso principal al predio, aproximadamente 18 km al noreste de la ciudad de Puerto Madryn,
Provincia del Chubut. Los parques edli@sibut Norte I, IIl, y IV se encuentran emplazados sobre un inmueble cuyos
titulares (en condominio) son Vientos Sudamericanos (por el P.E. CH.N. IV), Vientos Patag6nicos Chubut Norte Il S.A. (po
el P.E. CH.N. Ill) y la Emisora (por el P.E. CH.Nrllgspsiguientes partes indivisas: (i) Genneia: 28,36%; (ii) Vientos
Sudamericanos: 43,29%; y (iii) Vientos Patagénicos: 28,35%. Los condéminos realizaron un plano de deslinde y
fraccionamiento del inmueble e iniciaron el tramite para obtener la aprolmagidgegistracion de dicho plano ante la
Direccion General de Catastro de la Provincia de Chubutdistracion se encuentra pendiente de aprobacién por la
Direccién de Catastro.

Basado en las estimaciones y presunciones preparadas por asesores téodEpsndientes, las cuales toman en
consideracion estudios de vientos preparados por la Emisora, la Emisora cree que el parque edlico Chubut Norte 1V podria
alcanzar un factor de carga del 53,3%, con P50 en un periodo de veinte afios.

El 13 de agosto de 281Vientos Sudamericanos celebré (i) con Nordex Energy GmbH y Nordex Windpower S.A., un contrato
LI NI 1 O2yaidaNHzOOAs Yy 0| Bhgineéring, PFE&RdmMEM dRd Gonstiuttion: Agréein@eparguie vy 2 ¢
edlico Chubut Norte IV, incluyendo tcgldas obras requeridas en relacion con el disefio, ingenieria, suministro de
aerogeneradores, construccion (obra civil y eléctrica), puesta a punto, prueba, puesta en marcha y finalizaciéon de dicho
parque; y (i) con Nordex Argentina S.A., un acuerdo mamdstacion de servicios y garantia de disponibilida&M
Agreemen} sobre equipos de dicho parque edlico, que entrara en vigencia una vez iniciada la etapa de operacioén y finalizara
transcurridos los diez afios de su celebracién. Bajo este contratoSNord 8 S O2 YLINR YSiGAs | dzyl 6
YSRARF£¢ RSf LI NJjdzS§ SstA02 RSt o> LI NF St LINAYSNI 32 RS

9y NBftIl OAsy | f FAY Il Yy OA IFiMahctaghigr#oc Am&ntiamiehtdNdgld2Bye&es GhibGr Narte B NI &
Chubut Norte I¥ ®

A través de la nota N@020-37458730APNSEMDP fechada 10 de junio de 2020, la Subsecretaria de Energia suspendié
los plazos en el marco de la ejecucion de los contratos para los progremagdR entre el 12 de marzo de 2020 y el 12 de
septiembre de 2020 con motivo de la pandemia de C&IBsimismo, a través de la nota 02060366379APNSSEE

MEC, del 10 de septiembre de 2020, la Subsecretaria de Energia amplié el periodo de suspstass@i5 de noviembre

de 2020. Luego, el plazo fue extendido por 45 dias adicionales, mediante la n@G2RBB681913APNSEMEC de fecha

18 de diciembre de 2020. En consecuencia, la hueva fecha de COD paso6 a ser el 22 de enero de 2021.

El 4 de febero de 2021, CAMMESA otorg6 la autorizacion comercial del parque eélico Chubut Norte 1V. Esto significé una
demora en los plazos comprometidos bajo el PPA. En este contexto, CAMMESA podria pretender la aplicacion, de la multa
contemplada en el PPA, congiste en un monto de mil trescientos ochenta y odbélaresEstadounidensefJS$1.388)

por cada megavatio de potencia contratada por cada dia de retraso en alcanzar la Fecha de Habilitacion Comercial con
respecto a la Fecha de Habilitacion Comercial comptita.

No obstante, en virtud de la note NED2047458730APNSE#MDP de fecha 10 de junio de 2020, el Ministerio de Energia
suspendio el célculo de vencimientos en el marco de la firma de contratos del programa RenovAr entre el 12 de marzo de
2020 y el 12e septiembre de 2020 debido a la pandemia de CEWICEN virtud de la nota N@020-60366379APN
SSEE#MEC de fecha 10 de septiembre de 2020, el Ministerio de Energia prorrogd el periodo de suspension hasta el 15 d
noviembre de 2020. El Ministerio de Eggx prorrogo el plazo por 45 dias adicionales, a través de la not20R®
88681913APNSE#MEC de fecha 18 de diciembre de 2020.

Posteriormente, et de marzo de 2021, la Secretaria de Energia de la Nacion, mediante NEG2NT®390103APN

SE#MEC, dispo®l otorgamiento de una prérroga por un plazo de hasta 88 dias corridos en la fecha acordada en los PPAs
para la habilitacion comercial, de aquellos proyectos que puedan acreditar demoras como consecuencia de las restricciones
cambiarias resueltas medigdt St 5b! bc cndpkHamdp & fF / 2YdzyAOlI OAsy a! £ ¢
El otorgamiento de la prorroga se encuentra condicionada a que los titulares de los proyectos renuncien a formular
reclamos vinculados con las restricciones camnida

A la fecha del presente Prospecto, mediante notB5B891t1, CAMMESA dio lugar al pedido de prérroga presentado por
Vientos Sudamericanpsiformando que la FPHC del proyecto se encuentra prorrogada mas alla de la fecha de habilitacién
comercial rehy no corresponde la aplicacidle lapenalidad contemplada en el Articulo 13.2 del PPA.

t I NJjdzS 935t A02 &/ Kdzodzi b2NIS LLLE
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El 30 de noviembre de 2017, el Ministerio de Energia emiti6 la ResolucionBV2¥1¥ a través de la cual le adjudico a la
Emisora el derecho de llevar a cabo el proyecto edlico Chubut Norte Il de 57,7MW de potencia. El 26 de junio de 2018, la
9YAAa2NY | (N} @Sa RS adz adz aiRALl NRVientasAPatggonkds 0 t 1061 FH Wx O 1A
denominado erDoélares Estadounidensea 20 afios con CAMMESA por la totalidad de la capacidad instalada del parque
eolico Chubut Norte Ill. De conformidad con la Resolucion NE2ZZB17 emitida por el Ministerio de Energia, la Emisora
entreg6b a CAMMESA seguros de caucionlpauma total de US$14,4 millones como garantia de las obligaciones de la
Emisora bajo el PPA.

El edlico Chubut Norte Il es aledafio a los parques edlicos Chubut Norte Il y IV, y esta emplazado en la Ruta Nacional N°.
donde se ubica el acceso principapeddio, aproximadamente 18 km al noreste de la ciudad de Puerto Madryn, Provincia

del Chubut. Los parques edlicos Chubut Norte 11, 1, y IV se encuentran emplazados sobre un inmueble cuyos titulares (en
condominio) son Vientos Patagénicos (por el P.ENCH), Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (por el P.E. CH.N.
IV), y la Emisora (por el P.E. CH.N II), por las siguientes partes indivisas: (i) Genneia: 28,36%; (ii) Vientos Sudamericano
43,29%; y (iii) Vientos Patagonicos: 28,35%. Los condémealizaron un plano de deslinde y fraccionamiento del inmueble

e iniciaron el trAmite para obtener la aprobacion y registracion de dicho plano ante la Direccién General de Catastro de la
Provincia de Chubut. lragistracion se encuentra pendiente de apacién por la Direccion de Catastro.

Basado en las estimaciones y presunciones preparadas por asesores técnicos independientes, las cuales toman en
consideracion estudios de vientos preparados por la Emisora, la Emisora cree que, el parque edlico @teublpbede
alcanzar un factor de carga del 52,8%, con P50 en un periodo de veinte afos.

9y NBft Il OAsy | f FAY Il Yy OA IFiMahctaghigr#oc Am&ntiamiehtdNdgld2Bye&es GhiibGr Narte B NI &
Chubut Norte I¥ ®

A través de la nota N@020-37458730APNSEMDP, fechada 10 de junio de 2020, la Subsecretaria de Energia suspendio

los plazos en el marco de la ejecucion de los contratos para los programas RenovAr entre el 12 de marzo de 2020 y el 12 de
septiembre de 20@, con motivo de la pandemia COMI®. Asimismo, a través de la nota 1202060366379APNSSEE

MEC, del 10 de septiembre de 2020, la Subsecretaria de Energia amplié el periodo de suspension hasta el 15 de noviembr
de 2020. Luego, el plazo fue extendida g6 dias adicionales, mediante la nota-R@20-88681913APNSEMEC de fecha

18 de diciembre de 2020. En consecuencia, la nueva fecha de COD paso a ser el 22 de enero de 2021.

El 25 de febrero de 2021, CAMMESA otorg0 la autorizacién comercial del pétmoeChubut Norte Ill. Esto significd una
demora en los plazos comprometidos bajo el PPA. En este contexto, CAMMESA podria pretender la aplicacion, de la multa
contemplada en el PPA, consistente en un monto de mil trescientos ochenta YDotihresEstadunidenseqUS$1.388)

por cada megavatio de potencia contratada por cada dia de retraso en alcanzar la Fecha de Habilitacion Comercial con
respecto a la Fecha de Habilitacion Comercial comprometida.

No obstante, en virtud de la note NED20-47458730APNSE#MDP de fecha 10 de junio de 2020, el Ministerio de Energia
suspendio el célculo de vencimientos en el marco de la firma de contratos del programa RenovAr entre el 12 de marzo de
2020 y el 12 de septiembre de 2020 debido a la pandemia de CIBVEN virid de la nota NE2020-60366379APN
SSEE#MEC de fecha 10 de septiembre de 2020, el Ministerio de Energia prorrogd el periodo de suspension hasta el 15 d
noviembre de 2020. El Ministerio de Energia prorrogé el plazo por 45 dias adicionales, a travéstdeN®2020
88681913APNSE#MEC de fecha 18 de diciembre de 2020.

Posteriormente el 4 de marzo de 2021, la Secretaria de Energia de la Nacion, mediante N2@2 NK®390103APN
SE#MEC, dispuso el otorgamiento de una prérroga por un plazo de 88 dideserrila fecha acordada en los PPAs para

la habilitacién comercial, de aquellos proyectos que puedan acreditar demoras como consecuencia del establecimiento de
flra NBaAaGNAOOA2YySa OF YOAFNARIFA YSRAIFY:GS St77RdklBintorcentrak@&t 50D
la Republica Argentina (BCRA). El otorgamiento de la prérroga se encuentra condicionada a que los titulares de los
proyectos renuncien a formular reclamos vinculados con las restricciones cambiarias.

A la fecha del presente Prospecmediante notas 568901, CAMMESA dio lugar al pedido de prorroga presentado por
Vientos Patagonicosnformando que la FPHC del proyecto se encuentra prorrogada mas alla de la fecha de habilitacion
comercial real y no corresponde la aplicaaittnlapenalidad contemplada en el Articulo 13.2 del PPA.

t I NJjdzS 935t A0 &/ Kdzodzi b2NIS LL
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El activo forma parte de las nuevas centrales renovables de la Emisora, para la generacion de energia eléctrica a ser
comercializada en éllercado a Término de Energias Renovables MAIERSY St aSNDIFR2 a{ LR {ié¢d 9
Norte Il tiene una apacidad instalada comprometida de 26,28 MW.

El parque edlico Chubut Norte Il es aledafio de los parques eolicos Chubut Norte Il y IV, y estd emplazado en la Ruta Nacion:e
N°3, aproximadamente 18 km al noreste de la ciudad de Puerto Madryn, Provinclutet.Q.os parques eélicos Chubut

Norte I, lll, y IV se encuentran emplazados sobre un inmueble cuyos titulares (en condominio) son Vientos Patagonicos
(por el P.E. CH.N. Ill), Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (poCe&l.R.BY y la Emisa (por el P.E. CH.N II),

por las siguientes partes indivisas: (i) Genneia: 28,36%; (ii) Vientos Sudamericanos: 43,29%; y (iii) Vientos Patagonicos
28,35%. Los condéminos realizaron un plano de deslinde y fraccionamiento del inmueble e iniciaron gb&n@naibtener

la aprobacion y registracion de dicho plano ante la Direccion General de Catastro de la Provincia de QOfegjisitacan

se encuentra pendiente de aprobacion por la Direccién de Catastro.

Basado en las estimaciones y presunciones preparadas por asesores técnicos independientes, las cuales toman en
consideracion estudios de vientos preparados por la Emisora, la Emisora cree que, el parque eélico Chubut Norte 1l puede
alcanzar un factor de cga del 52,8%, con P50 en un periodo de veinte afios.

El 10 de agosto de 2018, Genneia celebré con (i) con Nordex Energy GmbH y Nordex Windpower S.A., un contrato para I
O2yaiiNdzOOAsyYy ol 22 f | Ehghéeling PRdui@meatiaridCanSionSAgreeMénypara el garque

edlico Chubut Norte I, incluyendo todas las obras requeridas en relacién con el disefio, ingenieria, suministro de
aerogeneradores, construccion (obra civil y eléctrica), puesta a punto, prueba, puesta en marcha y finalzakaho

parque; y (ii) con Nordex Argentina S.A., un acuerdo para la prestacion de servicios y garantia de dispo@i&iidad (
Agreemen} sobre equipos de dicho parque edlico, que entrara en vigencia una vez iniciada la etapa de operacién y finalizara
tN} yAOdzZNNAR24& f2a RAST 113280 .22 SadsS O2yidiNl} G2 b2NRSE
eodlico del 96% para el primer afio del acuerdo y del 97,5% por el periodo restante del contrato.

En relacion al financiamiento del proyeEto @Batiaimienta; Financiamiento de los Proyectos Parque E6lico Pomona I
y Parque Edlico Chubut Nortg b

El 27 de marzo de 2021, CAMMESA otorgé la autorizacion comercial del parque edlico Chubutpdoatedspachar
energia eolica d@istema Argentino de Interconexién (SADI)

Parquessolares
Parques Solares Fotovoltaicas Ullum 1,2y 3

En el marco de la Ronda 1.5 del Programa RenovAr, el Ministerio de Energia emitié la Resolucic2N®&&d tkavés de

la cual adjudico al desartatlor original, el derecho a desarrollar los proyectos de las Centrales Solares Fotovoltaicas Ullum.
Con fechas 26 de mayo de 2017 y 30 de junio de 2017, Ullum 1, Ullum 2 y Ullum 3, respectivamente, celebraron cada una
un PPA a 20 afios denominadod#iiaes Estadounidenselebrados con CAMMESA por el total de la capacidad instalada

de las Centrales Solares Fotovoltaicas Ullum, formalizados segun el modelo relevante de PPA incluido en la Resolucior
N°252.

En abril de 2018, la Emisora adquirio las saaed Ullum 1, Ullum 2 y Ullum 3, las cuales contaban con PPAs firmados con
CAMMESA por los proyectos de Centrales Solares Fotovoltaicas Ullum. El 9 de abril de 2018, Ullum 1, Ullum 2 y Ullum &
celebraron con Energias Sustentables S.A. contratos paradalcoitizOOA sy o6l 22 | YBhdtredriigRlI R &
Procurement and Construction AgreemehtEIBE) de las Centrales Solares Fotovoltaicas Ullum, incluyendo todas las obras
requeridas en relacion con el disefio, ingenieria, suministiendgonentes principales, construccion (obra civil y eléctrica),
LdzS&aGF F Lidzyd23 LINHzSol s LzS5&aidl Sy YIFNOKF @& ¥AContratob | OA 5\
EPCUIud 0T & St wHc RS YINI 2 RS HalumgZy Uum 3eovtiatbRpds la Qr&taca e O
servicios de operacion y mantenimiento de las Centrales Solares Fotovoltaicas Ullum, los cuales se encuentran plenamente
vigentes.

Las Centrales Solares Fotovoltaicas se encuentran emplagaddsnargen d la Ruta Provincial n°54, aproximadamente

a 12 km al noroeste de Villa Ibafiez, en el departamento de Ullum, Provincia de San Juan, Argéetiea las mismas
especificaciones y el mismo acceso principal. Las sociedades Ullum 1, Ullum 2 y Ullumel@bradoc contratos de
arrendamiento a 30 afios con EPSE sobre un total de 295 hectareas en el cual se asientan las Centrales Solares Fotovoltaic:
Ullum.
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Con fecha 28 de febrero de 2019, el consultor técnico independiegieteam Power Technology Stéaizé un estudio
solare de las Centrales Solares Fotovoltaicas Ullum en pleno funcionamiento, que arrojé un Performance Ratio de 84,4%.

Los Centrales Fotovoltaicas Ullum 1 y Ullum 2 alcanzaron la habilitaci6n comercial el dia 19 de diciembre de 2818, 32 dia
después de la fecha prevista en sus respectivos PPAs. En reiteradas oportunidades Ullum 1 y Ullum 2 hicieron
presentaciones ante CAMMESA informando diversos hechos que a su entender constituian eventos de fuerza mayor y que,
en caso de ser aceptados cotiades, eximirian a las mencionadas subsidiarias de la aplicacion de multas por demoras en
obtener la habilitacion comercial. CAMMESA reconoci6 solo 2 dias de fuerza mayor, y el 21 de marzo de 2019 notific6 a
Ullum 1 y Ullum 2 la aplicacién de una multald®$ 1.041.000 a cada una, correspondientes a 30 dias de demora en
alcanzar la fecha de habilitacién comercial acordada en los PPAs.

En marzo de 2020, CAMMESA comeazsebitar mensualmente de la cuenta corriente de Ullum 1 y Ullum 2, por sus
respectivos PAs, el importe total de la multa, en 48 cuotasflaresEstadounidensescon un interés del 1,7% anual
sobre el saldo

9y @ANIdzR RS 2 SadAllzZ FrR2 Sy t2a O2y({iN}G2a LI NI I O2y
de las obrasle los Centrales Fotovoltaicas Ullum, celebradosE®8& 2 (i NB & | OdzS NR&uardo@d BROWZA | R 2
ESSA asumid la obligacion de pagar el monto total de las multas que pudieren ser aplicadas por CAMMESA por demoras e
la obtencion de la habilitacion comercial del Centrales Fotovoltaicas Ullum 1 y Ullum 2, descontadas a una tasa del 12%
nominal anual.

La obligacion de pago de ESSA se encontraba garantizada por (i) US$ 878.464 depositados en una cuenta de garantia abier
en U.S. Bank National Association, correspondientes al saldo de precio del Acuerdo de EPC, el cual puede ser retiradc
mediante instuccion individual de las sociedades, y (ii) pagarés librados por ESSA y avalados por Fides Group S.A. y sl
accionista por un monto total de US$ 878.464. En fecha 14 de mayo del 2020, las sociedades Ullum 1 y Ullum 2 recibieron
del U.S. Bank National Assat@n la transferencia de los US$ 878.464 precedentemente mencionados.

En fecha 5 de febrero de 202%& micié un proceso arbitral Unico, para cuestionar la procedencia de dichas penalidades,
tanto por justificativos de fuerza mayor como por la exorbitarte las multas.

El 20 de diciembre de 2021, por sentencia arbitral firme y definitiva se rechazé la pretension de Ullum 1y 2, y se condend
adichassociedades a pagar las penalidad impuestas por CAMMESA.

ParqueSola€2 (i 2 @2t G AORf deY& SNN} & RS

El activo forma parte de las nuevas centrales renovables de la Emisora, para la generacion de energia eléctrica a ser
comercializada en éflercado a Término de Energias Renovables (MAFERS Yy St aSNOIFR2 a{ LR {i¢ d
de Ullum, quese ubica en la Provincia de San Jemdyacente a nuestro parque solar actual Ullum I, lI-yiéhhe una
capacidad instalada de 78 MW.

En junio de 2021, Genneia solicitd prioridad de despacho para este proyecto de acuerdo con la Res SE 281/17 y
modificaorias. En agosto de 2021, CAMMESA asigné 58 MW de capacidad al proyecto. Posteriormente, en marzo de
2022, se asignaron al proyecto otros 6 MW de despacho prioritario.

La Compafiia estima inversiones de capital de alrededor de US$ 60 millones. En didegd## se emitieron las

Obligaciones Negociables Serie XXXVI, clasificadas como Bonos Verdes, y se determind que el destino de los recursos se:
exclusivamente para la construccion del proyecto parque solar Sierras de Ullum. Asimismo, la Emisorapeicoiém

comercial total de su parque solar Sierras de Ullum de 78 MW en Marzo 2023, habiendo obtenido habilitaciones
comerciales parciales de 22 MW en Enero 2023, 36 MW en Febrero 2023 y 20 MW en Marzo 2023.

Centrales Térmicas

En el aflo 2007, la Emisora participé en un proceso de licitacion internacional (LidBNARSN°1/2007 y 2/2007) llevado

a cabo poENARSAe acuerdo con el Programa de Energia Térmica para desarrollar y operar nueva capacidad instalada de
energia térnica. Como resultado de este proceso, se le adjudico a la Emisora el derecho de desarrollar y operar siete
centrales de generacion térmica ubicadas en Pinamar, Matheu, Olavarria, Bragado y Las Armas, en la Provincia de Bueno
Aires, y en Parana y Concepci® Uruguay, en la Provincia de Entre Rios, con una capacidad instalada combinada de 273
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MW. La inversion total de la Emisora en desarrollar los activos de generacion para estos proyectos fue de US$315 millones,
monto que fue financiado mediante aportes dapital, pedidos de deuda y financiamiento de proveedores.

En 2016 la Emisora participd en un proceso de licitacion de la SEN para la nueva capacidad de energia eléctrica y produccio
para el verano de 2016/2017, el invierno de 2017 y el verano de 2018/2.a Emisora obtuvo dos PPA para sus proyectos

de expansion Bragado Il y Il con una capacidad instalada combinada de 118 MW. Las centrales térmicas Bragado Il y II
también tienen turbinas de generacion duales (gas natural y combustible diésel) (twrdtimas GE TM2500 Gen8). La

fecha de habilitacion comercial fue el 18 de febrero de 2017 para la primera etapa de 59 MW (central Bragado Il) y el 5 de
mayo de 2017 para la segunda etapa de 59 MW (central Bragado Ill). La Emisora ha invertido US$H33emikd
desarrollo de los activos de generacion de estos proyectos, financiados a través de aportes de capital y la asuncién de
deuda.

El 11 de agosto de 2017, la Emisora adquirié de Pluspetrol Resources Corporation B.V. y Pluspetrol Resources Corporatio
su mayor central térmica Cruz Alta, ubicada en Tucuman, con una capacidad instalada combinada de 245 MW, a través de
la adquisicion de GETSA, por intermedio de su subsidiaria totalmente controlada, GEDESA. Esta central térmica tiene dos
turbinas GeneraElectric 9171 E de 122,5 MW, cada una de ellas alimentada a gas natural y conectada a una subestacion
eléctrica en 132 KW. La fecha de inicio de operacién comercial de dicha central térmica fue enero de 2002 y febrero de
2003 pero fue operada por la Emiao(a través de GEDESA) desde agosto de 2017. El precio de la transaccion para la
adquisicion del 100% de las acciones de GETSA fue de US$68,4 millones (sumado al compromiso de pagar a los vendedor
el monto correspondiente a ciertos créditos contra CAMMEEN el supuesto que la Emisora pudiera obtener el cobro de

los mismos, cuyo valor contable a la fecha de adquisicion ascendia a Ps. 35,9 millones), més los intereses correspondiente!
que podrian recibirse en relacién con ellos. La contraprestacion gadafa la fecha de adquisicion, neta del efectivo y
equivalentes a la fecha de adquisicién, asciende a US$64,5 millones. El 1 de diciembre de 2017, GEDESA y GETSA celebra
un acuerdo definitivo de fusién, mediante el cual GEDESA absorbié a GETS#tEdtsecencuentra bajo el Esquema de
Remuneracion de Energia Base.

Todas las centrales térmicas de la Emisora estan construidas sobre predios de su propiedad o sobre predios que la Emisor:
utiliza en virtud de contratos de arrendamiento, servidumbresoedhos de usufructo concedidos por terceros. El plazo

de estos contratos de arrendamiento, servidumbres o derechos de usufructo se encuentra vinculado al plazo del PPA
pertinente.

La central Cruz Alta no pasBPAS, pero opera bajo el Esquema de Remun@male Energia Base con CAMMESA, el cual
compensa al generador por la capacidad en firme asi como, en menor medida, la generaciéon basada en tarifas que son
LISNAs RAOIF YSY(iS NBGA Al RIMao reglididrio delinegocib deflaReNigdrBBrumefaEion @SINI &
generacion de electricidad®

La central térmica de Pinamar dejo de operar a partir del 1 de abril de 2019, conforme lo determinado mediante Resolucion
20194-APNSRRYME # MHA del Ministerio de Finanzas. La central térmica de Mathda dpgrar a partir del 30 de abril
de 2020, conforme lo determinado mediante ResoluciéivB9241 del Ministerio de Economia.

Las centrales térmicas Concepcién del Uruguay, Olavarria y Las Armas | dejaron de operar a partir del 01 de noviembre de
2020, onforme a lo determinado mediante la Resolucién REBRD123-APNSE#MDP, RES@02041APNSE#MDP and
RESGR020-208-APNSE#MD respectivamente. La central térmica Parand, dejo de operar a partir del 9 de Diciembre 2020,
conforme a lo determinado medianta Resolucion RESQ@020-285-APNSE#MEC.

La central térmica Las Armas Il, dejé de operar a partir del 1 de mayo 2021, conforme a lo determinado mediante la
Resolucién RESQD21-376:APNSE#MEC; y la central térmica Bragado | dejo de operar el 01 de noeriei@b2021,
conforme lo determinado mediante RESZN21-1120APNSE#MEC

Suministro de Combustible para las Centrales Térmicas

Genneiautiliza diferentes tipos de combustible para operar sus centrales térmicas. El combustible usado determina el costo
variable de produccién de cada central.

Casi todas las turbinas que Genneia opera son de funcionamiento a combustible dual, pudieratafuran gas natural

y diésel §as oi), con excepcion de los equipos de las centrales térmicas de Cruz Alta, que funcionan Unicamente con gas
natural. Las centrales de Genneia operan principalmente con gas natural durante la mayor parte del afio yeton diés
durante la temporada de invierno, cuando la SEN restringe el uso de gas natural y su suministro esta limitado mayormente
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al uso residencial. Conforme a los PPA de Genneia relacionados con las centrales térmicas, CAMMESA no esta obligada
abastecer a l&misora de gas natural o diésel pero tiene la opcién de hacerlo o bien de reembolsar a la Emisora el costo
correspondiente de ese gas natural o diésel. Sin embargo, de conformidad con lo previsto en las Resoluciones N°95/2013 y
529/2014 de la SEN, CAMME®Xencuentra a cargo de la gestion y el despacho de todos los combustibles necesarios para
la operacion de las centrales térmicas de la Emisora y, desde junio de 2014, CAMMESA le proporciona a la Emisora el ga
natural y el diésel necesarios para la oméda de sus centrales térmicas.

Proyectos de Generacién de Energia con Fuentes Renovables

Proyectos parque edlico La Elbita y parque solar Tocota lll

El dia 31 de marzo de 2022, la Sociedad obtuvo de parte de CAMMESA la asignadidhNde2 NA R R RS RSaLJ
Mercado a Término de Energias Renovables (MATER), para los siguientes proyectos de su propiedad: (i) 103,5 MW
NBaLISOG2 RSf LI NJdzS SstA02 a[l 9ftoAdGlr L&z | aSwWy dzo A OF R2
NE&aLISOG2 RSt LI NJjdzS &a2tFNJ a¢202GF LLLéES RS dzylk LRGSYOAl
Provincia de San Juan.

9f RNIFI om RS 200GdzoNB3 RS HnuuX I {20ASRIR 200 ®2% RBY L9
Mercado a Término de Energias Renovables (MATER), para el proyecto de su propiedad de 36 MW, el parque edlico "La
9t 0AlGlF LLbX I &SNJ dzoAOFR2 Sy ftF OAdzRIR RS ¢FyRAf I t NBROA

En relaci@ con estos proyectos, siguiendo la normativa del MATER, para mantener el derecho a esta prioridad de despacho
la compafiia debe abonar canones trimestrales desde el trimestre en que se le asigna la prioridad hasta la fecha efectiva
del COD, loscualeshamt R2 A Y LJdzi I R2a Ff NHzZNRB d&a. ASySa RS ! a2¢ RSyidN

En diciembre 2022, la Sociedad suscribié con Vestas Mediterranean A/S y Vestas Argentina S.A. (i) un acuerdo para e
suministro e instalacion de los aerogeneradores deljpdeS Sst A 02 a[ | 9t oAll é3X RS dzyl LJ
de Operacién Comercial (COD) estimada en el cuarto trimestre de 2024 para el total de la capacidad instalada.; y (i) un
acuerdo para la prestacion de servicios de operacién, mantenimieetgeptivo y correctivo y garantia de disponibilidad,

de los aerogeneradores del parque edlico.

La Compainiia estima una inversién de capital preliminar de alrededor de US$290 millones combinados para los proyectos
La Elbita | (103MW), La Elbita Il (36MW)ayHlbita Il (23MW) y Tocota Il (60MW), de los cuales US$240 millones
pertenecen al proyecto edlico y los US$50 millones restantes al proyecto solar. Este Ultimo, tiene una Fecha de Operacion
Comercial (COD) esperada para el primer trimestre de 2024.

EnNBt F OAsy |t  FAyLl y OAFinahaidnjente® FinRrBiamieniolde do§ Bayecds L Blith Idy 11 y Tocota
IllE  @bligaciones Negociablesh

Comercializacién de Gas Natural y Capacidad de Transporte

La Emisora participa, en forma directa yravés de su subsidiaria Enersud, en el negocio de comercializacion de gas natural
en el Mercado Electronico de Gas. Para ingresar en el negocio de comercializacion de gas natural, la Emisora obtuvo une
licencia para la comercializacién de gas natunaleMercado Electrénico de Gas. Los clientes de la Emisora en este negocio
son otras empresas de generacién de energia, grandes usuarios de gas natural para usos industriales, otras empresas
comerciales y los productores de gas natural. La Emisora cayapraatural por cuenta propia para su venta posterior y

por cuenta de terceros.

Ademas, en forma directa y a través de su subsidiaria Enersud, la Emisora opera en el negocio de venta de capacidad de
transporte de gas natural a otras empresaddiribucion de gas y a grandes usuarios industriales de gas natural. En 2005

y 2007, la Emisora particip6 en los procesos de licitacion (Licitaciones N°2/2005 y N°1/2007) realizadas por TGS para asigne
capacidad de transporte de gas natural a través@kdoducto San Martin, el cual se extiende por las Provincias de Santa
Cruz, Rio Negro y La Pampa en la region sur de Argentina y es operado por TGS, y le fue adjudicada por un plazo de 42 afic
una capacidad total de transporte de 165.008dfa aproximadanente, como resultado de una inversién de Ps.40 millones
aproximadamente (alrededor de US$13 millones) para la ampliacién de este gasoducto. La Emisora utiliza esta capacidad
de transporte con fines de comercializacion, lo cual le provee un flujo estehilegtesos producto de contratos a largo

plazo con empresas de primer nivel en Argentina.
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COMPETENCIA

La demanda de energia y electricidad en Argentina es satisfecha por varias empresas generadoras, tanto publicas como
privadas. Algunos de los competiderée la Emisora son sustancialmente mas grandes y poseen sustancialmente mayores
recursos que ésta. Debido a la pequefia brecha entre la oferta y la demanda de electricidad en Argentina (lo cual ha
resultado en apagones voluntarios y forzados en épocasices ple consumo estacionales), no ha existido presion
competitiva significativa en el sector de electricidad de Argentina en los Ultimos 12 afios. Durante el primer trimestre de
2016, la escasez de energia alcanzé un estimado de 3,5 GW, de acuerdo conS2ANIMItal derivd en significativas
importaciones de electricidad, principalmente de Brasil. Asimismo, el negocio de generacidn de energia se caracteriza por
la necesidad de efectuar inversiones significativas en activos fijos y avances tecnoldgiaspeidtss que crean una

barrera natural en el mercado. En consecuencia, la Emisora considera que no habra presion competitiva significativa en el
mercado de electricidad de Argentina en el corto y mediano plazo.

Por otra parte, la ampliacién del margen entre demanda y suministro de electricidad es un factor prioritario para el nuevo
gobierno de Argentina, tal como lo demuestra el hecho de que la primera resolucion del nuevo Ministro de Energia estuvo
destinada aeformar el sistema tarifario y marco regulatorio del sector.

El gobierno argentino también ha llamado a procesos licitatorios para la instalacion de nueva capacidad de energia eléctrica
en Argentina. Mediante la Resolucién N° 21/2016, la SfjdNdicé por icitacion la instalacion nuevas unidades de
generacion térmica que ingresaron en funcionamiento entre el verano de 2016/2017 y el verano de 2017/2018, ofreciendo

a los generadores Contratos de Compra de Energia Eléctrica a largo plazo con CAMMESA, dienemDalares
Estadounidenses€En mayo de 2017, la SEN llamd a licitacion para instalar nuevas unidades de generacion térmica de ciclo
combinado y cogeneracion mediante la Resolucion N°287/2017 para satisfacer la demanda deinMiiMa licitacidrel

gobierno ha recibido ofertas para 6,6 GW de nueva capacidad de generacién térmica, varias veces mayor a la capacidad
originalmente prevista por el gobierno, y el gobierno ha adjudicado entre ambos procesos licitatorios aproximadamente
4,7 GW de nueva capdeid térmica a ser instalada antes de mediados de 2018.

En el mercado de generacion de electricidad, la Emisora enfrenta competencia de sociedades ampliamente conocidas que
operan en forma permanente, tales como la empresa estatal ENARSA, Pampa Energig, yEEntral Puerto. En el
contexto de los procesos licitatorios convocados por el gobierno argentino, otras compafiias tales como Goldwind, Central
Puerto, PCR y Pampa Energia se convertiran en nuevos actores significativos en el sector de genersxigia @élica.

GESTION AMBIENTAL

La Emisora debe cumplir con la totalidad de las normas, estandares y reglamentaciones aplicables de Argentina a nivel
federal, provincial y local en materia ambiental y considera que sus operaciones corrientes curstdeciakmente con

tales normas, estandares y reglamentaciones tal como éstas han sido cumplidas e interpretadas histéricamente. La Emisora
cuenta con o ha solicitado la totalidad de los permisos ambientales exigidos por la normativa ambiental apliesbléasec

para operar su negocio.

La Emisora ha desarrollado un programa de cumplimiento y gestién del medio ambiente integral que esta sujeto a auditorias
periodicas internas y externas. Desde el 4 de febrero 2014, y hasta la actualidad, se obtuvietdh Algdntina S.A. los
certificados respecto al cumplimiento de las normas 1SO 14001:2004 e ISO 45001:2018 para la generacién de suministro
eléctrico y disponibilidad de sus centrales térmicas, parques edlicos y solares, conectados al SADI.

Si bien la Emisa considera que posee un nivel adecuado de cobertura de seguro, las leyes ambientales en Argentina
requieren un nivel de aseguramiento que no esta disponible actualmente en el mercado argentino.

La Emisora no es parte en ningun proceso judicial pendigmte tiene conocimiento de que resulte inminente ningdn
proceso judicial en cuestiones ambientales.

SEGUROS

La Emisora mantiene una cobertura contra todo riesgo asegurable, incluyendo dafios por rotura de maquinaria e
interrupcion de la explotacion comercial. Este seguro ofrece cobertura por dafios que surjan por interrupciones de la
explotacion a causa de huelgderremotos, granizo, incendio, rayo, inundaciones y explosiones respecto de todas sus
centrales térmicas y parques edlicos, entre otros hechos. También mantiene cobertura por responsabilidad civil derivada
de dafios causados por la Emisora a terceros.tlae cobertura contra todo riesgo respecto de sus vehiculos, edificios,
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bienes muebles y equipos electrénicos. Asimismo, la Emisora usualmente adquiere seguros contra riesgos de construccién
y montaje, con coberturas por responsabilidad civil por los gttnys de inversiones en bienes de capital en los que
participa.

La Emisora considera que el nivel de cobertura de seguro y respaldo que mantiene es razonablemente adecuado para los
riesgos que enfrentan actividad comercial y son comparables al nivel @éeta@bde seguro y reaseguro mantenida por

otras empresas de dimensiones comparables que operan en los mismos negocios en los cuales participa la Emisora. Lé
siguiente tabla brinda un resumen de las pdélizas de seguro de la Emisora a la fecha de est¢oProspe

Principales polizas de seguro al 31 de diciembre26&2

Suma asegurada

Riesgo / Aseguradora Pérdida de Beneficios Periodo asegurado

por DM /RM

Us$ Vigencia desde Hasta
Todo Riesgo Operativo
PowerGEN Centrales térmicas 105.690.000 30.953.401 31/3/2022 31/3/2023

GENNEIA SA

Allianz 37 % Starr 16%, Opcion 19
% Sura 8 %, Nacion 13 %, Sancor
%

Pargues edlicos Rawson I, Il y Ill, 383.955.982 140.863.570 31/3/2022 31/3/2023
PEM |y Il, CHN 1l Villalonga Il y
Pomona I

Allianz 50 % Sura 50%

Pargues edlico Necochea 67.000.000 13.314.000 31/3/2022 31/3/2023
Allianz 80%/ opcién 20%

PowerGEN Central Térmica CT Crn 166.772.50 4.669.198 31/3/2022 31/3/2023
Alta- Genneia Desarrollos SA

Allianz 37 % Starr 16%, Opcion 19

% Sura 8 %, Nacion 13 %, Sancor

%

PowerGEN- Parque Eodlico Loma  53.135.000 18.857.829 31/3/2022 31/3/2023
Blanca IV SA

Allianz 50 %Sura 50%

Power GENTRO+ RC 67.448.000 19.598.896 31/3/2022 31/3/2023

Pargue edlico VillalongaGenneia
Vientos Argentinos SA

Allianz 80%bpcion 20%

Power GENTRO + RC 47.739.683 12.539.523 31/3/2022 31/3/2023

Pargue edlico Chubut Norte
Genneia Vientos del Sur SA

Allianz 80%/ opcién 20%

Power GENTRO + Terrorismo + 161.978.543 30.013.000 15/4/2022 15/4/2023
RC

Pargue edlico CHN IIl y- Mentos

Patagoénicos CHN lll y Vientos

Sudamericanos CHN IV

Starr 100%

Power GENTRO + Terrorismo +_ 113.740.605 25.697.000 23/7/2022 23/7/2023
RC

Parque edlico PomonaGenneia

Vientos del Sudoeste
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Riesgo / Aseguradora Suma asegurada

Pérdida de Beneficios Periodo asegurado

por DM /RM
Starr 100%
Power GENPargues solares TRO
Ullum Solar I, II, Il SA
Allianz 70%/ Sura 30% Ullum | 32.840.792 3.878.692 31/3/2022 31/3/2023
Allianz 70%/ Sura 30% Ullum Il 32.840.792 3.980.679 31/3/2022 31/3/2023
Allianz 70%/ Sura 30% Ullum Il 42.075.480 5.303.361 31/3/2022 31/3/2023
Uss Vigencia desde Hasta
EARCAR / Todo Riesgo
Construccién y montaje
EAR CAR Power GEN 60.850.000 11.600.000 1/2/2022 1/3/2023
Parque Solar Sierras de Ullum
Sura 50%/ Allianz 15% /Chubb 35¢
Us$ Vigencia desde Hasta
Responsabilidad Civil /D&O
Responsabilidad Civil Genneia/lsol 10.000.000 25/10/2022 25/10/2023
/GEDESA/ Ullum
Sura 100 %
D&O (Directors & Officers) 15.000.000 29/1/2022 29/1/2023
Starr 100%
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IV. FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deben considerar detenidamente los riesgos descriptos a
continuacion, ademas de cualquier otra informacion contenida en este prospecto. La Emisora también puede enfrentar
riesgos e incertidumbres adicionales de los que no tiene conocimiento en la actualidad, o que a la fecha de este prospecto
no considera sigficativos, y que podrian afectar sus negocios. Si ocurriera cualquiera de tales hechos, el precio de
negociacion de las Obligaciones Negociables podria bajar, y la Emisora podria no ser capaz de pagar los interesés o el capit
de las Obligaciones Negocieb, ya sea total o parcialmente, y los inversores podrian perder toda o parte de su inversién.

En general, se asume un riesgo mayor al invertir en titulos de emisoras de mercados emergentes tales como Argentina que
al invertir en titulos de emisoras det&dos Unidos u otros mercados desarrollados. La informacién de esta seccién de
Factores de Riesgo incluye declaraciones sobre hechos futuros que conllevan riesgos e incertidumbres. Los resultados reale
de la Emisora podrian diferir sensiblemente de laavfgtos en las declaraciones sobre hechos futuros, como resultado de
ydzySNraza Tl OG2NBasx Sylitdiccitre De@aiacidn@sFobiR HeclddPutldos2 a Sy a

RIESGOS RELACIONADOS A ARGENTINA
Invertir en una economia emergente comoda Argentina conlleva ciertos riesgos inherentes

La Compaiiia es una sociedad an6nima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, la mayor parte de sus ingreso
se generan en Argentina, y muchas de sus operaciones, instalaciones y clientesil@stitos en Argentina. En
consecuencia, su situacion patrimonial y los resultados de las operaciones dependen, en gran medida, de la situacién
macroeconémica, regulatoria, politica y financiera imperante en Argentina, incluyendo el crecimiento, los @alice
inflacion, los tipos de cambio, las tasas de interés y otros hechos y condiciones de caracter local, regional e internacional
que puedan afectar a la Argentina de cualquier forma. Las medidas del Gobierno Argentino en relacion con la economia,
incluyendo las decisiones relativas a la inflacion, tasas de interés, control de precios, tarifas y otros cargos por servicios
publicos, controles cambiarios e impuestos, han tenido y podrian tener en el futuro un efecto adverso significativo sobre
las entidadeslel sector privado, incluyendola Sociedad

En este sentidonvertir en economias emergentes como Argentina, por lo general, trae aparejados ciertos riesgos. Estos
riesgos incluyen la inestabilidad politica, social, econémica y financiera que puede afectar los resultados econémicos de
Argentina. En el pasado, la stabilidad en Argentina se ha desatado por muchos factores diferentes, que incluyen los
siguientes:

hechos o factores econémicos externos adversos;

fendmenos climaticos extraordinarios

déficits fiscales;

politicas fiscales y monetarias contradictorias;

falta de independencia del Banco Central,

dependencia de financiacion externa;

cambios en las politicas econdmicas o impositivas de gobierno;

financiamiento monetario del déficit fiscal;

altos indices de inflacion;

cambios abruptos en los valores de dfgsas;

altas tasas de interés;

aumentos salariales y controles de precios;

escases de divisas

controles cambiarios y de capital;

tensiones politicas y malestar social;

= =4 A4 -4 -4 -4 A -4 A8 A -8 -2 -4 A -2 -

falta de consensos;
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Periodos electorales;

falta de seguridad juridica;

1

1

1 debilidad instiucional;

1 fluctuaciones en las reservas del Banco Central; y
1

restricciones sobre las exportaciones e importaciones.

Cualquiera de los factores mencionados anteriormente, ya sea individualmente o en conjunto, podria tener consecuencias
adversas para la ecomia argentina y el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial de la Emisora.

La inestabilidad politica y econémica en Argentina, similar a la experimentada en el pasado reciente, podria tener un
efecto adverso sobre la economéagentina y el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial de
la Emisora

Argentina ha experimentado inestabilidad politica y socioecondémica en el pasado y podria seguir atada a dicha inestabilidad
en el futuro. En 2001 y 2002, Argentina sufrié una importante crisis politica, econémica y social, que generé inestabilidad
institudional y una severa contraccion de la economia (el PBI se contrajo en un 10,9% en 2002), con importantes aumentos
en las tasas de desempleo y pobreza. Entre otras consecuencias, la crisis provoc6 una importante devaluacién monetaria y
provoco el default dda deuda externa por parte del gobierno nacional. En respuesta a ello, el gobierno nacional
implementd una serie de medidas de emergencia, incluidos controles cambiarios estrictos y limites mensuales a las
extracciones bancarias.

La economia argentina rtrd una recuperacion después de la crisis de 20002. Desde 2008, sin embargo, ha debido
enfrentar las fuertes presiones inflacionarias y un estancamiento del crecimiento, principalmente como resultado de los
siguientes factores: las politicas monetariafiscales introducidas por el gobierno de Fernandez de Kirchner (quien ejercié

su mandato hasta diciembre de 2015); los controles cambiarios estrictos combinados con un tipo de cambio real
sobrevaluado que limité el comercio exterior y las inversiotefestabilidad para obtener financiacion internacional, y

una baja en los precios de los productos agricolas. La consiguiente erosion de la confianza en la economia argentina dio
como resultado, entre otros, fugas de capitales, disminuyendo la inversidm, baja significativa en las reservas
internacionales del Banco Central, y malestar politico y social. Asimignaguerdo con datos publicados por el INDEC, el

PBI correspondiente a 2020 cay6 un 9,9% respecto del afio 2019, el PBI correspondienteral@)2% respecto del afio

2020 y el PBI correspondiente a 2022, aumeaqtoximadamenteaun 1,9% respecto del afio 2023in embargo, a pesar de

esta reactivacion, el 30 de marzo de 2023 el INDEC informé que la pobreza al segundo semestre del afio 2022 ascendi6 a
39,2% de las personas, mientras que para el primer semestre de dicho afo la pobreza habia sido del 36,5%.

No es posible asegurar que el gobierno argentino no adoptara otras politicas que puedan afectar negativamente a la
economia argentina o los negocios, la situacién patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora. Asimismo,
no es posible aseguraue los futuros acontecimientos econémicos, regulatorios, sociales y politicos de Argentina no
afectaran los negocios, la situacién patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora.

La inestabilidad politica y econdmica ha tenido y se espgaiga teniendo un gran impacto sobre la Emisora. No podemos
garantizar que los eventos economicos, sociales y politicos futuros en Argentina, no perjudiquen las condiciones
comerciales y financieras ni los resultados de las operaciones de la Emisora.

LaEmergencia Energética y Tarifaria decretada por la Ley de Solidaridad Social y Reactivaciéon Productiva en el marco de
la Emergencia Publica y las nuevas medidas que implemente el gobierno podria afectar adversamente los resultados de
las operaciones de I€ompaifiia.

El 20 de diciembre de 2019, el Congreso Nacional sanciond la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Pradbdtiya N°
declarando la emergencia publica en materia econdémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifariicanergé
sanitaria y social, delegando en el Poder Ejecutivo Nacional amplias facultades para asegurar la sostenibilidad de la deuda
publica, reglar la reestructuracion tarifaria del sistema energético mediante una renegociacion de la revision tarifaria
integral vigente y reordenar los entes reguladores del sistema energético, entre otras.

En materia energética, la ley faculta al Poder Ejecutivo principalmente a:

- YFYyGSYSNI fra GFNARFFAE RS StSOGUNROARIR @& 3L & vy GdzNT § lj
renegociacién de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una revisién de caracter extraordinario, en los términos
delasLeyesN°2cp>X bc Hndantc & RSYHA y2NXI & O2yO2NRIy(iSasés |
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de hasta 180 dias, propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria real sobre los hogares, comercios e industrias
para el afio 2020;

- intervenir administativamente al ENRE y al ENARGAS por el término de 1 afio; y faculté nuevamente al Poder Ejecutivo
Nacional a fijar derechos de exportacion de hidrocarburos.

En materia fiscalas principales medidas son:
- plan de regularizacién de obligaciones tributariasgpMiPyMEs;

- aumento de alicuotas de impuesto a los bienes personales y otorgamierfazuléades al Poder Ejecutivo Nacional
para fijar alicuotas superiores para activos financieros situados en el exterior

- enlo que respecta al impuesto a las ganan@age otros cambios, se cambia el método de imputacion de ajuste por
AYyFElrOAsy> aS RSNRBIIF | LI NGANI RSt wnuwn St aLYLdzSadz2 [ ¢
capital en valores, se exime a los intereses por ciertos depésitemtidades financieras (excluyendo los devengados
por depdsitos con clausula de ajuste), a partir del periodo fiscal 2020 quedaran exentos del impuesto los resultados
obtenidos por personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas erpel f@misompraventa, cambio,
permuta o disposicion de titulos publicos, obligaciones negociables y demas valores, en la medida que listen en bolsas
0 mercados de valores autorizados por la CNV, y se suspende hasta los ejercicios fiscales que se itircikh & gpa
enero de 2021 (en el proyecto figuraba la suspension hasta el 31 de diciembre de 2020) la reduccién de alicuota prevista
en la Ley 27.430;

- creacién del impuesto para una Argentina inclusiva y solidaria por un plazo de cinco (5) perioldsssfica la compra
de billetes y divisas en moneda extranjera para atesoramiento y el pago de la adquisicion de bienes o prestaciones y
locaciones de servicios efectuadas en el exterior que se cancelen mediante tarjetas de crédito, que actualmente se
encwentra entre la franja del 8% al 30%, dependiendo el tipo de operaciéon en moneda extranjera; y

- como parte del paquete de medidas tendientes a reducir el déficit fiscal, dicha ley suspendié el sistema de ajuste
jubilatorio por 180 dias.

La ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva da amplias facultades por lo que se desconocen y es imposible predecir la:
futuras medidas que podrian ser adoptadas por la administracién a nivel nacional o pranneiaconomia argentina y

en la capacdiad de Argentina para cumplir con sus obligaciones financieras, lo que podria afectar negativamente nuestros
negocios, nuestra condicién financiera y los resultados de nuestras operaciones. Ademas, no podemos asegurar que los
acontecimientos econdmicos, galatorios, sociales y politicos en Argentina no continuaran afectando nuestros negocios,
nuestra condicion financiera o los resultados de nuestras operaciones.

Los controles cambiarios y las restricciones en el ingreso y salida de capitales podrianr lardtisponibilidad de crédito
internacional, afectando negativamente la economia argentina, y, como resultado de ello, nuestra situacién financiera
y los resultados de las operaciones

En el pasado, el Gobierno Nacional ha implementado controles sabventa de moneda extranjera, limitando las
transferencias de fondos al exterior. Particularmente, desde el 1 de septiembre de 2019, ante diversos factores que
impactaron en la evolucion de la economia domeéstica y la incertidumbre provocada en los mdicado®ros, el
320ASNYy2 ylFIOA2ylf RAOGs St 5SONBiG2 RS bSOSAARIFR & ! NHS)
Central (modificada y complementada por varias comunicaciones posteriores incluyendo, sin limitacion, el texto ordenado
dispuesto por la Comunicacio®90a ! ¢ RSt . I y02 [/ SyaNIrfo YSRAFYyGS 1 a Odz f
diciembre de 2019, entre otras medidas, la prohibicién de acceder al mercado de cambios para el pago de deuda y otras
obligaciones en moneda extranjera entre residentepara operaciones concertadas a partir del 1° de septiembre de 2019.
aSRAIFIYy(dS St 5SONBG2 bc dmMkHamgp & fFa /2YdzyAOFOA2ySa a! é
los controles cambiarios por tiempo indeterminado. Para mas infordmesobre los controles de cambio vigentes a la fecha

del presente, por favor véase la seccion. Y F 2 NI | O Acx)yCorltratkes @@/Canyiilo RSt LINSASYy (i S t NR a

No es posible asegurar que no se impondran mayores controles de cambio o restrieciariensferencia que sean mas
estrictas a las que actualmente se encuentran en vigencia o su duracién en el tiempo. En el caso que la Argentina atraviese
un periodo de crisis e inestabilidad politica, econémica y social que cause una contraccion eamigniiicativa, ello

podria traducirse en politicas publicas del gobierno de turno en materia econémica, cambiaria y financiera que tengan el
objetivo de preservar la balanza de pagos, las reservas del Banco Central, una fuga de capitales o unaeimportant
depreciacién del Peso, como puede ser (y asi ha ocurrido en el pasado), entre otras medidas, la conversién obligatoria a
Pesos de obligaciones asumidas por personas juridicas residentes en Argentina en Délares Estadounidenses. La imposicié
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de este tipode medidas restrictivas, asi como de factores externos que no se encuentran bajo el alcance de la Emisora
podria afectar materialmente su capacidad de realizar pagos en moneda extranjera.

En el pasado, se ha cuestionado la credibilidad de ciertos indiceadmicos de Argentina, lo cual puede dar lugar a una
falta de confianza en la economia argentina y, a su vez, en los negocios, resultados de las operaciones y situacion
patrimonial de laEmisora

Desde 2007, el INDEC, la Unica institucion de Argeatindacultad legal para producir estadisticas nacionales oficiales, ha
experimentado un proceso de reformas institucionales y metodolégicas que han dado lugar a controversias relacionadas
con la confiabilidad de la informaciéon que produce, incluidos Idassdsobre inflacion, PBI y desempleo. A pesar de las
recientes reformas implementadas por el gobierno del expresidente Macri, la credibilidad del IPC y asimismo de otros
indices publicados por el INDEC se ha visto afectada, con argumentos de que eldmdfieeion en Argentina y los otros
indices calculados por el INDEC podrian ser sustancialmente distintos a los indicados en los informes oficiales.

Los informes publicados por el FMI indicaron que su personal utilizé indicadores de inflacion atisrrzatos fines de la
vigilancia macroecondmica, incluidos los datos producidos por fuentes privadas, las cuales informaron indices de inflacion
considerablemente mas altos que los publicados por el INDEC desde 2007. Conforme lo requiere el Convéuniiv&Consti

del FMI, el organismo también ha censurado a la Argentina en el pasado por falta de progreso suficiente en la adopcién de
medidas reparadoras en relacién con la mejora de la calidad de los datos oficiales, incluidos los datos sobre inflacion y PBI

El 7 de enero de 2016, el gobierno del expresidente Macri declaré el estado de emergencia administrativa respecto del
sistema estadistico nacional y el INDEC, hasta el 31 de diciembre de 2016. Desde la declaracion del estado de emergencic
el INDEC dejo deublicar ciertos datos estadisticos hasta que hubo completado una reorganizacion de su estructura técnica
y administrativa para recuperar su capacidad de producir informacion estadistica relevante y suficiente. Durante dicho
periodo de reorganizacién, BNDEC publicé las cifras oficiales emitidas por la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de San
Luis a modo de referencia. Cierta informacion revisada referente al comercio exterior, balanza de pagos y datos del PBI
entre los afios 2011 a 2015y el IPC emrayo y diciembre de 2016 fue publicada por el INDEC luego de la declaracion del
estado de emergencia administrativa que tuvo lugar el 8 de enero de 2016. El 9 de noviembre de 2016, los Directores
Ejecutivos del FMI levantaron la mocién de censura argtamei® que Argentina habia reiniciado la publicacién de
informacion de forma consistente con sus obligaciones bajo el Convenio Constitutivo del FMI, habilitando a la Argentina a
acceder nuevamente a los préstamos del FMI.

Sin perjuicio de ello, el 5 de dbde 2023 el juez Simon Picken del Tribunal Superior de Londres considerd culpable a la
Argentina por haber manipulado las estadisticas oficiales del PBI, y de ese modo evitar pagar interés de titulos publicos
emitidos en el afio 2005, como canje de litglos en default en 2001. En este sentido, el juez sentencié que la Republica
Argentina debera indemnizar por dafios y perjuicios a Palladian Partners, HBK Master Fund, Hirsh Group LLC y Virtual
Emerald International Limited por 643 millones de euros. Aetha del presente Prospecto, dicha sentencia no se
encuentra firme.

A pesar de las nuevas estadisticas sobre inflacién y PBI del Gobierno Naci&@maldeano puede garantizar a los
inversores que el Gobierno Nacional no modificard o introducira nuevas medidas que afecten el sistema nacional de
estadisticas, y en consecuencia la economia argentina, en particular deteriorando la confianza de los consumidores e
inversores, lo cual podria tener un efecto significativo adverso sobre el negocio, los resultados de las operaciones y la
situacion patrimonial de |[&misora

La inflacion, cualquier caida del PIB y/u otros acontecimientos econémicos, sociales ygmtjtie podran ocurrir en el
futuro en Argentina, sobre las que la Emisora no tiene control, podran afectar adversamente la situacion patrimonial y
financiera o los resultados de las operaciones de la Emisora.

La economia argentina ha experimentado unasiderable volatilidad en las Gltimas décadas, caracterizada por periodos

de bajo o nulo crecimiento, altos niveles de inflacion y devaluacion de la moneda. El crecimiento econémico sostenido en
Argentina depende de varios factores, incluyendo la demantsiriacional de exportaciones argentinas, la estabilidad y

la competitividad del Peso frente a otras divisas, la confianza de los consumidores y los inversores nacionales e
internacionales, un indice de inflacién estable y confiable y niveles de empldxesstzontrol del déficit fiscal y la emision
monetaria, y las circunstancias de los socios regionales de Argentina.
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La economia argentina se ha contraido en los Gltimos cuatro afios, y contindia siendo vulnerable e inestable a pesar de los
esfuerzos del gabrno argentino por combatir la inflaciéon y la inestabilidad cambiaria, tal como lo reflejan las siguientes
condiciones econémicas:

- Lainflacién continGia siendo alta y puede continuar en niveles similares o superiores en el futuro; de acuerdo con un
informe publicado por el INDEC, la inflacion acumulada medida segun el indice de precios al consumidor fue de 36,1%
durante el afio 2020, de 50,9% durante el afio 2021 y de 94.8% durante el afioA2B2@mente, los dltimos
resultados del Relevamiento deE LIS Ol | (1 A O SREMS d &irald IARD2 RE @ deljugidide 323, . / w!
indican que los analistas estiman una inflacién di,%46 para el afio 202&onforme indicé el INDEC el diade
junio de 2023, los precios al consumidor aumentaiQ8%6 enmayo de 2023 respecto dabrily 114,24 interanual,
acumulando un alza 2,246 en el primer cuatrimestre del 2023.

- De acuerdo con datos publicados por el INDEC, el PBI correspondiente a 2020 cay6 un 9,9% respecto del afio 2019, €
PBI correspondiente a 2024mento un 10,3% respecto del afio 2020, y el PBI correspondiente a 2022 aument6 un
1,9% respecto del afio 202El comportamiento del PBI de la Argentina ha dependido en gran medida de los altos
precios de los productos basicos que, a pesar de tener unatena a largo plazo favorable, son volatiles a corto
plazo y exceden el control del Gobierno Argentino y del sector privado. La deuda publica de Argentina como un
porcentaje del PBI contintia siendo elevada, a pesar de los procesos de reestructuracioslEdelante desde el
afo 2020 y hasta la fecha;

- El aumento discrecional del gasto publico ha generado déficits fiscales primarios en los afios 2020, 2021 y 2022 del
6,5%, 3% y 2,4% del PBI respectivamente y dicho indicador podria continuar aumentantiamente, los Ultimos
resultados del REM publicados por el BCRRdeljunio de 2023, indican que los analistas proyectan un déficit fiscal
primario nominal del Sector Publico Nacional no Financiero para 2023 5i@0%diles de millones.

- La inversion amo porcentaje del PBI contindia siendo muy baja;

- Podrian llevarse a cabo una cantidad significativa de manifestaciones o huelgas, como sucedié en el pasado, que
podrian afectar adversamente los distintos sectores de la economia argentina;

- El suministro deenergia o gas natural podria no ser suficiente para abastecer la actividad industrial (limitando asi el
desarrollo industrial) y el consumo interno;

- El desempleo y el empleo informal contindan siendo elevados; segun el INDEC, la tasa de desocupatéoal dura
primer trimestre de 2023ue de6,9%;

- La pronunciada disminucion en el nivel de recaudacion del Fisco y de actividad econémica como consecuencia de las
medidas tomadas por el Gobierno Argentino para hacerle frente al GOYND

- El clima creado por las condiciones mencionadas anteriormei#e,dumentar la demanda de divisas, por lo que se
introdujeron controles a los efectos de frenar la fuga de capitdieseste sentido,l¢ipo de cambio nominal divisa
mayorista al cierre de los ejercicios 2020, 2021 y 2022, fue de Ps. 84,14, 102,751¥ [Agi7 cada Dolar,
respectivamenteA la fecha del presente Prospecto, el tipo de cambio nominal divisa mayorist®288,6lépor cada
DélarEstadounidense

Los desequilibrios fiscales de Argentina, la dependencia del ingreso de divisas extranjecabpaed déficit fiscal y las
rigideces que histéricamente han limitado la capacidad de la economia de absorber y adaptarse a factores externos han
contribuido a la severidad de la crisis actual.

Como en el pasado reciente, la economia argentina pued@teesafectada adversamente si las presiones sociales y
politicas impiden la implementacion por parte del gobierno argentino de politicas disefiadas para controlar la inflacion,
bajar déficit fiscal, promover inversiones productivas, generar crecimient@jgrar la confianza de los inversores y
consumidores, o si las politicas implementadas por el gobierno argentino disefiadas para alcanzar esos objetivos no son
exitosas. Estos sucesos podrian afectar en forma sustancialmente adversa la situacion finataserasultados de
nuestras operaciones.

Cualquier caida del crecimiento econémico, una mayor inestabilidad econdmica o una expansion de las medidas y politicas
econdmicas tomadas por el gobierno argentino para controlar la inflacion o abordar otrassunacroecondémicos que

afecten a las entidades del sector privado, como nosotros, sucesos que exceden el control de ésta, podrian tener un efecto
adverso sobre nuestra situacion financiera o los resultados de nuestras operaciones.

Las eleccionepresidenciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en consecuencia,
en nuestros negocios.
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Durante el afio 2023 se llevara a cabo un proceso electoral a nivel nacional, provincial y local. En este sentidogallo largo
afio (i) se realizaran las elecciones presidenciales de la Republica Argentina; (ii) se elegira del jefe de gobierno de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y de los gobernadores de 21 provincias; (iii) se renovara la mitad de la Camara de Diputados de
la Nacion (iv) se renovara un tercio del Senado de la Nacion; y (v) habra elecciones para los cargos de legisladores
provinciales, intendentes y concejales municipales.

En este sentido, con fecha 27 de marzo de 2023, el Banco Mundial presenté un informe eraélientd que dado que

los bancos centrales de América latina se encuentran incursos en ciclos de severos ajustes monetarios con tasa de interés
positivas altas, los indices de inversidn disminuiran. A su vez. ello se vera agravado por la caida eslds fasenaterias

primas.

A su vezeon fecha 7 de octubre de 2022, el Fondo Monetario Internacional present6 un informe en el cual advierte que la
economia de Argentina presenta riesgos muy elevados que iran en aumento con la cercania de las gleesidersiales

de 2023. Menciona que la inflacién persistente y el menor crecimiento podria exacerbar el descontento social y debilitar el
apoyo politico, y esto traeria consigo dificultades para implementar las reformas planificadas de subsidioscyeasistiah

y para asegurar las tasas de renovacion de la deuda

En consecuencia, el alto grado de recambio y/o renovacién que podria resultar del proceso electoral puede influir en la
capacidad del Congreso Nacional y del Poder Ejecutivo para aplicar nuevas politicas e incluso afectar aquellas que se
encuentran vigents, pudiendo traducirse en un efecto negativo sobre la economia argentina y, por ende, traer aparejadas
consecuencias desfavorables a los rendimientoldémisora

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados financieros intermaleis es limitada, lo que
podria afectar su capacidad para implementar reformas y generar crecimiento econémico sostenible.

El Fondo Monetario Internacional

En 2018, debido a las limitaciones de Argentina para acceder a los mercados de capitalasiamales, el gobierno
FNBSyiGAy2 @& St cCalL OStSONINRY deféed DdOoER2 YR Wi 2 dy dzSt Ny S
unos US$7.100 millones, totalizando US$57.000 millones, reprogramandose los desembolsos, con un anticipo de
aproximadmente US$13.400 millones hasta diciembre de 2018, totalizando US$28.400 millones para el afio 2018, y unos
US$22.650 millones en 2019. Sin embargo, el FMI suspendié los desembolsos después de septiembre de 2019, canceland
el programa; por lo tanto, el mdo total desembolsado al cierre de 2019 ascendia a aproximadamente US$ 44.500
millones. Debido a la cancelacién del acuerdo con el FMI y el cierre de los mercados internacionales después de las PASC
el gobierno se vio obligado a reprogramar el vencimietgd_etras del Tesoro con los tenedores, a excepcion de personas
fisicas, de la siguiente manera: un pago del 15% de los servicios en la fecha de vencimiento, un pago del 25% a los tres
meses y un pago del 60% restante a los seis meses de la fecha dei@etacoriginal.

Con el cambio de gobierno el 10 de diciembre de 2019, la consideracion de la deuda del sector publico se torné un tema
apremiante y el 21 de enero de 2020, se presento el proyecto de ley de restauracion de la sostenibilidad de laldieada pu
externa ante el Congreso Nacional. Con fecha 5 de febrero de 2020, el Congreso Nacional sancioné la Ley N° 27.544
declarando prioritaria para el interés de la Republica Argentina la restauracion de la sostenibilidad de la deudaypublica
autorizand al Ministerio de Economia a renegociar sus términos y condiciones con los acreedores de Argentina. Se facultd
al PEM llevar adelante las gestiones y los actos necesarios para recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda publica
de ArgentinaAdemmas, se autorizo al Gobierno Nacional a emitir titulos de deuda a nombre del Banco Central por un monto
de hasta US$ 4,517 mil millones, a cambio de reservas a ser utilizadas exclusivamente para cancelar obligaciones de deud:
denominada en moneda extranjede la Republica Argentina

El 23 de agosto de 2021 el FMI repartié entre todos sus miembros alrededor de US$ 650.000 millones por derechos
especiales de giro, la moneda del organismo, de los cuales Argentina recibié US$ 4.355 millones.

El 22 de diciembre de 2021 la Argentina eféctl pago de aproximadamente US$1.900 millones correspondiente al
segundo vencimiento de capital del acuerdo stduyd

El primer vencimiento con el FMI de 2022 se produjo el 28 de enero de 2022 por un total de US$ 730 millones, el cual la
Argentina cumpliccon su pago. El segundo vencimiento del afio fue el 1 de febrero de 2022 por un total de US$ 365
millones.

El 28 de enero de 2022, el Gobierno Nacional anuncié que habia alcanzado un acuerdo con el FMI respecto de las cuestione:
mas relevantes del mismol B de marzo de 2022, el Estado Nacional y el FMI anunciaron haber llegado a un acuerdo a
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nivel del personal técnico. El acuerdo se basa en lo que se conoce como servicio ampliado del FMI, que incluye 10 revisiones
gue se realizan de manera trimestral dote. dos afios y medio. El primer desembolso se realizara luego de la aprobacion

del programa por parte deDirectorio del FMI. El resto de los desembolsos se hara luego de cada revision. El repago de
cada desembolso es de 10 afios, con un periodo de gracikaiios y medio, comenzando a pagar la deuda a partir de

2026 y hasta 2034.

El programa busca resolver el problema de la alta inflacion a través de la reduccion del financiamiento monetario del déficit
fiscal y un marco de politica monetaria que genersas intereses reales positivas; mejorar las finanzas publicas a través
de la progresividad, eficiencia y cumplimiento tributario; y fortalecer la balanza de pagos de Argentina a travésate politic
gue estimulen la acumulacion de reservas, las expon@smetas y que mantengan un tipo de cambio efectivo real
competitivo.

El 3 de marzo de 2022, el gobierno argentino y el FMI anunciaron que se llegé a un acuerdo a nivel del personal técnico. El
acuerdo se basa en lo que se conoce como servicio ampledeéWl, que incluye 10 revisiones que se realizan de manera
trimestral durante dos afios y meditns desembolsos se haréuego de cada revision. El repago de cada desembolso es

de 10 afios, con un periodo de gracia de 4 afios y medio, comenzando a pagactdaa partir de 2026 y hasta 2034.

El acuerdo fue aprobado por el Congreso de la Nacion a través de la Ley 27.668 el 17 de marzo de 2022 y fue promulgade
por el Decreto N° 130/22. Subsecuentemente, el 25 de marzo de 2022, el Directorio Ejecutivo aj@dbiillel acuerdo
por un monto equivalente a US$44 mil millones, incluyendo un desembolso inmediato de US$ 9.6 mil millones.

En febrero de 2022, la calificadora de riesgo Moody’s, en un reporte elaborado por Gabriel Torres, afirma que
independientemente dl acuerdo final con el FMI la Argentina tendra que volver a renegociar su deuda cuanaojteng
pagar en 2023, 2024 y 2025.

Vulnerabilidad econémica de Argentina frente a fendmenos climéticgsgcios internacionales de commaodities

Adicionalmente, en virtud de su dependencia a la produccion de commaodities agricolas, la economia argentina también es
vulnerable frente a fenémenos meteorolégicascomo las sequias de 2018, 2022 y 2028ue pueden afectar
negativamente la produccion de dfios commodities, reduciendo los ingresos fiscales y la entradddares
EstadounidensesUna caida continua en los precios internacionales de los principales commodities exportados por
Argentina o cualquier condicién climética futura que pueda tenegfanto adverso en la agricultura podria tener un efecto
negativo en el nivel de los ingresos de Argentina, las reservas del BCRA, la capacidad del Gobierno para repagar la deud
publica,lo que podria a su vez generar efectos recesivos o presiones infldei®. Esto podria afectar a su vez a los ingresos

y la situacion patrimonial de la Sociedad.

Por un lado, las consecuencias de las sequias se han visto reforzadas por el histérico descenso del Rio Paran& (princips
afluente del pais) y un gran numero ftecos de incendios en multiples provincias. Los efectos en la agricultura que se
derivaron de tales complicaciones ambientales provocaron y podrian seguir provocando importantes problemas
econdmicos en el pais. Como consecuencia de las sequias y losiaedenibo caidas significativas en las cosechas y
recortes en los resultados proyectados. Si bien los precios internacionales de las materias primas han experimentado una
recuperacioén, en caso de que se retorne a la tendencia a la baja o0 en caso de ceseséep factores climéticos futuros
(incluidas, entre otras, las sequias) que puedan tener un efecto adverso en las actividades productivas de Argentina y el
nivel de reservas de divisas en el BCRA, la economia argentina podria verse afectada negati@ameantonjunto.

Ademas, las condiciones climaticas adversas pueden afectar la produccion de materias primas por parte del sector agricola,
que representa una parte importante de los ingresos de exportacion de Argentina.

En el Gltimo semestre de 2022 agravo la falta de precipitaciones, provocando severos dafios en los principales cultivos.
Por ejemplo, la cosecha de trigo de la presente campafia culminé en 12,4 millones de toneladas, 10 millones menos que
en el ciclo anterior, segun la Bolsa de Cargde Buenos Aires. La Bolsa de Comercio de Rosario estima que si a las pérdidas
de los productores se suman las que implica la menor cosecha (menor demanda de fletes, mano de obra, servicios
financieros, etc.)as pérdidas totales para la actividad econiéa nacional ascienden a US$19.000 millones, lo que equivale

a 3 puntos del PBI argentino estimado para el afio 2023.

Por otro lado, si los precios internacionales de los productos basicos agricolas disminuyen o si la produccion de dichos
productos bésicosdisminuye, la economia de Argentina podria verse afectada negativamente. Asimismo, tales
circunstancias podrian tener un impacto negativo en los ingresos fiscales del Gobierno, en la disponibilidad de divisas y en
las reservas del BCRA. Cualquier acomtiecito de este tipo podria afectar adversamente la economia de Argentina vy,
como resultado, el negocio, los resultados de las operaciones y la situacién financiera de la Emisora.

Por ultimo, el 13 de marzo de 2023 el FMI publicé un comunicado de prendge dtendiendo al impacto cada vez mas

severo de la sequia, anuncié que el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas llegaron a un acuerdo a nivel de
personal técnico para modificar el objetivo de acumulacién de reservas internacionales net&20pa. El 1 de abril de

2023 el Directorio Ejecutivo del FMI aprobd la cuarta revision del programa con Argentina. Consecuentemente, la Argentina
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recibié un desembolso inmediato de US$ 5.400 millones, lo que, a la fecha del prBsespecto, sitla eldtal de
desembolsos en el marco del acuerdo en alrededor de US$28.900 millones. Sin perjuicio de ello, a los efectos de amortiguar
parcialmente el impacto del severo shock climatico, el FMI también aprobé flexibilizaciones a la meta de acumulacion de
resewvas.

Actualmente, y atento a las severas dificultades e inestabilidad econémica a la que esta sujeta la Argentina, el Gobierno
Nacional se encuentra en tratativas con el FMI para remendar los principales términos y condiciones del programa
econémico origialmente aprobado por el ExMinistro de Economia Martin Guzman. Si bien a la fecha del presente
Prospecto no se han confirmado las nuevas condiciones del programa con el mencionado organismo dearréditba

30 de junio de 2023 el FMI, tras confirmareda Argentina continua manteniéndose al dia con sus obligaciones financieras
con el referido organismo de crédito, publicé un comunicado anunciando que contintian las discusiones técnicas sobre un
paquete de politicas que aseguren estabilidad econémaréalezcan la acumulacion de reservas del BCRA y mejoren la
sostenibilidad fiscal de la Republica Argentina.

A la fecha del presente Prospecto no se puede predecir con exactitud los efectos que pueda tener la falta de éxito, en la
economia y situacion fimeiera argentina y, en consecuencia, en la situacion financiera de la Compafiia; pero ello podria
afectar negativamente la capacidad del gobierno argentino de emitir titulos de deuda u obtener términos favorables
cuando surja la necesidad de acceder a lescados de capitales internacionales y, en consecuencia, la capacidad de la
Compafiia para acceder a estos mercados también podria ser limitada.

Club de Paris

En 2019, durante el gobierno del-EresidenteMauricio Mactri se interrumpieron los pagos al Club de Paris conforme los
términos del acuerdo alcanzado por etiistro de Economia Axel Kicillof, debido a que no se cumplié con el programa
de vencimientos previstos.

El 13 de marzo de 2020, el Ministte Economia dirigi6é una carta a los miembros del Club de Paris expresando la decision
de Argentina de posponer hasta el 5 de mayo de 2021 el pago de US$ 2.100 millones que originalmente vencian el 5 de
mayo de 2020, de conformidad con los términos dekada conciliatorio que se habia llegado entre la Republica Argentina
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7 de abril de 2020, el Ministro de Economia envi6 a los miembeb€ldib de Paris una propuesta para modificar los
términos vigentes del Acuerdo de Liquidacién del Club de Paris 2014, buscando principalmente una extension de las fechas
de vencimiento y una reduccion significativa en la tasa de interés.

A fines de mayoe 2021 se venci6 el pago de US$ 2.420 millones que, el entonces ministro de Economia, Axel Kicillof, logrd
reestructurar en 2014 con el Club de Paris. En ese sentido, el Gobierno Nacional entablé conversaciones con el Club de
Paris para renegociar su deuttan dicho organismo, en razon del vencimiento establecido para el 30 de mayo de 2021 por

un total de US$ 2.420 millones, que tiene un periodo de gracia de 60 dias. Con fecha 23 de junio de 2021, el Ministro de
Economia Martin Guzméan anunci6 que el Golmdxacional alcanz6 un acuerdo con el Club de Paris para evitar caer en
default y poder seguir renegociando hasta el 31 de marzo de 2022. En razén de dicho acuerdo, el Gobierno Argentino
debera pagar un total de US$ 430 millones, a cuenta del capitalddeitia total, en dos partes: el 31 de julio de 2021 y el

28 de febrero de 2022. Respecto de los intereses devengados y no pagados, seran incluidos en la renegociacién que se
estima alcanzar antes del 31 de marzo de 2022. El 28 de julio de 2021, se meglitbar pago de US$ 226 millones.

Con fecha 22 de marzo de 2022, el ex Ministro de Economia Martin Guzman anuncio que el Gobierno Nacional acordé con
el Club de Paris una nueva extension del entendimiento que se habia alcanzado en junio del 2021, ciéngasadas

partes a concluir el proceso de renegociaciéon de la deuda antes del 30 de junio de 2022. El acuerdo alcanzado incluye
garantias financieras por parte del Club de Paris en respaldo al programa de facilidades extendidas que tiene una duracion
detreinta meses, permitiéndole a la Argentina asegurar las fuentes financieras identificadas en el acuerdo con el FMI. Las
garantias financieras otorgadas establecen que, durante la vigencia del programa, Argentina realizara pagos parciales a los
miembros @& Club de manera proporcional a los que efectle a otros acreedores bilaterales, de acuerdo a los términos
establecidos en el entendimiento de junio de 2021. Con fecha 30 de mayo de 2022, el Gobierno Nacional dispuso, mediante
el Decreto N°286/2022, el difieniento de los pagos de la deuda con el Club de Pais hasta la existencia de un nuevo acuerdo
marco que reemplace el antes suscripto y los acuerdos bilaterales suscriptos en su consecuencia, o hasta el 30 de
septiembre de 2024, lo que ocurra primero.

Confecha 28 de octubre de 2022, el Ministro de Economia, Sergio Massa, anuncié un nuevo acuerdo con el Club de Paris.
El acuerdo es una adenda al firmado en 2014 por el entonces Ministro de Economia Axel Kicillof y reconoce un monto de
capital por U$S 1.971illones, extendiendo un periodo de repago de trece cuotas-semales, empezando en diciembre

de 2022 para cancelarse definitivamente en septiembre de 2028. A su vez, se establecié una mejora en la tasa de interés
pasando de pagar un 9% al 3,9% en lasigmas tres cuotas, con un aumento paulatino hasta el 4,5%, El perfil de pagos
implica una cuota promedio semestral de $170 millones (capital e intereses incluidos). En los proximos dos afios Argentina
devolvera un 40% del capital adeudado.
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A su vez, con tdha 26 de junio de 2023, en el marco del proceso de refinanciaciéon de la deuda que el pais tiene con el Club
de Paris, el Ministro de Economia, Sergio Massa, suscribié acuerdos bilaterales con tres integrantes del Club de Paris parz
refinanciar la deuda gente con dicho organismo. De este modo, tras la firma del nuevo convenio alcanzado en 2022, el
Ministro logro sellar acuerdos bilaterales con 15 de los 16 acreedores de la institucion. El Ministro manifesté que estos
acuerdos permitiran garantizar la sestbilidad del perfil de deuda y con ello sostener la recuperacion econémica.

En caso de que la Argentina no consiga cubrir sus necesidades de financiamiento, tal circunstancia podria provocar una
mayor inestabilidad econémica y, consecuentemente, poudese afectada adversamente la situacién patrimonial y
financiera de la Emisora o los resultados de sus operaciones.

Deuda bajo legislacion argentina

Durante la segunda mitad de 2019, el mercado internacional comenz6 a mostrar signos de dudas respecto a la
sostenibilidad de la deuda publica argentina. Por esta razdn, el riesgo pais alcanzé niveles altos lo que a su vez caus6 un:
disminucién significatev en el precio de los bonos soberanos argentinos. Como consecuencia de esto, con fecha 29 de
agosto de 2019, mediante el Decreto N° 596/2019, el Gobierno Argentino anuncié su intencién de llevar a cabo un
reperfilamiento de algunas de sus deudas, las auatmsistian en (i) la extension del vencimiento de bonos de corto plazo
sujetos a la ley argentina, solo aplicable a personas juridicas, los cuales serian reembolsados en su totalidad e tres cuota
(15% en la fecha de vencimiento original, 25% cuandms®lan tres meses de la fecha de vencimiento original y el 60%
restante cuando se cumplan seis meses de la fecha de vencimiento original). Las personas humanas que compraron dichos
valores antes del 31 de julio de 2019 no se vieron afectadas por diokasexi y recibieron el pago completo en la fecha

de vencimiento original; (ii) entrega de un proyecto de ley al Congreso Nacional para extender los vencimientos de otros
bonos regulados por la ley argentina sin la aplicaciéon de ningln recorte en el calpisaintereses; (iii) la propuesta de
extender el plazo de vencimiento de los bonos emitidos en moneda extranjera y bajo ley extranjera; y (iv) el comienzo de
las conversaciones con el FMI para extender el vencimiento original de sus préstamos, pareeleviésgo de
incumplimiento entre 2020 y 2023.

El 20 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 49/2019, a través del
cual se extendieron las fechas de vencimiento de los bonos a corto plazo denomam@adares Estadounidenses y
sujetos a la ley argentina hasta el 31 de agosto, 2020, lo dispuesto por dicho decreto solo aplica a aquellas personas
humanas que adquirieron dichos valores antes del 31 de julio de 2019.

El 11 de febrero de 2020, se publiade Boletin Oficial el Decreto N° 141/2020 mediante el cual se pospuso el pago total
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2020. Sin embargo, dicho decreto establecié queandiferiria el pago a las personas humanas que al 20 de diciembre de
2019 poseian menos de US$ 20.000 de valor nominal de dichos valores. Mediante la Resolucién N° 11/2020 emitida por el
Secretario de Hacienda y el Secretario del Tesoro, de la Naciomolizacion del capital de los Bonos de la Nacién
Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020, se calculara al tipo de cambio aplicable en dicha fecha, tal como se define
en la Resolucién N° 7/2018 emitida por la Secretaria de Hacienda y la SecretarieeddaHzan fecha 11 de julio de 2018.

El 10 de marzo de 2020, se publicé en el Boletin Oficial el Decr@&0RK020 a través del cual se establecié que el valor
nominal de US$ 68.842 millones como monto maximo de las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes y/o
reestructuraciones de titulos publicos, ya que este era el valor nominal emitido bajxtiagjera y vigente al 12 de febrero

de 2020. Ademas, el 16 de marzo de 2020, el Ministerio de Economia emitid la Resolucién N° 130/2020, permitiendo a la
wSLIgot AOF ! NBSYdAyl LINBaSyalN yadS €/ SP€Adaidscifracidsde. 2 f & |
registro de valores por un monto que no exceda el limite del valor nominal.

El 6 de abril de 2020, se publict en el Boletin Oficial el Decreto N° 346/2020, a través del cual se dispuso a dgesr los pa
de los servicios de intereseslgs reembolsos de capital de la deuda publica nacional instrumentados por valores
denominados en Ddlares Estadounidenses emitidos bajo la ley argentina hasta el 31 de diciembre de 2020. Sin embargo,
dicho decreto exime del diferimiento del pago, entre &r@ los "Bonos del Programa de Gas Natural" emitidos por la
Resolucion N° 21/2019 del Ministerio de Finanzas. Ademas, la validez del Decreto N° 668/2019 se extendi6 hasta el 31 de
diciembre de 2020, y se contempla al fondo de garantia de sustentabijfad®f REIENBNI 2 0 &

Con fecha 4 de agosto de 2020, el Congreso Nacional sancion6 la Ley N° 27.556, mediante la cual se aproboé la
reestructuracion de la deuda denominada en Ddlares Estadounidenses emitida bajo legislacion argentina, a cuyos
tenedores seds ofrecera nuevos bonos en DolaEestadounidenseg también enPesos ajustados por €oeficiente de

9ail oAt Al OA s QERRLSs tens&dbr&sNIB {6Otkulos eegibles que no adhieran a la invitacion a canjear
continuaran con sus pagos diferglbasta el 31 de diciembre del afio préximo.

Luego, el 18 de agosto de 2020 y a través de la Resolucion N°381/2020, el Ministerio de Economia dio inicio al periodo de
aceptacion de la oferta de la reestructuracion, cuyo procedimiento fuera detallado ey M°R7.556. Consecuentemente,
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el 4 de septiembre se consumo el canje y el Gobierno Argentino emitio los nuevos titulos por un valor nominal aproximado
de US$66.000 millones.

El 9 de marzo de 2023, el Gobierno argentino llevo a cabo el canje voluntasiod#rida soberana en moneda local. El

canje cerré con una aceptacion del 64% de los titulos elegibles logrando extender vencimientos por $4.34 hillones. Para los
vencimientos de abril, mayo y junio el nivel de aceptacién alcanzé el 61,5%, mientras gu@grao (incluyendo la
operacion realizada en enero) la participacion superoé el 72%.

El Tesoro afrontaba vencimientos por $ 0,8 billones en marzo, $ 2,5 billones en abril, $ 2,1 billones mayo y $2,5 en junio.
Tras el canje, logro reducir los vencimientosyectados a $ 0,6 billones, $ 1,0 billones, $ 0,9 billones y $ 0,8 billones,
respectivamente. Los nuevos instrumentos colocados tienen una vida promedio superior a los 18 meses, mientras en que
las ultimas dos operaciones de conversion (realizadas emmbve y enero pasados) los instrumentos tenian una vida
promedio de 8,9 y 7,9 meses, respectivamente.

Con fecha 31 de mayo de 2023, el Ministerio de Economia de la Nacién comunic6 que se encuentra analizando y trabajando
en el lanzamiento de una operacide conversion de activos ékesos de caracter voluntario con el objetivo de lograr una
extension de plazos que despeje los vencimientos y genere mayor previsibilidad en el méedadono se informaran

fecha 8 de junio de 2023, se logré un porcentaje de adhesion del 78%, reduciéndose los vencimientos en $ 7,&ibillones.
perjuicio de ello, con fecha 9 de junio de 2023, la calificadora Standard & Poor’s (S&P) rebajé la calificacién dera deuda e
PesosANBESY GAy2a | GRSTFldzZ G &St SOGADG2¢ LI2NJ KFoSNI O2y &aA RSN
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Deuda bajo legislacién extranjera

En marzo de 2020, el gobierno argentino contraté a Lazard como asesociéro y a HSBC y BasfkAmericacomo

agentes colocadores de deuda para llevar adelante la renegociacién de la mayoria de los bonos impagos emitidos por
Argentina. Sin perjuicio de ello, en el transcurso de las negociaciones por la restructuracion de la deuda, el 6 de abril de
2020 el gbierno argentino emitié el Decreto N° 346/2020, a través del cual posterg6 el pago de titulos denominados en
DélaresEstadounidensebajo legislacion argentina.

En este sentido,an fecha 21 de abril de 2020, el gobierno argentino presenté una ofertamie con el proposito de
NEFAYFIYOAI N adz RSdzRII SEGSNYI & NBLINE TAREYOHdNI 1 YRINTG A F & YR 2
argentino propuso efectuar un canje de distintas series de bonos denominados en moneda extranjera (Délares
Estadalzy A RSy aS&s SdzNPa & TNIyO2a& &adzil 2a0 NB3IA RBodos ElggiNestn S A &
por nuevas series de bonos amortizables denominados en Ddataslounidenses en euros, con vencimiento entre
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acreedores, el periodo de canje fue prorrogado en sucesivas oportunidades hasta que, con fecha 6 de julio de 2020, el
gobierno argentino presenté una enmienda su oferta de canje original, modificando los términos econémicos y
financieros.

El 4 de agosto de 2020, Argentina alcanzé un acuerdo con los tenedores de los Bonos Elegibles, conforme al cual ajustaré
algunas de las fechas de pago contempladas panauegos bonos, sin aumentar el monto total de los pagos de capital o

los pagos de interés que Argentina se compromete a realizar y mejorando al mismo tiempo el valor de la propuesta para la
comunidad acreedora. El 31 de agosto se anuncié que Argentinadiebfeado las mayorias necesarias para reestructurar

al 99,01% de los Bonos Elegibles, emitiéndose los Nuevos Bonos el 4 de septiembre de 2020.

Por ultimo, con fecha 23 de marzo de 2023, mediante decreto 163/2023, se establecié que los pagos deilns dervi
intereses y amortizaciones de capital de las letras denominad@lkanesEstadounidenses emitidas en el marco de los
Decretos Nros. 622 del 17/09/2021, 576 del 4/09/2022 y 787 del 27/11/2022 seran reemplazados, a la fecha de su
vencimiento, por nevos titulos piblicos cuyas condiciones seran definidas, en conjunto, por las secretarias de Finanzas y
Hacienda. A su vez, mediante decreto 164/2023 se dispuso que las Jurisdicciones, Entidades y Fondos alcanzados, debera
proceder a la venta o subast& d¢us tenencias de los titulos publicos nacionales denominados y pagadebosaets
Estadounidenses bajo legislacion logasuscribir en su reemplazo titulos pablicos nacionales pagaderBssexs por un

importe equivalente al setenta (70%) del producido que reciban por la venta de los titulos publicos denominados y
pagaderos erDolares Estadounidenses.El remanente del producido debera ser aplicado por cada organismo para
erogaciones que sercunscriban dentro de los objetivos prescriptos por el Presupugational Asu vez, se dispuso que

las tenencias de los titulos bajo legislacion extranjera que se encuentren en poder de las Jurisdicciones, Entidades y Fondos
alcanzados por lo estableld en el primer parrafo, deberan ser entregadas en canje al Tesoro Nacional por los titulos
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publicos emitidos. Por ello, se autoriz6 la emisién de titulos publicos pagadeReses del Tesoro Nacional por hasta el

monto que resulte necesario para el can§in perjuicio de ello, la efectividad de este medida estara sujeta a la evolucién

de los proyectos que la oposicién politica presente en el Congreso de la Nacién, ya que en caso de estos prosperar, los
decretos anunciando el canje podrian ser eventualtaeanuladosComo consecuencia de esta medidb24 de marzo de
2023Fitch Ratings, Agente de Calificacion de Riesgo, rebajd la calificacion crediticia Argentina al nivel mas bajo por encima
del default. La calificacion fue rebajada desde-GOC, dada@ue producto del canje, y a criterio de Fitch, un impago es
inminente.

A la fecha del presente Prospecto, si bien se ha logrado finalizar con éxito el Canje y reestructurar su deuda pultdica extern
e interna, aun existe incertidumbre respecto al impactomdmico que tendra el acuerdo aprobado con el FMI y la
habilidad de Argentina de implementar reformas y politicas publicas. Como resultado, no podemos asegurar que la
Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento en los mercados par&éatesa sus obligaciones, como

asi tampoco el impacto que podria tener la imposibilidad del gobierno de Alberto Fernandez de renegociar los compromisos
externos del pais, y en caso de que se renegocie, en qué términos finalmente se concretaria. Copesadoe esto

puede derivar en nuevas acciones legales contra el Estado Argentino y en la ejecucién de aquellas que a la fecha del
presente Prospecto se encuentran en curso y pendientes de resolver. Esto puede afectar adversamente la capacidad del
Gobierro Argentino de implementar las reformas necesarias para impulsar el crecimiento del pais y reactivar su capacidad
productiva. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un
impacto directo en nudsa capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y
crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nuestra condicion
financiera, los resultados de operacién y los #uje caja.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de cambio han
producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas

Como consecuencia de la profundizacién declmstroles cambiarios desde septiembre de 2019 hasta la fecha, se amplié
considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y
financieras, y otros tipos de cambio informales que surgiéngplicitamente a raiz de ciertas operaciones cominmente
NEBIFtATFRF&E Sy St YSNOIFR2 RS OFLRAGEHE SE O6Rsf gudhlaedadel 2 & ¢
presente Prospecto oscitd 100% con la cotizacién oficial

ElGobierno Nacional podria mantener un Unico tipo de cambio oficial o implementar la segregacion en mdltiples tipos de
cambio para distintos tipos de transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio al cual adquirimos moneda
extranjera para candar endeudamientos denominados en moneda extranjera. Ademas, la imposicién por el gobierno de
mayores controles y restricciones cambiarias y/o la adopcién de otras medidas en respuesta a la salida de capitales o a la
devaluacion del peso, podria debilitas finanzas publicas, lo cual a su vez podria tener un efecto adverso en el resultado

de las operaciones y la condicion financiera de la Compainia.

La continuidad de altos indices de inflacién podria tener un efecto adverso sobre la economia argemimeonsecuencia,
sobre el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial Bmisora

Las elevadas tasas de inflacién actualmente debilitan significativamente la economia argentina y la capacidad del gobierno
de promover lascondiciones que podrian permitir un crecimiento estable. En los Ultimos afios, la Argentina se ha
enfrentado a presiones inflacionarias, evidenciadas por precios significativamente mas altos de combustible, servicios
regulados y alimentos, entre otros facss.

La variacién del IPC para el afio 2019 fue de 53,81% y de 36,1% para el afio 2020. Para el afio 2021 fue de 50,9% mientr:
gue para el afio 2022 fue de 94.8%. En el pasado, el gobierno argentino implementé programas para controlar la inflacion
y controla los precios de bienes y servicios esenciales, incluido los intentos de congelamiento de precios de ciertos
productos de supermercado y acuerdos de precios realizados entre el gobierno argentino y empresas del sector privado de
diversas industrias y merdas, que no abordaron las causas estructurales de la inflacion y en consecuencia fracasaron en
los intentos por reducirla.

En el pasado, la inflacion ha socavado la economia argentina y la capacidad del gobierno nacional de crear condiciones que
impulsen el crecimiento. La continuidad de los altos indices de inflacion también podria afectar negativamente la
competitividad internacional de Argentina, los salarios reales, las tasas de empleo, la tasa de consumo y las tasas de interé
El alto nivel de inceidumbre relacionado con las variables econémicas mencionadas, y la falta general de estabilidad en
términos inflacionarios, podrian generar plazos contractuales reducidos y afectar la capacidad de planificar con anticipacion
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y tomar decisiones. Como se iod anteriormente, esta situacion podria tener un impacto negativo en la actividad
econdmica, lo cual podria afectar significativa y adversamente el negocio, los resultados de las operaciones y la situacion
patrimonial de l&Emisora

Asimismo, la emisiomonetaria efectuada por el Banco Central, a fin de asistir financieramente al Tesoro Nacional para
hacer frente a las medidas paliativas de la crisis generada por la pandetnia h amlgg RS NA @5 Sy dzy | Yl
el afo 2022.

Aunque sustancialmse la totalidad de los ingresos deHaisorase encuentran vinculados Bblar Estadounidense, dado

gue algunos costos se vinculan a Délares Estadounidenses y algunos €esios, da situacion patrimonial y los resultados

de las operaciones de Emiora pueden verse afectados significativamente si el indice de inflacion supera a la devaluacion
del peso.

Las medidas del gobierno, asi como la presion de los sindicatos, podrian requerir aumentos salariales o mayores
beneficios para lograbajadores, todo lo cual podria incrementar los costos operativos de la Emisora.

Las relaciones laborales en la Argentina estan reguladas por legislacién especifica, en especial por la Ley de Contrato d
Trabajo N°20.744 y la Ley de Convenios Colectigobrabajo N°14.250, que disponen, entre otras cosas, como han de
llevarse adelante las negociaciones salariales y de otra indole. La mayoria de las actividades industriales o condarciales est
reguladas por un convenio colectivo de trabajo especifice,agrupa a todas las empresas segun el sector industrial y por
sindicatos. Si bien el proceso de negociacion es uniforme, cada camara de industria 0 comercio negocia los incrementos
salariales y beneficios laborales con el sindicato correspondiente aalitiviad comercial o industrial. Las partes estan
sujetas a la decisién final una vez aprobada por la autoridad laboral y deben cumplir con los aumentos salariales
establecidos para todos los empleados representados por el sindicato respectivo y esqpgeica el convenio colectivo

de trabajo. Ademas, cada empresa puede, sin perjuicio de los incrementos salariales obligatorios acordados con el sindicato,
otorgar a sus empleados incrementos adicionales en funcion del mérito o beneficios en virtud ekgquema de
compensacion variable.

Los empleadores argentinos, tanto en el sector publico como en el privado, han sufrido una considerable presién de sus
empleados y de las organizaciones gremiales para aumentar los salarios y beinefficios adicionales a los trabajadores.

A causa de los elevados niveles de inflacion, los trabajadores y las organizaciones gremiales reclaman incrementos salariale
significativos.En este sentido, el 28 de marzo de 2023, el Ministerio de Trabajo Nead&n confirmé mediante la
Resolucién 5/2028na suba del 26,6% del salario minimo en tres tramos. Aumentard de $69.500 en marzo a $87.987 en
junio de 2023.

En el futuro, el gobierno podria adoptar huevas medidas que impliquen aumentos de salari@azoan beneficios
adicionales para los trabajadores, y la fuerza laboral y los sindicatos podrian presionar para lograr estas medidas. Cualquie
incremento en los salarios o en los beneficios adicionales para los trabajadores podria generar mayorgs ethstisos
resultados de las operaciones de las compafiias argentinas, incliidddara

Un elevado nivel de gasto publico podria derivar en consecuencias adversas a largo plazo para la economia argentina.

Durante los Ultimos afios, el gobierno nacional incrementé significativamente el gasto publico. El déficit fiscal primario
alcanzo el 6,598% y 2,4% (todas ellas como % del PBI) en los afios 2020, 2021 y 2022 respectivamente. Actualmente, los
ultimos resultados del REM publicados por el BCRA el 9 de junio de 2023, indican que los analistas proyectan un déficit
fiscal primario nominal del Sex Publico Nacional no Financiero para 2023 de $4.500 miles de millones.

A su vez, existe gran incertidumbre respecto del efectivo cumplimiento de las metas de disminucion del déficit para los
afos siguientes, asi como también se desconoce qué acciditésrales tomara el gobierno respecto del gasto publico y

la forma de financiarlo. Si el gobierno fuera a procurar financiar su déficit aumentando la exposicion de las entidades
financieras locales al sector publico, la liquidez y la calidad de sussaptidoian verse afectadas y, en consecuencia,
repercutir en forma negativa sobre la confianza de los clientes.

Como en el pasado reciente, la economia argentina puede resultar afectada adversamente si las presiones sociales y
politicas impiden la impleméacion por parte del gobierno argentino de politicas disefiadas para controlar la inflacion,
bajar déficit fiscal, promover inversiones productivas, generar crecimiento y mejorar la confianza de los inversores y
consumidores, o si las politicas implementagar el gobierno argentino disefiadas para alcanzar esos 26 objetivos no son
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exitosas. Estos sucesos podrian afectar en forma sustancialmente adversa la situacién financiera y los resultados de las
operaciones de la Sociedad.

Las fluctuaciones en el valor del Peso podrian afectar en forma adversa la economia argentina y, en consecuencia, los
resultados de las operaciones o la situacion patrimonial d&€hisora

Las fluctuaciones en el valor del Peso también pueden afectaratiena adversa la economia argentina, los negocios, la
situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compafiia. Mientras la mayor parte de la deuda de la
Compalfiia y una parte de sus gastos y costos operativos estan denominadas en Exidmesmidensessus ingresos se
generan principalmente en Pesd2or lo tanto, la Compafiia esta expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones del
Peso respecto del Ddlar, cuya variacion ha sido significativa a lo largo de las Gltimas décadas.

La devaluacion del Peso tuvo y puede continuar teniendo un impacto negativo sobre la capacidad de determinadas
empresas argentinas de pagar sus deudas en moneda extranjera, y generar inflacién, reducir sustancialmente los salarios
en términos reales y pomen peligro la estabilidad de los negocios, como los de la Compaiiia, cuyo éxito depende en mayor
medida de la demanda del mercado interno, pudiendo asimismo afectar adversamente la capacidad del Gobierno Nacional
de pagar sus obligaciones de deuda ext@dna5 S | OdzSNR2 |t GALR RS OFYodoA2 AyTF2NI
Banco Centrala devaluacién del Peso Argentino respecto al Délar Estadounidense ascendié a un total de 28,87% en 2020,
17,56% en 2021 44,44%en 2022.Actualmente, los Ultimos redtados del REM publicados por el BCR@d# junio de

2023, indican que los analistas estiman una variacion del tipo de cambio nominab déolalcanzando end$8,68por

dolar a fines de 2023.

La persistencia de la alta inflacion, junto con los cdntdbd RS OF YoA2 F2NXI§S&a & aRS FI
diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y financieras, y otros
tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de si@eraciones comunmente realizadas en el
YSNOIR2 RS OFLAGIESE O0RsfI N Ggagté 2 aO2yil R2 02y f Al dzA R
de un 90% al tipo de cambio oficial a la fecha del presente Prospecto. Sumado a los eféasosodéroles de cambio y

las restricciones sobre el comercio exteriestosprecios relativos altamente distorsionados generaron una pérdida de
competitividad de la produccién argentina, impidieron las inversiones y generaron estancamiento econémico.

Debido a la mayor volatilidad del Peso, las administraciones nacionales de los ultimos afios anunciaron diversas medidas
destinadas a restablecer la confianza de los mercados y estabilizar el valor de la moneda. Las medidas implementadas por
el gobierno angrior incluyeron, entre otras, el acuerdo deandby entre Argentina y el FMI, que fue aprobado el 20 de
2dzy A2 RS H A mAcudtd® bon 8 EMI Bea20£80S t Sta | dzySyid2 RS flLa Gl atkra RS
moneda extranjera del Bancceeftral. En virtud del Acuerdo con el FMI de 2018, se establecié un nuevo régimen que
imponia un estricto control de la base monetaria, en un intento por reducir la demanda de moneda extranjera. El 1° de
octubre de 2018, el Banco Central introdujo una bacdmbiaria. Se permitié que el tipo de cambio del Peso/Délar
fluctuara entre Ps. 34,00 y Ps. 44,00 por U$S 1,00 (rango que se ajustaba diariamente a una tasa mensual del 3% haste
diciembre de 2018, y para el primer trimestre de 2019, se ajustaba diari@re&ntna tasa mensual del 2%) sin la
AYGSNBSYyOAsy RSt . ly0O2 /SyiNIrftod 9f Hdp RS | 06NRCOFOM OH A M D
decidio introducir cambios en la politica monetaria, con el fin de reducir la volatilidad del mexaaubdario.

Tras los resultados en las PASO que tuvieron lugar el 11 de agosto de 2019, el Peso se devalué casi en un 30%, llegando
tipo de cambio al 30 de septiembre de 2019 a Ps. 59,00 por U$S 1,00 segun lo informado por el Banco de la Nacién
Argentina. El 1° deeptiembre de 2019, el PEN mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia 609/2019 introdujo controles
de capitales para reducir la presion devaluatoria contra el Peso, cuya vigencia fue prorrogada indefinidamente por el
gobierno de Alberto Fernandez mediaiid 5 SONB (G2 bc dmkHamgp & fFa / 2YdzyA Ol OA

Si el Peso se depreciara alin mas, volverian a producirse todos los efectos negativos sobre la economia argentina asociado
a dicha depreciacion, con consecuencias adversas Iparaegocios, la situacion patrimonial y los resultados de las
operaciones de la Compaiiia.

No podemos predecir en qué medida, el valor del Peso podria depreciarse y cémo esas fluctuaciones podrian afectar la
demanda de nuestros productos. Asimismo, na@mos asegurar que el Gobierno Argentino no realizara mas cambios
regulatorios que nos impidan o limiten la compensacion del riesgo derivado de nuestra exposicion a otras monedas y, si asi
fuera, el impacto que estos cambios tendran sobre nuestra situditi@nciera y los resultados de las operaciones.

Por otra parte, la futura recaudacion impositiva y resultados fiscales de la Republica Argentina podrian ser insuficientes
para cumplir con sus obligaciones de servicio de deuda, aln luego de la renégod@ata deuda externa e interna, y el
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pais podria verse obligado a depender en parte de financiacion adicional de los mercados de capitales locales e
internacionales, el FMI y otros acreedores potenciales, para cumplir sus obligaciones de servicicadetdeas!

Debido a los altos niveles de inflacion y la continua devaluacion del Peso, el gobierno nacional ha resuelto aumentar
periddicamente el monto minimo no imponible del Impuesto a las Ganancias. A la fecha de este prospecto, el Ministerio
de Economia anuncigue con vigencia desde mayo de 2023 el monto minimo no imponible sera de $506.230 brutos.

En consonancia con dicho anun@bGobierno Nacionaficializé con fecha 16 de junio de 20@3e en la primera cuota
del sueldo anual complementario a cobrarkes salarios brutos de hasta $880 mil quedaran exentos del Impuesto a las
Ganancias. Se trata de un beneficio extraordinario por Gnica vez que tiene por objetivo recomponer el poder adquisitivo.

Una apreciacion significativa del Peso respecto del Détabiten presenta riesgos para la economia argentina, incluida la
posibilidad de una reduccién de las exportaciones (como consecuencia de la pérdida de competitividad externa). Tal
apreciacion también podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento dedaomia y el empleo y reducir la
recaudacion fiscal en términos reales.

A partir del 1° de julio de 2018, el Peso califica como moneda de una economia hiperinflacionaria, por lo que la Compafiia
esta obligada a reexpresar sus estados financieros histigien términos de la unidad de medida corriente al cierre del

afio sobre el que se informa, lo que podria afectar adversamente los resultados de las operaciones y la situacién
patrimonial y financiera de la Compafiia.

A partir del 1° de julio de 2018, eé$db califica como moneda de una economia hiperinflacionaria, lo que obliga a la
Compaifiia a reexpresar sus estados financieros histéricos aplicando ajustes por inflacién en sus estados financieros, lo que
podria afectar adversamente los resultados de sueragiones y su situacién patrimonial y financiera.

[F bL/ Hdg AGLYTF2NNIOAsy TFAYFYOASNI Sy SO2y2YNFA KALISNAYT
cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean reexprestwlake aeflejar los efectos de la
variacion de un indice general de precios adecuado. La NIC 29 no prescribe cuando se esta en presencia de un escenario d
hiperinflacién, pero incluye diversas caracteristicas para tomar como referencia. Tampoco &lgutifidicciones de
hiperinflacién especificas. Sin embargo, en junio de 2018téanational Practices Task Force of the Centre for Quality
0CdzSNI I RS ¢IFNBFa RS tNIOGAOILE /2yilof SAPTEYESHYF OB YilAR:
Y2YAG2NBE | t2&8 LI NaAaSa fdGdFYSydsS Ay¥Fel OAz2y I NRzaés OF
acumulada a tres afios superior al 100%. También se encontraban presentes algunos de los demas factores cualitativos de
la NIC 29. Por lo tanto, las sociedades argentinas que utilizan las NIIF, y que tengan definido al Peso como su moneda
funcional, estan obligadas a aplicar la NIC 29 a sus estados financieros por periodos que finalicen a partir del & de julio d
2018.

Losajustes por inflacién, inclusive la indexaciéon en materia fiscal, como los requeridos por la NIC 29, se encontraban
LINPKAOAR2& LRNI [S&@ bc HodpHyd ! RAOA2YI f YSyY (i Berret&664 6 S ONDB
instruiaalosentesrelgf  R2NBazx O02Y2 f2a wS3IAaluNRAa tgofAl218E RSRE2KS
Ciudad de Buenos Aires y la CNV a que acepten Unicamente estados financieros que cumplieran con lo establecido por la
Ley N° 23.928. No obstante, el 4 deieticbre de 2018, la Ley N° 27.468 anul6 el Decreto 664 y reformé la Ley N° 23.928
disponiendo que ya no regia la prohibicién de indexacion de los estados financieros. Algunos entes reguladores como la
CNV y la IGJ han requerido que los estados financieses@esentados ante tales organismos por periodos finalizados a
partir del 31 de diciembre de 2018, sean reexpresados para reflejar la inflacién siguiendo los lineamientos de la NIC 29. Sin
embargo, a los efectos de determinar la indexacion a los finpssditivos, la Ley N° 27.468 reemplaz6 el IPM con el IPC y
modifico los estandares que deben estar presentes para que se desencadene el procedimiento de indexacion fiscal.

La Compafiia no puede predecir el impacto futuro que tendra en sus estados finanaiesventual aplicacién de la
indexacion fiscal y los ajustes por inflacion relacionados antes detallados, ni los efectos sobre su actividad, resultados de
Sus operaciones 0 su situacion patrimonial y financiera.

Las medidas adoptadas por el gobierno nacional para reducir las importaciones pueden afectar la capacidad de la
Emisorade comprar bienes de capital significativos para su operacion.

Los controles de cambio introducidos desde septiembre de 2019, y qusidmneforzados hasta el momento, incidieron
en el régimen de importacién de bienes a la Republica Argentina y en el pago de esas importaciones. Los importadores
estan obligados a declarar a la Aduana, en el término de 90 dias, el ingreso de bieneadogppegados por anticipado
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adquiridos a proveedores no relacionados. En cambio, el pago anticipado de importaciones a proveedores relacionados con
el importador requiere de la autorizacién previa del Banco Central. Los importadores pueden acceder dbrderca
cambios para efectuar el pago de los bienes importados o para satisfacer obligaciones de deuda denominadas en moneda
extranjera relacionadas con el financiamiento de la importacién, Gnica y exclusivamente en tanto se cumplan ciertas
condiciones, lagjue incluyen el requisito de declarar y registrar los bienes en el sistema de Seguimiento de Pagos de
LYLRNIFOA2y Saod t 2 NInfermagidrNicigdag ¢t) &&trofes de ESBIO ASsyy S@a S t N2 aLISO
informacion.

No es posible garamtar que el gobierno argentino modificara o mantendra los actuales aranceles de exportacién y las
regulaciones de importacién. Tampoco es posible predecir el impacto que cualquiera de tales cambios podria tener sobre
los resultados de las operaciones oitaacion patrimonial de I&misora

La intervencion del gobierno en la economia argentina podria afectar adversamente los resultados de las operaciones,
la situacion patrimonial o la capacidad de repago de las obligaciones denominadas en moneda extranjer&dddara

El gobierno nacionajerce un control sustancial sobre la economia argentina y podria incrementar su nivel de intervencion
en ciertas areas de la economia, incluso mediante la regulacién de las condiciones del mercado y los precios.

El gobierno argentino podria reestablecerglamentaciones que deriven en una mayor intervencion estatal. Los
economistas del sector privado coinciden en informar que las expropiaciones, los controles de precios, los controles
cambiarios y otras medidas de intervencion directa en la economiertuvun impacto adverso sobre el nivel de inversion

en Argentina, el acceso de empresas argentinas a los mercados internacionales de capitales y las relaciones comerciales
diplomaticas de Argentina con otros paises. Los demas actos realizados poreh&abgentino en relacion con la
economia, incluidas las decisiones relativas a tasas de interés, impuestos, controles de precios, aumentos de salarios,
prestacion de beneficios adicionales para empleados, controles de cambio y potenciales cambiosesoadb rde

cambios, podrian continuar teniendo un efecto adverso significativo sobre el crecimiento econdmico argentino y, en
consecuencia, podrian afectar adversamente los negocios, la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones de
la Compafd. Asimismo, cualquier politica adicional del Gobierno Nacional establecida para prevenir conflictos sociales, o
en respuesta a conflictos sociales, podria afectar adversa y sustancialmente la economia y, por lo tanto, los negocios, la
situacién financierg los resultados de las operaciones de la Compafiia.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econémicos en otros mercados

La economia argentina es vulnerable a los golpes externos que podrian ser causados por eventos adversos que afecten ¢
sus principales socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento econémico de cualquier socio comercial
principal de Argentia (incluyendo Brasil, la Unién Europea, China y los Estados Unidos) podria tener un impacto negativo
importante en el equilibrio comercial de Argentina y afectar negativamente su crecimiento econémico. La demanda
decreciente de las exportaciones argentinazdria tener un efecto negativo sustancial en el crecimiento econémico
argentino.

La economia argentina sigue siendo vulnerable a los embates externos que se pueden generar por sucesos adversos en |
region o a nivel mundial. Una baja significativa ercrecimiento econémico de cualquiera de los principales socios
comerciales de la Argentina (entre ellos Brasil, la Unién Europea, China y los Estados Unidos) podria tener un impacto
adverso significativo en la balanza comercial de Argentina y afectarivegante la economia del pais. En particuéar,

el afio 2022, y conforme lo publicado por el instituto brasilefio de estadistica, la economia brasilefia crecié un 2,9%. Sin
perjuicio de ello, un mayor deterioro de las condiciones econdmicas en Brasil pddaria demanda de exportaciones
argentinas y generar ventajas para las importaciones brasilefias. Asi, si bien el impacto de una eventual caida brasilefia
sobre Argentina no se puede predecir, no podemos ignorar la posibilidad de que la crisis econpadtitteaybrasilefia

pudiera tener como resultado un ulterior impacto sobre la economia argentina.

[ SO2y2YNI IINBSYGAyYyl LJzSRS NBadzZ GFN I FSOGIFRF LN St S¥
hechos que tienen lugarenun pdsy RSal NNRff2 | YSydzR2 LI NSOASNI &S3dzai NJ
entera o una clase de inversién se ve desfavorecida por los inversores internacionales. En el pasado, la economia argentine
ha resultado afectada adversamente por esos &fecontagio en diversas oportunidades, como fue el caso en 2008,
cuando la crisis econémica mundial dio lugar a una abrupta caida en la actividad econémica de Argentina en 2009.

La economia argentina también puede resultar afectada por condiciones dedasmias desarrolladas, como la de
Estados Unidos, que son socios comerciales significativos de Argentina o tienen influencia sobre los ciclos econdmicos
internacionales. Si las tasas de interés se incrementan significativamente en las economias attesriottluida la de
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Estados Unidos, Argentina y sus socios comerciales de economias en desarrollo, como Brasil, podrian encontrarse con qu
es mas dificil y gravoso tomar capital en préstamo y refinanciar deudas existentes, lo que podria afectar adteedame
crecimiento econémico en aquellos paisén.particularel 3 de mayode 2023, producto de la crisis bancatapersistente
inflaciény en linea con las decisiones de meses anteriores, la FED endurecid su politica monetaria y aumento el indice de
referencia en 0,25 puntos llevandolo a entr&® y el 25%. Cualquier eventual aumento adicional de la tasa de referencia
americana y en geral de los estados pertenecientes a las economias desarrolladas, podria aumentar el riesgo pais,
dilatando el costo de endeudamiento para la Argentina y para las compafiias y entidades localda,Exmisora

Por otro lado,a reduccién detrecimiento de los socios comerciales de Argentina podria tener un efecto adverso sustancial
sobre los mercados de exportaciones de Argentinay, a su vez, afectar adversamente el crecimiento econémico. Cualquiera
de estos potenciales riesgos de la econoarigentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre los negocios, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones de la EnmiiSoeste sentido, el REM elaborad®ele junio de

2023 contempla para 2023 caidas interanualesl8el6 enel valor de las exportaciones y dd,6% para las importaciones

y una variacion del PBI estimada-8¢l%.

9y 2dzf A2 RS umHnmdpsI SNEREGGSNR Rifgenat MkNcgeydo deSsocigcidanedtratégica con la Union
Europea. El objetivo de estacuerdo es promover las inversiones, favorecer la integraciéon regional, aumentar la
competitividad de la economia y lograr un incremento del PBI. Sin embargo, el efecto que el acuerdo podria tener en la
economia argentina y en las politicas implementagdas el gobierno argentino es incierto. A la fecha del presente
Prospecto, no se han registrado avansigificativosen la implementacién de este acuerdo.

Asimismo, los desafios que enfrenta la Unién Europea para estabilizar las econoraigesnbs de sus miembros han
tenido y podrian continuar teniendo implicancias internacionales que afecten la estabilidad de los mercados financieros
globales, lo cual ha restringido las economias a nivel mundial.

En junio de 2016, el Reino Unido realizéreferéndum, en el que la mayoria voté a favor de la salida del pais de la Union
9dzNB LIS @ 9f wSAy2 ! YyAR2 | 0olFlyR2ys TF2N¥I{ Bl SOt f Ay yISYFL I
partir del 1 de febrero de 2020 comenzé un periodo de tradsibasta el 31 de diciembre de 2020 en el que el Reino Unido

se mantuvo en el mercado europeo. Durante dicho periodo la Union Europea y el Reino Unido llevaron adelante un proceso
de negociaciones para determinar los términos y condiciones de sus viacpbsir del fin de periodo transitorio que

culminé en la firma del Acuerdo de Cooperacién y Comercio entre la Unidn Europea y el Reino Unido firmado el 24 de
RAOASYONBE ATE ombn 9 G FiINI G YSy (2 RSt wSAy2 !eR02R miethsigie®A Os
Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea hicieron lo propio el 28 y 29 de abril de 2021, respectivamente. La
fecha de entrada en vigor del ACC fue el 1° de mayo de 2021.

El ACC proporciona cierta claridad con respedt farma prevista de la futura relaciéon entre el Reino Unido y la Unién
Europea y algunas cuestiones detalladas de comercio y cooperacion. El Brexit en los resultados de las operaciones de |z
Emisora no resulta claro, y sus efectos a largo también saertiogi El Brexit podria generar inestabilidad politica, legal y
econdmica adicional en la Unién Europea y producir un impacto negativo en el intercambio comercial de Argentina con
dicha region.

Por otro lado, hay incertidumbre acerca de como se desaréolia relacién comercial entre los estados miembros del
MERCOSUR, especialmente entre Argentina y Brasil. No podemos predecir el efecto sobre la economia argentina y nuestra:
operaciones en caso de surgir litigios entre la Argentina y Brasil, o si cualgi¢iedichos paises decidiera salir del
MERCOSUR.

Ademas, el escenario macroeconémico global enfrenta desafios. Hay considerable incertidumbre respecto de los efectos a
largo plazo de las politicas monetarias y fiscales expansivas adoptadas por loxkatrebss y las autoridades financieras

de algunas de las principales economias del mundo, incluyendo los Estados UnidosrGdsteasentido, Estados Unidos
veniaenfrentando contundentes rumores sobre su eventual capacidad de poder cumplir con godagbligaciones
financieras y asi evitar caer en estado de cesacion de pagos. Frenteyaadiis, efectos de despejar rumores de default,

el 27 de mayo de 2023, Joseph Biden, Presidente de los Estados Unidos de América, y Kevin McCarthy, Présidente de
Céamara de Representantes y uno de los lideres del Partido Republicano, arribaron a un principio de acuerdo donde se fija
un limite al gasto publico y se amplia el techo de la deuda hasta principios deQf@2%echa 2 de junio de 2023, el
proyecto deley fue aprobado por ambas camaras del Parlamento de los Estados Unidos.

Ha habido preocupacion acerca de disturbios y amenazas terroristas en el Medio Oriente, Europa y Africa y de los conflictos
gue involucran a Iran, Ucrania, Siria y Corea del Nosieifmo, crisis econdmicas y sociales surgieron en varios paises de
América Latina durante 2020, 2021 y 2022, ya que la economia en la mayor parte de la regién se ha ralentizado luego de

Carlos Alberto Palazén

Subdelegado autorizado por Directode Genneia S.A. 91



casi una década de crecimiento sostenido, entre otros factores. Banita habido preocupacion acerca de la relacién
entre China y otros paises asiaticos, que puede resultar en, o intensificar, potenciales conflictos en relaciéon con disputas
territoriales, y la posibilidad de una guerra comercial entre los Estados Unilusg.

En este sentidoalguerra de Rusia en el territorio de Ucrania iniciada en febrero de 2022 ha afectado y podria continuar
afectando a otros paises mundialmente, generando aumentos en el precio del petréleo y trigo, por ser Rusia una de las
grandes productoras de petroleo y Ucrania uno de los principales productores de trigo. Ademas, generé aumentos en las
tasas de inflacion y turbulencias en los mercados. Asimismo, si bien por el momento el conflicto es regional, la eventual
invasién de Rusia ertros paises limitrofes miembros de la Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN) podria
incluso generar una tercera guerra mundial, todo lo cual podria afectar la economia argentina y repercutir en el negocio,
las condiciones financieras o losutiados de las operaciones ¢ Sociedad.

Los resultados de las elecciones de los Estados Unidos de América, que concluyeron el 3 de noviembre de 2020, dieron pol
ganador a Joseph Biden, quien asumio su cargo de presidente de los Estados Unidos deeR&®deaenero de 2021.

Sin perjuicio de lo anterior la expectativa por parte de la prensa y los mercados es que una presidencia de Biden no
implicaria cambios radicales en la economia de dicho pais, ya que no contaria este con las mayorias neetsenasien

para implementar reformas sustanciales. Sin perjuicio de ello, parte de la campafia de Biden consistié en el desarrollo de
dzy LX FyYy | dzZRFT RSYy2YAYylFIR2 awS@2tdzOAsy RS 9YySNANF [AYLAL
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enfrenta el planeta. Dicho plan consiste en la creacién de nuevas industrias que revitalicen la manufactura, generen
empleos de alta calidad y fatezcan la clase media en ciudades y pueblos de los Estados Unidos para convertirse en la
superpotencia de energia limpia del mundo y exportar tecnologia de energia limpia a todo el mundo, asegurando que
Estados Unidos logre una economia de energia liad@@0% y emisiones netas cero a mas tardar en 2050.

Asimismo, el nuevo presidente de los Estados Unidos de América resalté en su camparia la necesidad de que el pais vuelv:
a trabajar con sus aliados europeos. Cambios en lo social, politico, regulatmindiciones econdmicas en los de los
Estados Unidos de América y/o en las leyes y politicas respecto del comercio exterior podrian generar incertidumbre en los
mercados internacionales y tener un efecto negativo en las economias en vias de desarhailts ia economia argentina,

que podrian tener un impacto negativo en nuestras operaciones.

A su vez, el 9 de enero de 2023 las sedes principales de los 3 (tres) poderes de la Republica Federativa de Brasil fuerol
brutalmente atacados por un considerabigupo de ciudadanos que desconocian la legitimidad del recientemente
nombrado Presidente Luiz Inacio Lula da Silva, menoscabando fuertemente la convivencia democratica en dicha republica.

El 10 de marzo de 2023, la Corporacion Federal de Seguro defDé@si RS f 2 & FDEEGN R32ANJ ! aydkaR 234
inglés) tomo el control de Sillicon Valley Bank. Esto significo la mayor quiebra de un banco estadounidense desde la crisis
financiera del 2008. Dias antes del cierre del banco, sus autoridades habfaiaalo que necesitaban recaudar U$S2.250
millones para cubrir pérdidas, lo que llevé a que sus clientes retiraran depdsitos por un monto de U$S 42.000 millones. Sin
perjuicio de ello, el 27 de marzo de 2023, la FDIC informé que el First Citizens Barkeld®illicon Valley Bank, evitando

de tal modo la declaracién de quiebra de la ultima.

En este sentido y a fin de evitar que la crisis de confianza en el sistema bancario se extendiera, la Reserva Federal anunci
que garantizara todos los depdsitos lds clientes del banco. Sin embargo, la falta de confianza en el sistema bancario se
extendid, afectando a otras entidades financieras, como Signature Bank, que también fue intervenido por la FDIC, y First
Republic Bank, que el 16 de marzo de 2023 fueateslo por los grandes bancos estadounidenses que depositaron
U$S30.000 millones, luego que los clientes de ambos bancos retiraran importantes sumas de sus depdsitos. Esta situacion
no solo afectd a los bancos estadounidenses, sino que también se exteRdi®pa. El 19 de marzo de 2023, UBS Group

AG acord6 comprar a Credit Suisse Group AG por U$S 3250 millones, en un acuerdo con las autoridades suizas par:
rescatarlo, luego que las acciones de Credit Suisse cayeran un 30% en un dia. Del mismo mogiagapateel adverso

contexto norteamericano, el 24 de marzo de 2023, las acciones del Deutsche Bank llegaron a caer un 15%, sumergiendo en
consecuencia en un clima de profunda desconfianza, inestabilidad e incertidumbre el sistema bancario europeo.

Ala fecha del presente Prospecto, no se puede prever si los efectos de la crisis bancaria se extenderan a otras entidades y
paises, ni las consecuencias que pudiera tener en la economia global.

A la fecha del presente Prospect@ podemos asegurar que las condiciones a nivel internacional comiencen un rumbo de
recuperacién o continden con tendencias negativas. En este sentido, la economia argentina podria verse negativamente
afectada como resultado de una menor demanda internaaion menores precios por los productos y servicios que
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conforman el negocio de la Compainiia, falta de acceso al crédito internacional, menor ingreso de capitales y una mayor
aversion al riesgo, lo que podria también afectar adversamente nuestras actividadattados de las operaciones,
situacién financiera y flujos de efectivo.

Los cambios en las leyes tributarias argentinas y/o la implementacion de nuevos derechos de exportacion, otros
impuestos y regulaciones respecto a las importaciones podrian afecegativamente nuestro negocio

Histéricamente, el gobierno argentino ha impuesto aranceles a las exportaciones, incluidas las exportaciones de
hidrocarburos. A su vez, se han adoptado medidas desalentando las importaciones que han repercutido Emigpmda
enfrente trabas y obstaculos para la importacién de aquellos insumos que requiera para el ciclo ordinario de su negocio.
insumos indispensables. En virtud de ello, diversas inversiones, incluidos proyectos de mantenimiento, que requieren
componentes cuya importacion no pueda tramitarse, no podrian llevarse a cabo 0 se demorarian en su ejecucion.

En este sentido, el 26 de abril de 2023, el Ministro de Economia de la Nacion, Sergio Massa, anuncio la activacion del swar
con China. Esta medida permitighie importaciones originalmente pagaderas en Délares Estadounidenses, se puedan
pagar con Yuanes. En este marco, el Ministerio de Economia de la Nacion considera que la menor demanda de Dolares
Estadounidenses por la activacion del swap con China temdifapacto positivo en las reservas internacionales del BCRA.

En consonancia con dicho anuncio, y a fin de posibilitar el uso del Yuan como instrumento de pago, la AFIP habilité en el
SIM un cddigo de ventaja que posibilita el uso del Yuan como monedquéirin@n los casos en que en el SIRA y los
despachos asociados se haya declarado el valor FOB en una moneda extranjera distinta. A tal efecto, tanto en el SIRA comq
en los despachos que lo cancelan, se deberé invocar el cédigo de ventaja en todosdamédmintegran. De esta forma,

se manifiesta la intencién de utilizar Yuanes para cancelar la operacion de importacion.

Con fecha 2 de junio de 2023, el presidente del BCRA suscribié la renovacion anticigadgpgdel 130 mil millones de
yuanes por eplazo de 3 afios. Asimismo, se inicid el procedimiento de ampliacién del monto de uso por otros 35 mil
millones de yuanegjue operara una vez que se agote el primer tramo de ampliacion de uso utilizado para el intercambio
comercial entre ambos paises grpacuerdo de las partes. Aumentando de esta forma de 35 mil millongsateesa 70

mil millones deyuanedla capacidad de uso.

A suvez, el 29 de junio de 208BBCRA YA (i As f I O2 Ydzy A Qtoldplesnghtandd l& resolucipe gedetaly R S
N° 965/203 de la CNV que habilité la negociacién de valores negociables en yuanes, incorpord al yuan como moneda
admitida de captacion de depdésitos en las cajas de ahorro y cuentas corrientes. De este modo, las entidades financieras
estaran asi habilitadas a la apga de cuentas bancarias nominadas en yuanes.

Sin perjuicio de ello, no podemos asegurar que los impuestos y las regulaciones sobre importaciones/exportaciones no se
modificaran en el futuro o que no se impondran otros impuestos nuevos o0 regulaciones sobre
importaciones/exportaciones, lo que podriseafar adversamente nuestro negocio, condicién financiera y resultados de

las operaciones.

Accionistas extranjeros de empresas que operan en la Argentina han iniciado procedimientos judiciales y de arbitraje de
inversiones contra la Argentina que han resadio y podrian resultar en laudos arbitrales y/o medidas cautelares en
contra de la Argentina y sus activos y, a su vez, limitar sus recursos financieros.

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierno Argentino durante Eoodsisoa de 2001

2002, se presentaron varios reclamos ante el CIADI contra la Argentina. Los reclamantes alegan que las medidas de
emergencia eran inconsistentes con las normas de tratamiento equitativo establecidas en diversos tratados bilaterales de
inversion de los que la Argentina era parte en ese momento. Los reclamantes también han iniciado reclamos ante tribunales
RS INbDAGNI2S RS fF /2YAaAsy RS tla bl OCRBUDEB&L | & AR2 AT ZMNINS
normas delaCamaRS / 2 YSNODA2 CY O SNY I OA2y Lt 064

Tanto los litigios como los reclamos instaurados ante el CIADI y la CNUDMI contra el gobierno argentino han derivado en
sentencias sustanciales y podrian derivar en nuevas sentencias sustanciales contra el gobieansuqeez podrian
ocasionar la traba de embargos, o la imposicion de medidas cautelares, sobre activos de la Argentina que el gobierno haya
destinado a otros usos. Como consecuencia de esta situacion, podria suceder que el gobierno argentino no cuente con
todos los recursos financieros necesarios para honrar sus obligaciones, implementar reformas y fomentar el crecimiento y
ello a su vez puede tener un efecto sustancialmente adverso sobre la economia del pais, y, en consecuencia, sobre el
negocio, situaciofinanciera y resultado de las operaciones de la Sociedad.

En julio de 2017, en una decisién dividida, un tribunal del CIADI resolvié que Argentina habia violado los términos de un
tratado bilateral de inversiones con Espafia, alegando la expropiaciohplagsarte del Estado Argentino de la compafiia
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Aerolineas Argentinas y sus afiliadas (incluyendo Optar, Jet Paq, Austral, entre otras). El tribunal del CIADI ha multado a
Argentina por un monto aproximado de US$ 320,8 millones, adjudicando a los agimyesreadamente el 20% de los US$
1.590 millones que habian reclamado inicialmente.

Argentina solicité la anulacion del laudo. Con fecha 29 de mayo de 2019, el CIADI rechazd la peticion de Argentina y ratifico
la decisién anterior. De esta manera, el monto de la multa, junto a gastos y costas, se hizo exigible. Sin embargo, debido a
que Agentina no realizé el pago, el fondo de inversion Titan Consortium (quien adquirié los derechos de Burford Capital
Limited sobre la demanda) acudié a los tribunales de Nueva York a los efectos de ejecutar la sentencia del tribunal del
CIADI. Si bien entasinstancia adicional Argentina podria presentar el Gltimo recurso de reconsideracion, el resultado de
dicha instancia es incierto a la fecha de este Prospecto y existen las posibilidades de que bienes de Argentina sean
embargados.

Asimismo, en junio d2019, se presentd un reclamo ante el CIADI en nombre del grupo holandés ING, NN Holdinvest, NN
Intertrust y NN Insurance International por la nacionalizacién del sistema de jubilaciones privadas durante el gobierno de
Cristina Fernandez de Kirchner en @ &008. Tal como informé el CIADI en su sitio web, la demanda es por un monto de
US$ 500 millones. El 21 de junio de 2021 el tribunal del CIADI tom6 medidas provisionales y con fecha 15 de septiembre de
2021 emiti6 la Resolucién Procesal N°3 relativapadduccion de documentos. Sin embargo, el 20 de diciembre de 2021

los peticionantes presentaron una diplica sobre jurisdiccién y una réplica sobre el fondo. El 6 de diciembre de 2022 se llevd
a cabouna audienciale expertos Adicionalmente, con fecha 9dnarzo de 2023 los actores solicitaron que el Tribunal

tenga presente la nueva evidencia producida. A la fecha del presente Prospecto, el Tribunal no se ha aun expedido sobre
la admisibilidad de la pruelsolicitada

A la fecha del presente Prospectoresultado de estos casos es incierto. Los reclamos pendientes ante el CIADI y otros
tribunales arbitrales podrian dar lugar a nuevos laudos en contra de Argentina, lo cual podria afectar la capacidad del
Gobierno Argentino de acceder a al crédito o anmscados de capitales internacionales, lo que podria afectar en forma
adversa el negocio, situacién patrimonial o los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Sumado a dichos procesos arbitrales,el marco del juicio por la expropiacién que el Estado Argentino hiciera en el afio
2012 del 51% de las acciones de YPF, el 31 de marzo de 2023, la jueza Loretta Preska de la Corte del Distrito Sur de Nuey
York, rechazo la defensa esgrimida por la Angentoncerniente a que el derecho de expropiacion prevalece por sobre lo

que disponga el estatuto empresarial. En consecuencia, condené a la Republica Argentina a indemnizar a los fondos
internacionales Burford Capital y Eton Park. A pesar de que los dagemgar no han sido aun cuantificados, se estima que

la Argentina debera pagar indemnizaciones de entre US$ 3.500 millones y US$ 17.000 millones. A la fecha del presente
Prospecto, la sentencia no se encuentra firme.

LaBEmisora no es parte de ninguno @stos casos y, por ende, no puede garantizar que la Argentina lograra que algunos o
todos estos casos sean desestimados o, en caso de emitirse laudos a favor de los reclamantes, que podra obtener la
anulacion de dichos laudos. Cualquier laudo que se etoitéra la Argentina podria tener un efecto adverso significativo

sobre la economia argentina y, en consecuencia, afectar en forma adversa los negocios, la situacién patrimonial y los
resultados de las operaciones @eSociedad

La falta del adecuado abalaje de los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcién puede afectar
adversamente la economia y la situacion financiera de la Argentina.

La falta de un marco institucional sélido, asi como también la corrupcién han sido idemsficatho un problema
significativo para la Argentina. En el indice de Percepciones de Corrupcion de 2021 de Transparency International, que
incluye un estudio de 180 paises, la Argentina se ubicé en el afio 2022 y 2021 en el puesto 94 en comparacideston el p

78 para el estudio correspondiente al afio 2020.

El gobierno argentino, reconociendo que estas cuestiones podrian aumentar inestabilidad politica, distorsionar el proceso
de toma de decisiones y afectar adversamente la reputacion internacional dgéatiha y su capacidad para atraer
inversiones extranjeras, ha anunciado varias medidas dirigidas a fortalecer las instituciones de la Argentina y reducir la
corrupcion. Estas medidas incluyen la reduccion de las sentencias penales a cambio de coopenaeib@obierno
Nacional en investigaciones de corrupciéon, un mayor acceso del publico a la informacion, el desapoderamiento de activos
de funcionarios corruptos, el aumento de facultades de la Oficina Anticorrupcion y la sancion de una nueva ley de ética
publica, entre otras. La capacidad del Gobierno Argentino de implementar estas iniciativas es incierta dado que requeriria
la intervencion del poder judicial, que es un poder independiente, asi como también el apoyo legislativo de los partidos de
la opostion. No puede asegurarse que la implementacion de dichas medidas resultara exitosa.
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El entorno politico de Argentina ha influido histéricamente en el desempefio de la economia del pais, y continda haciéndolo.
Las crisis politicas han afectado y contin@actando la confianza de los inversores y el publico en general, lo que
histéricamente ha generado desaceleracién econémica y mayor volatilidad en los titulos con riesgo argentino subyacente.
La reciente inestabilidad econémica de Argentina ha contribaidoa caida en la confianza del mercado en la economia

de Argentina, asi como al deterioro del entorno politico. La debilidad de la situacion macroecondmica de Argentina continuo
en 2019y se acentu6 durante 2020 y podria incrementarse en 2021 comadesdl las medidas que introduzca el nuevo
gobierno.

Por otra parte, diversas investigaciones en curso por denuncias de lavado de activos y corrupcién que estan siendo llevadas
adelante por la fiscalia federal, siendo la mayor de dichas investigacioReS 62 YA Y | Rl a[ 2& [/ dzZt RS NY 3
han repercutido negativamente en la economia y en el entorno politico de Argentina. Ciertos funcionarios de los gobiernos
de Kirchner y Fernandez de Kirchner, asi como funcionarios de alto rango de sociedadastredasccon el Estado o
concesiones publicas han enfrentado o se encuentran enfrentando denuncias de corrupcién y lavado de activos como
resultado de estas investigaciones. Estas personas son acusadas de haber aceptado o pagado sobornos mediante retornos
sobre contratos otorgados por el gobierno a diversas compafiias de infraestructura, energia y construccion. Los fondos
derivados de estos retornos supuestamente financiaban las campafias de partidos politicos pertenecientes al gobierno
liderado por la expradenta y actual vicepresidenta Cristina Fernandez de Kirchner. Estos fondos no eran registrados ni
revelados publicamente, y presuntamente fueron destinados para enriquecer a ciertas personas. Diversos politicos de alto
rango, entre ellos miembros del Cargo Nacional, y altos ejecutivos y funcionarios de las mayores empresas de Argentina

(i) han sido arrestados por varios cargos de corrupcion, (ii) celebraron acuerdos de cooperacion con fiscales, y (iii) han
renunciado o sido removidos de sus cargosSEimzf G F R2 L2 GSyOAlf RS 1 Ol dzal RS 4]
otras investigaciones sobre corrupcion en curso, es incierta, pero éstas ya han tenido un impacto negativo en la reputacion
de las compairiias implicadas, como asi también en la pedoeple la economia, el entorno politico y los mercados de
capitales de Argentina por parte de los mercados en general.

En este sentido, el 6 de diciembre de 2022 el Tribunal Oral FedePatdhdend a la actual vicepresidente Cristina
Fernandez de Kihner a la pena de 6 afios de prisidén e inhabilitacién especial perpetua para ejercer cargos publicos por el
délito de administracién fraudulenta en perjuicio de la administracién publica. A la fecha del presente Prospecto, dicha
sentencia no se encuentratie y no ha producido efecto de cosa juzgada.

La Emisora no tiene control y no puede predecir por cuanto tiempo seguiran las investigaciones de corrupcion, o si tales
investigaciones o denuncias (u otras investigaciones o denuncias futuras) generaran ingsgabilidad politica y
econdmica. Asimismo, no se puede predecir cual sera el resultado de dichas denuncias o su efecto en los distintos sectores
de la economia argentina.

La imposibilidad de abordar en forma correcta estos riesgos reafgscjbidos relativos al deterioro institucional y
corrupcion por parte del gobierno nacional podria afectar en forma adversa la economia y la situacion financiera de
Argentina, lo cual, a su vez, puede afectar en forma adversa los negocios, la situsiéierfa y los resultados de las
operaciones de la Emisora.

El surgimiento y propagacion de una enfermedad a nivel pandémico o una amenaza de salud publica similar, como la
pandemiaded / h 2mdié O O2NB Yl GANHzZAOZ LIR2RNNF FFFSOGFEN yS3AFGADI YSy
los resultados de nuestras operaciones.

Sin perjuicio, de que con fecha 5 de mayo de 2023, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 el firedgefeciam

Al YyAGEFENRE 3201 NAddfalmentalseyeiicGeniva be tdf& madbsvigent® el Decreto de Necesidad

y Urgencia N° 863 de fecha 29 de diciembre de 2022 que amplia la emergencia publica en materia sanitaria hasta el 31 de
diciemlre de 2023. Sin dejar ello de lad# brote de una pandemia, enfermedad o amenaza sirhilér  d-i1 Gara R

salud publica, que ha tenido y puede seguir teniendo consecuencias adversas materiales en la economia global, podrian
afectar en forma materigl adversa nuestro negocio, nuestra condicion financiera y los resultados de nuestras operaciones.
Algunos de los efectos negativos podrian ser: impactos adversos en los mercados financieros; reduccion de la demanda de
exportaciones e importaciones y, pto tanto, de nuestros ingresos, generando la reduccién de nuestros niveles de
actividad y de inversion relacionados nuestros campos de produccion; una caida significativa del precio internacional de la
commodities, por el efecto combinado de una fuertedeade la demanda, asi como de la imposibilidad de los productores

para reducir ordenadamente la oferta, afectando negativamente el entorno econémico argentino; y cambios sustanciales
en las empresas y en el comportamiento social y su potencial impactovemtia de commodities.

No ha habido cambios en la situacién patrimonial y financiera de la entidad con posterioridad al Gltimo estado financiero
publicado en funcién de la situacién de emergencia nacional e internacional por la pandemia del nuevoiremonav
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Los efectos a largo plazo de epidemias y otras crisis de salud publica, como ell@@illa economia son dificiles de
evaluar o predecir. El alcance del impacto de la pandemia en la economia argentina dependera de ciertos acontecimientos,
entre ellos,la duracion y diseminacién del brote, las medidas adoptadas o a adoptar por el gobierno argentino y el Banco
Central, y el impacto de las mismas en los socios econémicos de Argentina, todo lo cual es incierto aun.

RIESGOS RELACIONADOS CON EL SECTORGIARIIRNTINO

Las generadoras, distribuidoras y transportadoras de electricidad se han visto afectadas sustancialmente y de manera
adversa por medidas de emergencia adoptadas en respuesta a la crisis econémica de 2001 y 2002 de Argentina, muchas
de las cuads contindan vigentes

Desde la crisis econémica de 2001 y 2002, el sector eléctrico argentino se ha caracterizado por estar sujeto a
reglamentaciones y politicas publicas que han generado importantes distorsiones en el mercado eléctrico, puntualmente,
en materia de precios, en toda la cadena de valor del sector (generacion, transporte y distribucion). Histéricamente, los
precios de la energia eléctrica en Argentina se calculabaB&ares Estadounidenseslos margenes se ajustaban
peribdicamente para reflejar las variaciones en relacion con los costos. En enero de 2002, la Ley de Emergencia Publica
autoriz6 al gobierno argentino a renegociar sus contratos de servicios publicos. En virtud de estplagrmb argentino

revoco las disposiciones de los contratos de servicios publicos relacionadas con el mecanismo de ajuste y de indexacion de
acuerdo con la inflacién. En lugar de ello, las tarifas en dichos contratos se congelaron y fueron convestidasabees
originales erDélares EstadounidensadPesosArgentinos, a razén de Ps. 1,00 por U$S 1,00.

Dichas medidas, sumadas al efecto de una inflacion elevada y la depreciacién del peso de los Ultimos afios, llevaron a una
caida significativa en losgresos y a un aumento considerable de los costos en términos reales, que ya no podian
recuperarse a través de los ajustes en los margenes o los mecanismos de fijacién de precios de mercado. Esta situacion, ¢
su vez, llevé a muchas empresas de servicitdigns a suspender los pagos de su endeudamiento financiero (que siguié
denominado erDdlares Estadounidensaspesar de la pesificacion de los ingresos), lo que efectivamente impidi6 a dichas
empresas obtener financiacion adicional en los mercados deitarémtales o internacionales y efectuar inversiones
adicionales.

Después de declarar el estado de emergencia con respecto al sistema eléctrico nacional, el gobierno argentino aumentoé
las tarifas de energia eléctrica en el MEM en virtud de Energia Bassuridores, politicos y organizaciones no
gubernamentales comenzaron a interponer pedidos de medidas cautelares para la suspensién de dichos aumentos y
sentencias recientes suspendieron los aumentos en todo el territorio nacional. El 6 de septiembr&6dda2Gorte

Suprema de Justicia dej6 sin efecto estas medidas cautelares que suspendian los incrementos en las tarifas de energia
eléctrica aplicables al consumidor final y, el 28 de octubre de 2016, se llevé a cabo una audiencia publica para dar
tratamiento a las propuestas de revision tarifaria integral presentadas por EDENOR y EDESUR. Los aumentos tarifarios
fueron aprobados el 31 de enero de 2017. Asimismo, el gobierno argentino emitié la Resolucién SE N° 21/16 llamando a
licitacion publica para la itedacion de nueva capacidad de generacion de fuentes térmicas y renovables, ofreciendo a los
generadores tarifas denominadas Bdlares Estadounidensasadas a los costos de generacion para la nueva capacidad

de generacién que se pusiera a disposiciéme8ibargo, las tarifas en virtud del programa Energia Base permanecen muy

por debajo de los niveles histéricos, si bien se han producido aumentos importantes y actualmente se denominan en
Ddlares Estadounidensel® que mitiga el efecto de las variaciorars el tipo de cambio. Estas medidas u otras medidas
futuras podrian no ser suficientes para resolver los problemas estructurales creados por la crisis econémica del 2001 y 2002
Yy Sus consecuencias, y podria suceder que en el futuro no se adopten medidasesia las dictadas durante la crisis
econémica.

El 1 de marzo de 2019, mediante la Resolucién SRRyME N° 1/19, el Gobierno Argentino redujo los precios de capacidad di
generacion y energia bajo el programa Energia Base, que habian sido previamenteiados por la Resolucion SEE N°

19/17. Asimismo, el 27 de febrero de 2020, la SE del Ministerio de Desarrollo Productivo de la Nacién dicté la Resolucion
31/20, que derog6 la Resolucion N° 1/19 y redujo el régimen de remuneracion aplicable desdéedirgérdede 2020 para

los Generadores Autorizados del Mercado Mayorista Eléctrico, fijando los precios de EnergiafBassAFgentinos. No

es posible garantizar que no se produciran reducciones adicionales de estas tarifas en el futuro.

Por otra pare, no puede descartarse que el Estado Nacional emita regulaciones de emergencia o que eventualmente
CAMMESA decida incumplir el Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica modificando la forma de pago a Precio
Spot. Para méas informacion del Precio SP3|I 8 §FaNX I OAsy &20NB I 9YA&A2Nl o0 5
RSalFNNRBftly fFa | OGAGARFRSa RS ¢t 9YAA2N} 5SAONA LIOA S Y
wS3dzf FG2NR2 RS fF 9ySNANI wSy2giSgt SRSY LINESFY A FI pNBYdg S
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El Gobierno Argentino ha intervenido el sector eléctrico en el pasado y es probable que esa intervencion contintie

Histéricamente, el Gobierno Argentino ha tenido un rol activo en el sector eléctrico medidiitddadad y conduccién

de empresas estatales dedicadas a la generacion, transporte y distribucién de energia eléctrica. Desde &b8Rtaids

de la Ley N° 24.065 y la privatizacién de varias empresas estatales, el Gobierno Argentino atenudlsobontl sector,
creando un mercado de libre competencia en el sector de generacion. No obstante ello en particular a partir de la crisis
econdmica atravesada por el pais en los afios 2001 y 2002, el sector eléctrico de Argentina volvio a estausajeto a
rigurosa regulacién e intervencién estatal.

En respuesta a la referida crisis econdmica, el Gobierno Argentino aprobé la Ley de Emergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario N° 25.561, y otras reglamentaciones, a través de las que introdigdeida seformas significativas
en el marco regulatorio aplicable al sector eléctmge se apartaron los principios y disposiciones de la Ley N° 24.065.

Estos cambios han tenido importantes efectos adversos en las empresas de generacion, distribarcgfioste de energia

eléctrica e incluyeron la sancién de precios topes a la energia pagada a los generadores, el congelamiento de los pagos pol
potencia, la retencién de acreencias a los generadores, la transferencia de subsidios indiscriminadosifaslate ta
distribucidn, la prohibiciéon de los mecanismos de ajuste por inflacion y demas mecanismos indexatorios, la limitacién a la
capacidad de las empresas de distribucidon de energia eléctrica de trasladar al consumidor los incrementos en los costos
producto de cargos regulatorios, y la modificacion del mecanismo de fijacion de precios spot en el Mercado Eléctrico
al@2NRAadGl o6da9aé¢vx f2a Odz t S el sistantai gemeBayto wzybéfidit ¥kl Sandd ded A 3y
Estabilizacion del MEM e iraptando directamente a todos los agentes, y en particular a los generadores de energia
eléctrica, con diferencias de precios significativas dentro del mercado.

El Gobierno Argentino intervino en el sector eléctrico a través de diversas medidas. Addassamteriormente citadas,

se crearon cargos especificos para recaudar fondos que se transfieren a fondos fiduciarios de administracion estatal
destinados a financiar inversiones en infraestructura de generacién y distribucion, y se ha inducido a EsdgjeEM

a participar de programas de inversiones para la construccién de nuevas plantas de generacién y ampliacién de las redes
de transmisién y distribucién existentes.

En cuanto a los mecanismos de fijacién de precios de generacion, en marzo de 2865 de la Resolucion SE N° 95/2013

se modificé totalmente el sistema que habia sido establecido por la Ley N° 24.065, pasandose a un sistema de remuneracion
GOAXdza ¢ @ t 2NJ Sal YAAYl NBaz2fdzOAsys St dedéHop MyegovaciohBES y G A
contratos de venta en el mercado a término y la celebracién de nuevos contratos en el MEM (esto es, suspendio el mercado
a término con excepcion de ciertos regimenes especialegntyaliz6 en CAMMESA la gestién comercidldespacho de
combustibles, quitando a los generadores la posibilidad de obtener y gestionar su propio combustible.

Cabe destacar que a lo largo de los ultimos afios, ante la falta de sefiales para incentivar la inversion, el Gobiermmo argentin
fue creando 8ANYSy Sa SalLISOAlIfSas O2y NBYdzySNI OAsy SaLISOALE @
OSt SONINIF O2yiNIG2&a o6tt!oved 92S8SYLX2 RS Stft2 &az2yy St NB13
celebrados bajo Resolucion SE N° 280720 Resolucion SEE 21/2016, o los contratos celebrados bajo las distintas rondas
del Programa RenovAr.

Con la asuncion del gobierno de Macri, el Gobierno Argentino comenzé a implementar ciertas reformas en el sector
eléctrico nacional. El 16 de diciemlte 2015, a través del Decreto N° 134/2015 el gobierno de Macri declaro el estado de
emergencia del sistema eléctrico nacional con efectos hasta el 31 de diciembre de 2017. El estado de emergencia le
permitia al Gobierno Argentino tomar medidas disefiadas@arantizar el suministro de energia eléctrica en Argentina,

por ejemplo, ordenar al entonces Ministerio de Energia y Mineria la elaboracion e implementacion, con la cooperacion de
todas las entidades publicas federales, de un programa coordinado peaatgar la calidad y seguridad del sistema
eléctrico y racionalizar el consumo de energia de las entidades publicas.

Como consecuencia, el Gobierno Argentino dispuso diversas medidas, tales como la dolarizacion de los precios pagados ¢
los generadoresResolucion SEE N° 19/2017), y el levantamiento de las restricciones a la adquisicién de combustible por
parte de los generadores (Resolucién SGE N° 70/2018) (cabe aclarar que, ante el cambio de gestiéon, ambas medidas
quedaron sin efecto).

Por otra parte, EGobierno Argentino y ciertos gobiernos provinciales aprobaron ajustes en los precios e incrementos en
las tarifas aplicables a ciertas empresas de distribucion. Una vez implementados los aumentos de tarifas, ciertos usuarios,
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algunos sectores politicosgjertas organizaciones no gubernamentales que defienden los derechos de consumidores y
usuarios comenzaron a interponer pedidos de medidas cautelares para la suspension de dichos aumentos, que fueron
aceptados por los tribunales argentinos. En este sentidbe destacar dos fallos dictados por la Sala Il de la Camara Federal
de Apelaciones de La Plata y por un juez federal del tribunal de primera instancia de San Martin que suspendieron los
incrementos en las tarifas de electricidad aplicables al consamfidal en la Provincia de Buenos Aires y en todo el
territorio de Argentina, respectivamente. De acuerdo con dichas medidas cautelares (i) se suspendieron los incrementos
tarifarios aplicables al consumidor final concedidos a partir del 1 de febrer61: 2on efecto retroactivo a esa fecha, (ii)

las facturas enviadas al consumidor final no debian incluir el incremento, y (iii) se debia proceder al reembolso de los
importes ya cobrados al consumidor final como consecuencia del consumo registrado@diebas fallos. Sin embargo,

el 6 de septiembre de 2016, la Corte Suprema de Justicia dejo sin efectos las medidas cautelares que suspendian los
incrementos en las tarifas de energia eléctrica aplicables al consumidor final, alegando objeciones fodefale®y de
procedimiento.

De conformidad con la Resolucion N° 522/16, el ENRE ordend que se llevara a cabo una audiencia publica para evaluar la
propuestas para una revision integral de tarifas presentada por EDENOR y EDESUR para el periodo 1@ed2Cdrvero

31 de diciembre de 2021. La audiencia se llevé a cabo el 28 de octubre de 2016. El entonces Ministerio de Energia y Mineria
y el ENRE llevaron a cabo una audiencia publica no vinculante para analizar las propuestas sobre tarifas presentadas pol
las empresas de distribucidn para el area del gran Buenos Aires (con 15 millones de habitantes, aproximadamente),
incluyendo Edenor, para el periodo 26d71 H M RSY G NB RSt YI NO2 RS I wS@AaAsy ¢

Con posterioridad a dicha audience,31 de enero de 2017, el ENRE emitid la Resoluciéon N° 63/17, en virtud de la cual
dicha autoridad administrativa aprobé las tarifas que habrian de ser aplicadas por EDENOR. En el mismo sentido, la
Resolucién N° 64/17 aprobé las tarifas de EDESUR.

Por dra parte, en marzo de 2016, la entonces Secretaria de Energia Eléctrica habia dictado la Resolucion SEE N° 22/16,
través de la cual ajusto los precios de energia eléctrica aplicables a las ventas de energia de las empresas de generacion e
virtud del pograma Energia Base. La Secretaria de Energia Eléctrica mencioné que los precios del MEM estaban
distorsionados y desalentaban la inversion privada en generacion de energia y que era necesario incrementar las tarifas
para compensar parcialmente los credies costos de operacién y mantenimiento y para mejorar la capacidad de
generacion de efectivo de esas empresas.

El 1° de febrero de 2017, el ENRE dict6 varias resoluciones, que, entre otros cambios de politica, implementaron una
reduccion de los subsidiate tarifas de energia eléctrica y un aumento de las tarifas de energia eléctrica para clientes
residenciales. Dichos aumentos se ubicaron en el rango de 61% a 148%, dependiendo del volumen de consumo de energie
eléctrica del usuario.

En cuanto a las tagé de transporte, se llevaron a cabo siete audiencias publicas de conformidad con lo dispuesto en las
Resoluciones N° 601/16, 602/16, 603/16, 604/16, 605/16, 606/16, y 607/16 del ENRE. En dichas audiencias publicas se
evaluaron las propuestas respecto dgifas presentadas por las empresas de transporte Transener S.A., Distrocuyo S.A.,
Transcomahue S.A., Ente Provincial de Energia de Neuquén, Transba S.A., Transnea S.A., Transnoa S.A., y Transpa S.A. |
el periodo 1° de enero de 20X731 de diciembre d€021. En virtud de las Resoluciones N° 66/17, 68/17, 69/17, 71/17,
73/17, 75/17, 77/17 y 79/17 (todas ellas de fecha 1 de febrero de 2017), el ENRE aprobd las unevas tarifas aplicables de
dichas empresas.

En un cambio de criterio sobre las politicasagalas en el sector de la electricidad, el 17 de abril de 2019, el gobierno de
Macri anunci6 que las tarifas aplicadas por las empresas distribuidoras de electricidad no serian incrementadas durante el
resto de 2019.

A principios de 2019, a través de la &lasion N°1/2019 de la Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico
OResolucion N°d 0 = St D20ASNYy2 ! NBSyiddAy2 Y2RAFAOs 24 LINBEOAZA
Energia Baseque habian sido previamente incrementados [goResolucion N° 19/17 de la Secretaria de Energia Eléctrica

, Y mantuvo el esquema remunerativo valuado [Bflares Estadounidenses, al igual que la Resolucion N° 19/17 de la
Secretaria de Energia Eléctrica.

Durante las primeras semanas del gobierno dbefo Fernandez, se envié al Congreso Nacional el Proyecto de Ley de
Solidaridad y Reactivacién Productiva, que fuera aprobado con fecha 20 de diciembre de 2019, que declard la emergencia
tarifaria y energética, facultando al PEN a (i) mantener las satiéaelectricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccién
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federal, e iniciar un proceso de renegociacion de la revision tarifaria integral vigente, o iniciar una revision de caracter
extraordinario-en los términos de las leyes 24.065, 24.076 y demamnasconcordantesa partir de la vigencia de la ley

y por un plazo maximo de hasta ciento ochenta (180) dias, propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria real sobre
los hogares, comercios e industrias para el afio 2020, invitando a las proviaciasrat a estas politicas; e (i) intervenir
administrativamente el Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) y el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGA
por el término de un (1) afitmedida que fue concretada mediante los Decreto N° 277/20208y2020, que dispusieron

la intervencion del ENRE y ENARGAS hasta el 31 de diciembre del afio 2020). Cabe mencionar que la intervencion del ENF
y del ENARGAS fue objeto de sucesivas prorrqigasrumentadas mediante los Decretos N° 1020/2020, 871/2021 y
815/2022;, por lo que continda vigente en la actualidad.

En el marco de la pandemia del COY®D) el gobierno dicté el DNU N° 311/2020 que dispuso por un plazo de 180 dias
prohibir a las empresas prestadoras de energia eléctrica llevar a cabo suspems@mréess del respectivo servicio a los
usuarios que incurran en mora o falta de pago hasta tres facturas consecutivas o alternas, con vencimientos desde el 1° de
marzo de 2020. La medida fue posteriormente prorrogada hasta el 31 de diciembre de 202@2sadel Decreto N°
TPCKHAHAN® t NI Y pwAPaARKI QXS ¥ DA S@lh BBeigénd BhergéthA S TArifakia/ |
decretada por la Ley de Solidaridad y Reactivaciéon Productiva en el marco de la Emergencia Publica y las nuevas medida
queimplemente el nuevo gobierno podria afectar adversamente los resultados de las operaciones de la €ompabid
presente Prospecto.

A través del Decreto N° 543/2020, publicado en el Boletin Oficial el 19 de junio de 2020, el plazo de ciento ochenta dias de
mantenimiento de las tarifas previsto en la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva fue prorrogado por un plazo
adicional de 180 dias corridos. El 16 de diciembre de 2020, a través del Decreto N° 1020/2020, este plazo fue prorrogado
nuevamente por umplazo adicional de noventa (90) dias corridos o hasta tanto entren en vigor los huevos cuadros tarifarios
transitorios resultantes del Régimen Tarifario de Transicién para los servicios publicos de transporte y distribucion de gas
natural y energia eléctra que estén bajo jurisdiccion federal, lo que ocurra primero.

El Decreto N° 1020/2020 también dispuso el inicio a la renegociacién de la revision tarifaria integral vigente
correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de transporte Puligiri de energia eléctrica y gas natural

que estén bajo jurisdiccién federal, en el marco de lo establecido en el articulo 5° de la Ley de Solidaridad y Reactivacion
Productiva. El Decreto preveia que el plazo de la renegociacién no podria exceder (¢ afiss desde el dictado el
referido Decreto. Sin embargo, mediante el Decreto N° 815/2022, el plazo de dos (2) afios fue prorrogado por un (1) afio a
partir de su vencimiento.

Confecha 19 de enero de 2021, a través de las Resoluciones N° 16/2021 y 17/2021, el ENRE dio formal inicio al
procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas de los servicios publicos de distribucion y transporte de energia bajo
jurisdiccién federalcon el objetivo de establecer un régimen tarifario de transicién, hasta tanto se arribe a un Acuerdo
Definitivo Renegociacién. A tal fin, convocé a las empresas EDENOR S.A., EDEDUR S.A., TRANSENER S.A., TRANSB
TRANSPA S.A., TRANSCO S.A., TRANBNHRANSNOA S.A., DISTROCUYO S.A., y al Ente Provincial de Energia del
Neuquén (EPEN).

Consecuentemente, @ de marzo de 2021 fueron publicadas en el Boletin Oficial las Resoluciones del ENRE N° 53/2021,
54/2021, 55/2021, 56/2021 y 57/2021, convocand@widiencias publicas con el objeto de poner en conocimiento y
escuchar opiniones respecto del Régimen Tarifario de Transicién de las siguientes empresas, respectivamente: EDENOR
EDESUR; TRANSENER; TRANSBA y DISTROCUYO; TRANSPA, TRANSCO y EPFEMNSAGISNBAaydiencia publica

de EDENOR y EDESUR fue llevada a cabo el 30 de marzo de 2021, y las demas audiencias tuvieron lugar el 29 de marzo
2021.

Con fecha 30 de abril de 2021, el ENRE emitio las Resoluciones N° 106 y 107, a través de mapudlasss los valores

del Costo Propio de Distribucién y los valores del cuadro tarifario de EDESUR y EDENOR vigentes a partir del 1 de mayo d
2021 (Régimen Tarifario de Transicién). Con posterioridad, numerosas resoluciones del ENRE aprobaronesiedsvam
cuadros tarifarios de EDENOR y EDESUR y sus modificaciones.

El 26 de febrero de 2022, por medio de las Resoluciones del ENRE N° 66, 67, 68, 69, 70, 71, 72, y 74, se aprobaron lc
valores horarios a aplicar al equipamiento regulado con vigenciarter pdel 1 de febrero de 2022 para las siguientes
empresas transportistas, respectivamente: TRANSPA, TRANSCO, TRANSENER, TRANSBA, EPEN, TRANSNOA, TRAN
DISTROCUYO.

Carlos Alberto Palazén

Subdelegado autorizado por Directode Genneia S.A. 99



El 18 de abril de 2022, por medio de la Resolucion N° 235/2022, la Secretariagia Eoevocé a una audiencia publica

a los efectos del tratamiento de la implementacién de la segmentacién en el otorgamiento de los subsidios al precio de la
energia por parte del Estado Nacional a los usuarios del servicio de gas natural y del seerieigideeléctrica, para el

bienio 20222023. La audiencia tuvo lugar el 12 de mayo de 2022.

El 16 de junio de 2022, con la publicacion del Decreto N°332/2022 se establecid a partir del mes de junio de 2022, un
régimen de segmentacion de subsidios a usisaresidenciales de los servicios publicos de energia eléctrica y gas natural
por red, con el objeto de lograr valores de la energia razonables y susceptibles de ser aplicados con criterios determinados
por la autoridad de aplicacién (la Secretaria de gia¢r Mediante la Resolucion N° 467/2022 la Secretaria de Energia
instruy6 a la Subsecretaria de Planeamiento Energético a instrumentar dicho régimen.

El 1 de septiembre de 2022, mediante la Resolucién N° 627/2022 la Secretaria de Energia (modifiadriespardion N°
629/2022) definié tres segmentos de usuarios residenciales con niveles de subsidios diferenciados en virtud del régimen
de segmentacién de subsidios establecido en el Decreto N° 332/2022. La Resolucion N° 627/2022 dispuso el criterio de
aplicacién del régimen de segmentacion de subsidios, que se aplicaria a partir del 1 de septiembre de 2022 y hasta el 31 de
octubre de 2022. En funcion de ello, la Resolucién SE N° 627/2022 aprobé los POTREF y el PEE en el MEM que deber:
utilizar para su caespondiente aplicacion en los cuadros tarifarios los agentes distribuidores y otros prestadores del
servicio publico de distribucion que lo requieran durante el periodo comprendido entre el 1 de septiembre y el 31 de
octubre de 2022.

El 30 de noviembre d2022 y el 23 de enero de 2023 se celebraron audiencias publicas convocadas por el ENRE mediante
las Resoluciones N° 539/2022 y 576/2022, con el objeto de poner en conocimiento y escuchar opiniones respecto de las
propuestas de las concesionarias de lowis@s publicos de transporte y distribucidon de energia eléctrica tendientes a
obtener una adecuacion transitoria de tarifas dentro del proceso de renegociacion de la RTI, con caracter previo a definir
las tarifas a aplicar por las concesionarias. Medidas Resoluciones N° 682/2022 y 154/2023 del ENRE se aprobaron los
informes finales de dichas audiencias.

Por otra parte, con respecto a la remuneracion de los generadores durante el gobierno de Alberto Fernandez, cabe destacar
que con fecha27 defebrar RS HWnunX a8 Lzt AO0s Sy St . 2t SResgMucion™NR OA | £
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establecer un esquema remunerativo valuaddRescs Argentinos, dejando atras la valuacion en Délares Estadounidenses.

Se encuentran exceptuados del régimen de la Resolucion N° 31, aquellos agentes generadores, cogenaatiores y
generadoresdel MEM con unidades generadoras con potencia comprometidalenarco de contratos centralizados
destinados al abastecimiento de la demanda del MEM (Contratos de Abastecimiento MEM), cuya energia eléctrica
producida sea destinada al cumplimiento de los citados contratos. Por otro lado, también fue derogada leidReSG&E

N° 70/2018, reestableciendo la prohibicion a los generadores de procurarse su propio combustible, volviendo a estar dicha
funcién centralizada en CAMMESA (ver Resolucién MDP N° 12/2019).

B 21 de mayo de 2021 se publicé en el Boletin Oficial#3a®Ré dzOAsy bc nnankuHnum RS tF { SOl
nnnéovx ljdzS§ SyaNs Sy @AISYyOAl & FdzS RS LI AOFOAsyYy LI NI

La Resolucién 440 faambién objeto de modificaciones posteriores, realizadas pedimdelas Resoluciones N° 238/2022
y 826/2022 de la Secretaria de Energia.

En virtud de lo descripto, es posible que el Gobierno Argentino adopte medidas que podrian afectar adversamente los
negocios y los resultados de las operaciones d€dmpafiia o bien que el Gobierno Argentino modifique el marco
regulatorio (el cual presenta una alta volatilidad e inestabilidad) y/o adopte leyes de emergencia similares a la Ley de
Emergencia Publica o resoluciones similares en el futuro que puedenuen@pacto directo en el marco regulatorio del
sector eléctrico y un efecto adverso indirecto en la industria de generacion de energia eléctrica y, por consiguiente, en la
situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Compafiia.

La Emisorapera en un sector fuertemente regulado que impone costos significativos a su actividad comercial y podria
estar sujeta a penalidades y obligaciones que podrian tener un impacto adverso sustancial en los resultados de sus
operaciones

La Emisora estd supta una gran variedad de regulaciones y a instancias de supervision federales, provinciales y
municipales que se aplican en general a todas las sociedades que realizan actividades comerciales en Argentina, entre ellas
legislacion y regulaciones en mateldadoral, de seguridad social, salud publica, proteccién de los consumidores, cuidado
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del medio ambiente, de defensa de la competencia y controles de precios. Asimismo, en Argentina hay 23 provincias y una
ciudad auténoma (la Ciudad de Buenos Aires), ycam de esos distritos esta facultado, en virtud de la Constitucién de

la Nacion Argentina, para dictar legislacion relativa a impuestos, asuntos ambientales y al uso del espacio publico. Dentro
de cada provincia, los gobiernos municipales podran teraritades para regular dichas cuestiones. Si bien la generacién
eléctrica es considerada una actividad de interés general y esta sujeta a legislacion federal, dado que nuestras isstalacione
se encuentran ubicadas en varias provincias, también quedamdssajéa legislacion provincial y municipal. No es posible
asegurar a los inversores que los acontecimientos futuros que tengan lugar en provincias y municipios en materia tributaria
(incluidos los impuestos sobre las ventas, higiene y seguridad y serganerales), ambiental, sobre el uso del espacio
publico u otras cuestiones no tendran impacto en la actividad comercial. EI cumplimiento de la legislacion y las regulaciones
actuales o futuras podrian exigir a la Emisora la realizacion de gastos salswagatl desvio de fondos de las inversiones
planificadas de tal manera que podria afectar de manera adversa los resultados de las operaciones.

Asimismo, en caso de no cumplir con la legislacion y las regulaciones vigentes, o con nuevas interpretadames d
regulaciones vigentes o con cualquier nueva legislacién y regulaciones, tales como aquellas relativas a instalaciones de
almacenamiento de combustible y de otra indole, materiales volatiles, seguridad informética, emisiones o calidad del aire,
transporte y disposicion de residuos peligrosos y sélidos, asi como otras cuestiones ambientales, la Emisora podria ser
objeto de multas y penalidades y ello podria provocar un impacto adverso sustancial en los resultados de las operaciones.

La capacidad de larkisora de operar parques eélicos y solares de manera rentable depende en gran medida de
adecuados vientos, radiacion solar y demas condiciones climaticas.

La cantidad de energia generada por los parques edlicos y su rentabilidad dependen en gran medidaoddiciones
climéaticas, en particular las condiciones de viento y radiacién solar, que varian sustancialmente en las diferentes
ubicaciones de los parques edlicos, las estaciones y los afios. Las variaciones en las condiciones del viento ee los sitios ¢
los parques edlicos y solares ocurren como resultado de fluctuaciones diarias, mensuales y estacionales en las corrientes
de los vientos y la radiacion solar, en el largo plazo, como resultado de cambios y variaciones climaticas mas generales.
Dado queas turbinas de viento sélo funcionaran cuando las velocidades de los vientos caigan dentro de ciertos rangos
especificos que varian por tipo y fabricante de turbinas, si las velocidades de los vientos caen fuera de estos rangos o se
acercan a los méas bajodisminuiria la produccion de energia en los parques edlicos de la Emisora. Del mismo modo, las
proyecciones de los recursos solares dependen de supuestos sobre los patrones climaticos, el sombreado y la irradiacion,
que son inherentemente inciertos y pden no ser consistentes con las condiciones reales en el sitio.

Durante la fase de desarrollo y antes de la construccion de un parque edlico, se lleva a cabo un estudio de vientos para
evaluar el recurso edlico potencial del sitio a lo largo de un perdedearios afios. La Emisora lleva a cabo estos estudios

de vientos con su propio equipo, y de forma independiente por DNV GL, con respecto al factor de carga estimado resultante
de nuestros estudios de factor de viento y el modelo de turbinas a ser ugakssu presupuesto y decisiones de inversion
nacleo en los hallazgos de estos estudios. La Emisora no puede garantizar que las condiciones climaticas observadas en ¢
sitio de un proyecto coincidirdn con los presupuestos que asumié durante la fase detleste proyecto en funcién de

dichos estudios y por lo tanto no puede garantizar que sus parques eoélicos o proyectos de parques eélicos podran satisfacer
los niveles de produccion anticipados. Puede suceder que los patrones de vientos y la produetétridelad futuros

en los parques edlicos de la Emisora no reflejen los patrones de vientos histéricos en los respectivos sitios o las@soyeccio

y que los patrones de vientos en cada sitio cambien con el paso del tiempo.

Si, en el futuro, el recurslico en las areas donde se encuentran los parques edlicos de la Emisora o el recurso solar donde
nuestros parques solares estan ubicados, es inferior a lo esperado, la produccion de electricidad en dichos parques edlicos
ylo parques solares serian masjbs de lo esperado, quizas significativamente, y por lo tanto podrian afectar y
adversamente los resultados de las operaciones.

Las plantas eléctricas y las nuevas generaciones de proyectos de la Endisténa sometidas a restricciones de las
instalaciones de transmision y distribucion.

La Emisora depende de instalaciones de transmision pertenecientes a terceros y operadas por terceros para la entrega de
la electricidad que la Emisora vende, procedente de sus plantas generadoras. En caso de interrapdatrasismision,

o cuando la infraestructura de capacidad de transmision es insuficiente, la capacidad de la Emisora de vender y entregar la
electricidad puede sufrir un impacto adverso. Ademas, nuestra estrategia de desarrollo de generacion de noyeetssp

depende de la disponibilidad de la infraestructura adecuada de transmision eléctrica, en areas donde estos proyectos estan
situados a los efectos de conectar el SADI con las centrales térmicas. Debido a la regulacién restrictiva de los precios de
transmision, las empresas de transmision eléctrica no tuvieron incentivos suficientes para invertir en la ampliacion de la
infraestructura de transmision. En los (ltimos afios, el aumento de la demanda eléctrica fue superior al incremento
estructural de lagapacidades de generacion, transmision y distribucién, lo cual llevé a la escasez y a cortes de energia. No
es posible predecir si las instalaciones de transmision seran ampliadas en el pais generalmente, o en mercados
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determinados donde nosotros operamosdeseamos operar, para permitir un acceso competitivo a dichos mercados. En
caso de que la demanda de energia continle aumentando en forma repentina en el futuro, los niveles actuales de
transmision y distribucién de electricidad pueden no resultar mrites para satisfacer la demanda y puede haber
interrupciones del servicio. Un aumento sostenido en los cortes del sistema eléctrico podria generar escasez a futuro y
podria impedirle a la Emisora entregar la electricidad que produce y vende, o podaraiestra habilidad para ejecutar

nuestra estrategia de expandir nuestra capacidad eléctrica, lo cual a su vez podria afectar de manera adversa su actividad
comercial y los resultados de sus operaciones.

La Emisora enfrenta competencia.

Los mercados deegeracion de electricidad donde opera la Emisora se caracterizan por tener numerosos participantes
fuertes y capaces, muchos de los cuales tienen una experiencia operativa o de desarrollo muy vasta (tanto a nivel local
como internacional) y cuentan con rgsos financieros significativamente mayores que los de la Emisora. Véase
dnformacion sobre la EmisoraCompetencig& [ | 9 YA &a2Nl} O2YLIAGS 02y 20N} & SYLINE
MW que la SEN asigna a través de los procesos de subastas publicas. En marzo de 2016, la SEN llamo a licitacion bajo
Resolucién N°21/2016, para instalar nuevas unidades de genert@idica que entrarian en funcionamiento entre el

verano de 2016/2017 y el verano de 2017/2018, ofreciendo a los generadores Contratos de Compra de Energia Eléctrica o
PPA a largo plazo con CAMMESA denominad@kares EstadounidenseSn mayo de 201Ta SEN convoco6 a presentar

ofertas en virtud de la Resolucién N° 287/2017 para instalar nuevas unidades de cogeneracion y ciclo térmico combinado
para satisfacer la demanda en el MEEh dicha convocatorjeel gobierno ha recibido ofertas para 6,6 GW dewau
capacidad de generacion térmica, varias veces mayor a la capacidad originalmente prevista por el gobierno, y el gobierno
ha adjudicado aproximadamente 4,8 GW de nueva capacidad térmica a ser instalada antes de mediados de 2018.
Adicionalmente, en octute de 2015, el Congreso Argentino modificé el Programa de Energias Renovables, destinado a
aumentar a 8% en 2018 y a 20% en 2025 la demanda local total de energias renovables, y ordend a ciertos consumidores \
a CAMMESA cubrir parte de sus consumos contésede energias renovables y otorgd beneficios impositivos y de otro

tipo a nuevos proyectos de energia renovable. En julio y octubre de 2016 y agosto de 2017, el Ministerio de Energia instruy6
a CAMMESA realizar una convocatoria a licitacion bajo eldagle Energia Renovable con el objeto de instalar unidades

de generacion adicionales de fuentes renovabiBego la ronda 1, ronda 1,5 y ronda 2 del Programa RenovAr, el gobierno

ha recibido ofertas para 17,31 GW de nueva capacidad de generacién deduenvables, varias veces mayor a la
prevista originalmente por el gobierno, y ha adjudicado aproximadamente 4,5 GW en laronda 1, en laronda 1,5y en la
ronda 2 de nueva capacidad de generacién de energias renovables, principalmente a proyectogidecéliea y solar.

Ademas, tanto la Emisora como sus competidores estan conectados a la misma red eléctrica con capacidad de transporte
limitada; dicha red, en determinadas circunstancias, puede alcanzar sus limites de capacidad. Asi, nuevos generadores
podrian conectar o los generadores existentes podrian aumentar su produccion y despachar mas electricidad a la misma
red, lo cual impediria a la Emisora entregar su electricidad. Adicionalmente, no es posible asegurar que el estado argentino
sea capaz dencentivar las inversiones necesarias para aumentar la capacidad del sistema,dercaato de haber un
aumento de la produccion de energigermitiria a la Emisora y a los generadores actuales y a los nuevos despachar de
manera eficiente su electricidaalla red. Como consecuencia, un aumento de la competencia podria afectar la capacidad
de la Emisora de entregar su energia, lo cual afectaria de manera adversa su actividad comercial y los resultados de sus
operaciones.

La capacidad de la Emisora de geaerrlectricidad en sus centrales de generacion térmica depende en parte de la
disponibilidad de gas natural y, en menor medida, de combustible liquido, y las fluctuaciones en la provision o el precio
del gas natural y del combustible liquido podrian tenen efecto sustancialmente adverso sobre los resultados de las
operaciones.

La provision y el precio del gas natural y del gasoil usados en las centrales de generacion termoeléctrica de la Emisora he
resultado afectadaqy podria continuar siendafectada en ocasionespor alguno de los siguientes factores: la
disponibilidad de gas natural y de gasoil en Argentina, la necesidad de importar una cantidad superior de gas natural y
gasoil a precios superiores a los precios aplicables a la provisiégstioancomo consecuencia de una produccion
doméstica acotada, y la redistribucion del gas natural ordenada por la SEN a la luz de la escasez actual de suministro de ga
natural y oferta y las reservas en disminucién. En particular, muchos yacimientosrdee@g gas de la Argentina se
encuentran en fase de madurez y no fueron objeto de inversiones significativas destinadas a actividades de desarrollo y
exploraciéon. Por ende, es probable que se agoten las reservas. Asimismo, tales inversiones no galaniwade las
actividades petroleras y gasiferas.

Bajo los PPA para las centrales térmicas de la Emisora, CAMMESA no esta obligada a proveerle el gas natural ni el gaso
teniendo la opcion de hacerlo o de reembolsar a la Emisora por el costo dedtgaal iy gasoil. Sin embargo, de acuerdo

con la Resolucién N°95/2003 y 529/2014 dictada por la SEN, CAMMESA esta a cargo de administrar y abastecer todos lo
combustibles necesarios para alimentar las centrales térmicas de la Emisora. Si bien CAMMES®asaitaircmisora el
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gasoil necesario para alimentar sus centrales térmicas de acuerdo con lo requerido por la Resolucién N°529/2014, no es
posible asegurar que CAMMESA seguira haciéndolo o que la SEN mantendra vigente la Resolucién N°529/201taSi la Emis
tuviera que comprar gas natural o gasoil a terceros, no es posible asegurar que podra comprar gas natural a precios que
sean totalmente reembolsables por CAMMESA, e, incluso si CAMMESA aceptara reembolsar dichas sumas, no se sabria cc
certeza cuando mcederia a hacerlo, y el costo de las ventas y los ingresos aumentarian significativamente, debido a que
el precio de la energia eléctrica incluiria el efecto de los precios del gas natural o del combustible liquido para gsnerador
como la Emisora. Asiemo, la entrega de gas natural depende de la infraestructura (incluidas instalaciones para barcazas,
redes viales y gasoductos) disponible para atender a cada instalacién generadora. Como consecuencia, las centrales
térmicas de la Emisora estan sujeta®s fliesgos de interrupciones o reducciones en la infraestructura y en la cadena de
entregas de combustibles. Tales interrupciones o reducciones pueden acarrear como resultado la falta de disponibilidad o
mayores precios del gas natural o del gasoil.

Si CANMESA dejara de abastecer a la Emisora de gas natural o gasoil y ésta se viera imposibilitada de comprar gas natura
y gasoil a precios que les resulten favorables o plenamente reembolsables por CAMMESA, o si la provisién de gas natural
de gasoil sufrieraina reduccion, los costos de la Emisora podrian incrementarse o su capacidad de operar rentablemente
sus instalaciones de generacion termoeléctrica podria resultar menoscabada. Dicha alteracion en su actividad de
generacion termoeléctrica a su vez tenddéectos adversos sustanciales sobre su actividad, los resultados de sus
operaciones y su situaciéon patrimonial.

La demanda de electricidad puede verse afectada por los aumentos de precios, lo cual podria llevar a las generadoras
eléctricas como la Emisara registrar menores ingresos.

Durante la crisis econ6mica argentina de 2001 y 2002, la demanda de electricidad en la Argentina disminuyé como
consecuencia de la caida del nivel general de actividad econdmica y del deterioro de la capacidad de mughaocesns

de pagar sus facturas de electricidad. En los afios siguientes, la demanda de electricidad crecié significativamente: se
registré un aumento promedio interanual del 3,5% en total entre 2002 y 2017 (a pesar de una baja en 2009), segun
informacion povista por CAMMESA. Dicho aumento en la demanda de electricidad fue principalmente impulsado por el
relativo bajo costo, en términos reales, de la electricidad para los consumidores a causa de los subsidios del gobierno.

El nuevo gobierno comenzo a implementar cambios en el actual esquema de subsidios al consumo eléctrico y el sistema de
precios, tras haber dictado ciertas resoluciones en las que se incrementan sustancialmente los precios de la electricidad en
el MEM. Losaumentos en el costo de la electricidad para los clientes, asi como la reduccién de los subsidios estatales,
podrian tener un impacto adverso sustancial en la demanda de electricidad o provocar una baja en las cobranzas a los
clientes. Una baja significai la demanda de electricidad puede afectar negativamente los ingresos por ventas de la
Emisora bajo sus PPA por la porcién de dichos ingresos derivados de la energia despachada, y podria afectar nuestre
habilidad para renovar nuestros PPA o ser adjudisaam nuevos PPA o en términos favorables Todo ello puede provocar
menores ingresos de los que la Emisora actualmente tiene previstos y ello puede, a su vez, causar un efecto sustancialmente
adverso en los resultados de las operaciones de la Emisora.

El wmplimiento de las regulaciones ambientales y de seguridad e higiene puede implicar gastos significativos que
podrian afectar de manera adversa los resultados de las operaciones de la Emisora.

Las operaciones de la Emisora se encuentran reguladas poramaayiedad de requisitos ambientales y de seguridad e
higiene establecidas en las regulaciones federales, provinciales y municipales. Estas leyes y regulaciones también exigen
la Emisora obtener y mantener vigentes permisos ambientales, licencia®lyagmnes para la construccion de nuevas
instalaciones o la instalacion y operacién de nuevos equipos necesarios para la actividad comercial de la Emisora. Algunos
de tales permisos, licencias y aprobaciones estan sujetos a renovaciones periddicasa Ha falmplimiento de los
requisitos ambientales puede dar lugar a multas, reclamos por dafio ambiental, obligaciones de reparacion, la revocacion
de los permisos ambientales, licencias y aprobaciones, el cierre transitorio o permanente de instalaciceesanctones.

Si bien la Emisora considera que posee un nivel de cobertura de seguros adecuado, las leyes ambientales de Argentina
podrian requerir un nivel de seguros que no esta disponible en el mercado argentino.

La Emisora ha realizado y seguiraimaido importantes gastos para continuar cumpliendo con los requisitos ambientales,

de higiene y seguridad. Estos requisitos, asi como su aplicacion e interpretacion, cambian con frecuencia y se han tornado
mas estrictos a lo largo del tiempo. El cumplim@ede reglamentaciones ambientales, de higiene y seguridad nuevas o
modificadas también podria obligar a la Emisora a realizar inversiones de capital considerables y su capacidad de ampliar
su infraestructura y satisfacer la mayor demanda podria vers@atia por dichos requisitos futuros. Si bien algunos de los

PPA de la Emisora comprenden disposiciones trasladables con respecto costos de capital, operativos o de cumplimiento
derivados de ciertos cambios en la legislacion y, en particular, en las lepésngales, los cambios futuros en las leyes
ambientales y de seguridad e higiene o en la interpretacion de dichas leyes, incluidos requisitos nuevos 0 mas rigurosos con
relacion a emisiones atmosféricas, ruidos, residuos peligrosos y descargas de aigluada®o impuestos verdes, podrian
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someter a la actividad de la Emisora a un riesgo de mayores costos de capital, operativos o de cumplimiento como
consecuencia de dichos cambios y limitar la disponibilidad de fondos para otros fines asi como suctdpaaiajaliar su
infraestructura y satisfacer la mayor demanda, lo cual podria afectar de manera adversa la actividad comercial de la Emisora
y los resultados de sus operaciones.

Las dificultades operativas podrian limitar la capacidad de la Emisteagenear electricidad, lo cual podria afectar
seriamente la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Las actividades de generacion de energia estan sujetas a riesgos operativos especificos del sector, algunos de ellos ajenc
al @ntrol de la Emisora, entre ellos dificultades mecéanicas y de ingenieria imprevistas, bajo rendimiento de las turbinas,
interrupcion del funcionamiento de las turbinas debido a desgaste y otras fallas de equipos, menores niveles de produccion
y/o un mayorconsumo doméstico no pronosticado, defectos de disefio; escasez, indisponibilidad o altos costos de equipos,
suministros, personal y servicios esenciales; accidentes, entre ellos riesgos ambientales tales como derrames de gasoil o
filtraciones de gas; dafigmtenciales a la flora y fauna; el cumplimiento de leyes y reglamentaciones gubernamentales;
cambios en el marco regulatorio y posible regulaciéon o intervencion del estado; asi como litigios y otros conflictos.
Asimismo, el costo estimado de ejecutar lplenes de expansién de la Emisora podria no ser preciso y continuar
dependiendo de una serie de factores, algunos de los cuales son ajenos al control de la Emisora.

El control y manejo de riesgos operativos depende normalmente de la disponibilidad deanion adecuada y la
capacitacién del personal y de la existencia de procesos operativos y planes de mantenimiento preventivo que minimicen
la posibilidad y el impacto de cualquiera de estos eventos.

La Emisora puede experimentar dificultades operativassea como resultado de errores humanos o0 como consecuencia

de ciertos hechos externos, que pueden exigir la suspensién temporaria de actividades, repercutiendo sensiblemente en la
disponibilidad de la Emisora. Bajo los PPA para las centrales térmicakiésbra, ésta percibe un cargo fijo por energia
puesta a disposicion que se reduce proporcionalmente en un porcentaje por el desvio respecto de la disponibilidad plena.
La Emisora puede estar sujeta a importantes sanciones o a reducciones en sus sigeedizponibilidad cae por debajo

de ciertos umbrales. Si bien todas las centrales térmicas de la Emisora tienen turbinas de reserva y la Emisora tiene un
acuerdo con el fabricante de sus turbinas para garantizar el desempefio de sus parques e6koia garuun seguro de
proteccion contra riesgos operativos, las dificultades operativas podrian tener un efecto adverso significativo sobre sus
actividades, los resultados de sus operaciones y su situacién patrimonial.

La demanda de electricidad es estana, en gran medida a causa de las condiciones climéticas.

La demanda de electricidad es fluctuante segln la estacidn y las condiciones climéticas pueden tener un impacto sustancial
y adverso en la demanda eléctrica. Durante el verano (de diciembre a ynEztemanda de energia eléctrica puede
aumentar significativamente por la necesidad de acondicionar el aire, y durante el invierno (de junio a agosto), la demanda
eléctrica puede fluctuar por la necesidad de iluminacion y calefaccién. Como resultadamb®s de estacion pueden

afectar de manera sustancial y adversa la demanda de electricidad y, en consecuencia, pueden afectar los resultados de las
operaciones.

La actividad de generacion esta sujeta a riesgos derivados de desastres provocados pos catisales o por el hombre
en forma accidental o intencional.

Las instalaciones generadoras de la Emisora, o la infraestructura de transmisién eléctrica o de transporte de terceros de la
gue depende, pueden sufrir dafios por inundaciones, incendios y bécisos catastroficos derivados de causas naturales

o por el hombre, en forma accidental o intencional, tales como descargas de rayos, acumulacién de hielo en las aspas,
terremotos, tornados, vientos extremos, tempestades severas, incendios forestalesjyeatterroristas. Los desastres
podrian dafar, o sacar de operacidn turbinas u otros equipos o instalaciones asociados del proyecto o instalaciones de
transporte. La Emisora podria experimentar serias disrupciones en sus negocios, importantes bajasgeessissdebido

a la menor demanda derivada de hechos catastréficos o costos adicionales significativos que no estén cubiertos de otra
forma por clausulas de seguros de interrupcion de la explotacion comercial. Es posible que transcurra un lapso de tiempo
importante entre el acaecimiento de un accidente mayor, una catastrofe o un ataque terrorista y el cobro de la
indemnizacion final de las pdlizas de seguro de la Emisora, las que habitualmente estan sujetas a franquicias no
recuperables y a limites maxim@or incidente. Por otra parte, cualquiera de estos acontecimientos podria tener efectos

en la demanda de energia eléctrica de algunos de los clientes de la Emisora y de los consumidores, en general, en el mercad
afectado. Algunas de estas considerac®pedrian tener un efecto material adverso en los negocios, lo resultados de las
operaciones y la situacion patrimonial de la Emisora.

Los cambios tecnolégicos en la industria de energia podrian traer aparejados riesgos para el negocio de la Emisora

La idustria de energia esta supeditado a cambios tecnolégicos de gran alcance, tanto desde la perspectiva de la generacion
como de la demanda. Por ejemplo, en lo que respecta a la generacion de electricidad, cabe destacar el desarrollo de
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dispositivos de almamnamiento de energia (baterias de almacenamiento en el rango de megavatios) o instalaciones para
St FEtYFOSYlFYASYy(d2 GSYLERNIf RS SYySNAENF L2 N Deefid@mamA 2y Si
aumento del abastecimiento de energia comesultado de nuevas aplicaciones tecnoldégicas, entre ellas, la técnica de
frackingo la digitalizacion de las redes de generacion y distribucion.

El surgimiento de nuevas tecnologias que permitan incrementar la eficiencia energética y mejorar fmadéiaita para
generacion directa de electricidad a nivel del consumidor, o bien que permitan mejorar el proceso de realimentacion (por
ejemplo, al utilizar el almacenamiento de energia para generar energias renovables) podria dar lugar a cambios
estructurales en el mercado en favor de aquellas fuentes de energia sin 0 con bajo nivel de CO2, o bien de la generacion de
energia descentralizada, por ejemplo, mediante centrales eléctricas de menor escala ubicadas dentro o en las cercanias de
areas residenciateo instalaciones industriales.

Si la Emisora no logra reaccionar ante los cambios generados por los avances de la tecnologia y ante los consiguiente:
cambios en la estructura del mercado, su situacion patrimonial y financiera o de otra indole, o biesudtazlos,
operaciones y negocios, podrian verse negativamente afectados.

La Emisorgpuede quedar sujeta a expropiacion o a riesgos similares.

La totalidad o practicamente todos los activos de la Emisora se encuentran ubicados en la Argentina. Eegiral clem

la Emisora consiste en la generacion de energia eléctrica y, en tal sentido, su actividad comercial o activos pueden ser
considerados por el estado como de utilidad publica, o esenciales para la prestacion de un servicio publico. Por ende, estan
sujetos a incertidumbre politica, incluida la expropiacion o la nacionalizacion de su actividad o de sus activos, o pueden
quedar sujetos a renegociacion o a la cancelacion de los contratos vigentes u otros riesgos similares.

El cambio climético y las restciones a las emisiones de gas invernadero pueden afectar los resultados de las operaciones
generadas por centrales térmicas

Varios paises (incluyendo Argentina) han adoptado o estan considerando la adopciéon de marcos regulatorios tendientes a
reducir bs emisiones de gas invernadero debido a la preocupacién sobre el cambio climatico. Estas medidas regulatorias
Sy RA&AUGAY(GlI & 2dNAARAOOA2YyS& Ay Of dz@é Bap antl radd (R2 LIOW [5)d£S RiB2 NS
mayoresestandares de eficiencia e incentivos o mandatos para energia renovable. La creciente preocupacion sobre cambio
climético y gases invernadero, tales como las plasmadas en el Acuerdo de Pa2is @@Raciones Unidas, puede dar

lugar a la imposicion de ratpciones ambientales adicionales. ElI cumplimiento de los cambios en las leyes,
reglamentaciones y obligaciones relativas a cambio climético, inclusive como resultado de dichas negociaciones
internacionales, podria aumentar los costos de la Emisora reladas con la operacion y el mantenimiento de sus
centrales térmicas y requerir la instalaciéon de nuevos controles de emision por parte de la Emisora, adquirir previsiones o
pagar impuestos relacionados con sus emisiones de gas invernadero, u obligarimistealr y gestionar un programa de
emisiones de gas invernadero, lo cual a su vez podria afectar negativamente los negocios y los resultados de las operacione:
de la Emisora.

Las operaciones de la Emisora pueden tener impacto erdasunidades locales y enfrentar gran oposicion de distintos
grupos

Las operaciones de la Emisora pueden tener impacto en las comunidades locales. Si no se manejan las relaciones con la
comunidades locales, gobiernos y organizaciones no gubernamentaiés|a reputacion de la Emisora como su capacidad

de poner en funcionamiento sus proyectos de desarrollo podrian verse perjudicados. Asimismo, los costos y el tiempo de
gestion requerido para cumplir con las normas de responsabilidad social, relacionts @amunidad y sustentabilidad

podrian aumentar significativamente a lo largo del tiempo.

El desarrollo de centrales de energia nuevas y de las centrales existentes puede generar oposicion de parte de distintos
grupos de interés, tales como grupos amliédes, titulares de derechos superficiarios, productores, comunidades locales

y partidos politicos, entre otros, y todo ello podia repercutir en la reputacion y buen nombre de la sociedad desarrolladora.
La operacion de las actuales centrales térmicasadentisora también puede afectar el buen nombre de la Emisora frente

a grupos de interés, debido a emisiones de particulas de materia, dioxido de sulfuro y 6xidos de nitrégeno. No obstante las
inversiones que hizo la Emisora para reducir dichas emisiondsigmos afectar de forma adversa el medioambiente en

el caso de que dichas inversiones no lleguen a cumplir con los resultados esperados. El dafio en la relacion de la Compaiii
con los grupos de interés podria impedirle continuar operando los activosagge @n la actualidad y resultar adjudicataria

de nuevos proyectos o desarrollarlos, lo que a su vez podria afectar sus negocios y los resultados de sus operaciones.

RIESGOS RELACIONADOS CON LA EMISORA

La Emisorgodria no ser capaz de cobrar, o de cobear forma oportuna, sus pagos de CAMMESA y otros clientes del
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sector eléctrico, lo que podria tener un efecto adverso significativo sobre su situacién patrimonial y los resultados de sus
operaciones.

La Emisora efectla casi todas sus ventas bajo sus &% chentes, CAMMESA y ENARSA, que juntos representan el 91%,
90% Yy el 93% de sus ventas netas consolidadas para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 202C
respectivamente. Asimismo, las ventas de las centrales térmicas Crubajit&l Esquema de Remuneracion de Energia

Base también son efectuadas a CAMMESA.

Ademas, los pagos que le efectia CAMMESA dependen de pagos que CAMMESA a su vez recibe de otros agentes del ME
tales como las empresas de distribucién de eneetfiatrica y del gobierno argentino. Durante la crisis econémica argentina

de 2001 y 2002, una significativa cantidad de agentes del MEM incurrié en incumplimientos de sus obligaciones de pago a
CAMMESA. Mas recientemente, desde el 2012, en los periddicakes se ha informado que las dos distribuidoras de
mayor envergadura, Empresa Distribuidora Norte S.A o Edenor y Empresa Distribuidora Sur S.A. o Edesur, incurrieron en
incumplimientos de significativos pagos a CAMMESA o s6lo efectuaron pagos pdoctalaka su vez afectd la capacidad

de CAMMESA de cumplir con sus propias obligaciones de pago a las generadoras, tales como la Emisora.

Ademas, en los ultimos afios, el fondo de estabilizacién administrado por CAMMESA y creado por la Resolucion del SEN
N°61/92 para cubrir la diferencia entre el precio spot y el precio estacional de la electricidad o el Fondo de Estabilizacién,
exhibié un déficit en los Ultimos afios principalmente debido a las medidas dictadas bajo la Ley de Emergencia y la
Resolucién N°24R003. Si bien este déficit esta cubierto por el gobierno argentino, no es posible asegurar que el gobierno
argentino mantendra el Fondo de Estabilizacion o que continuara cubriendo el déficit o que lo hara en tiempo y forma o en
lo absoluto.

La imposibiiad por parte de CAMMESA de cobrar pagos de los agentes del MEM o de hacerlo en forma oportuna y el
continuo déficit del Fondo de Estabilizacién han ocasionado importantes atrasos en las obligaciones de pago de CAMMESA
hacia las generadoras, tales comdlmisora. La Sociedad no puede garantizar que en el futuro CAMMESA podra realizar
LI 324&8 | tFa& 3ISYSNIR2NI & Sy T2NXI 2 L3 NIRdgghha ¥pedpectiva SferatSa/ a dz
financiera Principales factores que afectan los résdibs de las operaciones de la EmisoFacturacion y cobranzdsé

Asimismo, las tarifas en virtud de los PPAs de la Emisora con CAMMESA estan denomiDatiss®astadounidensgs

son pagaderas en Pesos. Si bien en virtud de los PPAs le correspomdiglBE &2\ cubrir los efectos de cualquier fluctuacion
cambiaria durante los primeros 41 dias contados a partir de la fecha de facturacién mediante pagos en funcion del tipo de
cambio de referencia a dicha fecha, las fluctuaciones del tipo de cambio puedemteingpacto negativo en los resultados

de la Emisora en tanto se produzca una devaluacién del peso durante el periodo comprendido entre el 42 dias desde la
fecha de facturacion y la fecha de pago efectivo, efecto que podria incrementarse en caso desdemetgago. Los
resultados de las operaciones de la Emisora se han visto afectados y continuaran siendo afectados por la fluctuacién del
tipo de cambio del peso frente Bblar Estadounidense.

La Emisora ha presentado una demanda contra CAMMESA pornio total de US$13,1 millones, en los que solicita una
indemnizacion por la devaluacion del peso durante los periodos transcurridos entre el dia 42 posterior a la fecha de
facturacion y la fecha de pago real.

Con respecto a los PPA de la EmisoraElARS, ENARSke ha cedido sus derechos de cobro contra CAMMESA bajo los
respectivos Contratos MEM subyacentes, pero no le ha cedido sus obligaciones u otros derechos bajo los mismos. Por ende
los pagos de CAMMESA bajo dichos Contratos MEM dependen del cumplimiecirtds obligaciones por parte de
ENARSAque son ajenas al control de la Emisora. No es posible asegurar que el incumplimiento de las obligaciones de
CAMMESA &NARSAajo los Contratos MEM no dard lugar a retrasos o incumplimientos en los pagos adewdkdo
Emisora bajo los Contratos MEM subyacentes a los PPA de la Emisora.

La imposibilidad de CAMMESA de cobrar los pagos de los agentes del MEM o de hacerlo en forma oportuna, el déficit
permanente del Fondo de Estabilizacion y el incumplimiento debliggasiones de CAMMESANARSBajo los Contratos

MEM subyacentes a los PPA de la Emisorald¢éARSAo0drian afectar negativamente la capacidad de CAMMESA de
cumplir con sus propios pagos en su totalidad, en forma oportuna o en lo absoluto, lo cualtpodrian efecto adverso
significativo sobre los resultados de las operaciones de la Emisora y su situacion patrimonial.

Asimismo, durante la sesién de apertura del Congreso Nacional, el 1 de marzo de 2021 el Presidente Alberto Fernandez
declaré que pretede convertir todas las tarifas de los servicios publicos a Pesos Argentinos. Sin embargo, a la fecha del
presente Prospecto, no se ha promulgado ninguna regulacién ni esta claro el alcance de las mismas en lo que respecta a lo:
PPA de la Emisora con CAMME®nominados eDolares Estadounidenseo podemos asegurar que nuestros PPAs se

vean afectados por eventuales regulaciones emitidas en linea con las declaraciones del Presidente Alberto Fernandez, lo
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que a su vez podria tener un efecto material adveesonuestra condicion financiera y los resultados de nuestras
operaciones.

La Emisorgpodria verse imposibilitada de renovar sus PPAs o entrar en nuevos p&Asla venta de la capacidad
generada y electricidad en el futuro, o dichos PPAs podrian ser modificados o rescindidos unilateralmente.

La Emisora podria no ser capaz de renovar sus PPAs y ser adjudicada con nuevos PPAs, en términos favorales, incluyen
razones ajenas a la Emisora. A la fecha del presente Prospecto, la vida contractual remanente promedio de nuestros PPA
es de 13 afios (14 afios para nuestros PPA de energia edlica, 10 afios para los de energia solar y 4 afios para los PPAs
energia térmia,).+ S &S a LYy T2 NX I OA 3 GenaiazianNIB EneriiaCahthatosi & Ndompra de Energia
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Adicionalmente, los términos y condiciones de los PPA de la Emisora pueden ser modificados o rescindidos unilateralmente
o incluso pueden quedar expuestos a incumplimientos contractuales por razones ajenas a su control. Por ejemplo, los PPA
para las centries térmicas de la Emisora conectadas al SADI estipulan que las situaciones de fuerza mayor (segun la
definiciéon de este instituto en el Codigo Civil y Comercial de Argentina) que no se subsanen dentro de los 120 dias
posteriores a la fecha de su comierdaran derecho a cualquiera de las partes a extinguir el PPA sin la obligacién de pagar
dafnos y perjuicios (ni de reclamarle dafios y perjuicios) a la otra parte.

La falta de renovacion, rescisién o modificacion de cualquiera de los PPA de la Emisarméda snstancialmente adverso
a sus intereses, tendria un efecto sustancial adverso sobre sus negocios y los resultados de sus operaciones.

Puede haber factores ajenos al control de la Emisqtee impidan o demoren el inicio de operaciones de sus proyectos
de ampliacion.

[ 9YA&2Nl OdzSyidl O2y S HifdmAcioh lfSaEmByfaGensraciomd Brergi®rdyectoS | 4 S
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renovables y térmicas anunciadas por el gobierno argentino. Sin embargo, no es posible garantizar a los inversores que
nuestras ofertas resultaran satiftorias o que seremos capaces de celebrar nuevos PPAs en el futuro.

Las demoras en la construccion o en el inicio de las operaciones de nuestros proyectos de ampliacion de ladEinfesora
acarrear un incremento de la necesidad de financiamiento deniadga y también provocar que sus retornos financieros

sobre las nuevas inversiones sean menores a los previstos, lo cual podria afectar sustancialmente y de manera adversa st
situacién patrimonial. Entre los factores que pueden tener incidencia en lecicaghde la Emisorde construir o de
comenzar a operar en sus plantas actuales o en las nuevas cabe mencionar los siguientes: (i) imposibilidad de los
contratistas de concluir o poner en marcha las instalaciones o instalaciones auxiliares en la feeh&aamdentro del
presupuesto; (ii) demoras imprevistas para proporcionar o acordar la proyeccién de hitos en la construccién o el desarrollo
de la infraestructura necesaria relacionada con nuestra actividad de generacion; (iii) demoras o imposibilidad de
proveedores de turbinas u otro equipamiento para suministrar turbinas plenamente operativas en forma puntual; (iv)
dificultades o demoras en la obtencién del financiamiento necesario en condiciones que le resulten satisfactorias o no
poder obtenerlo @ absoluto; (v) demoras en la obtencién de las aprobaciones regulatorias, incluyendo los permisos
ambientales; (vi) decisiones judiciales contra las aprobaciones gubernamentales ya otorgadas, tales como permisos
ambientales; (vii) escasez 0 aumentos decjoe de los equipos, lo que se refleja en 6rdenes de cambio, materiales 0 mano

de obra; (viii) oposicién de sectores politicos, ambientales y étnicos locales y/o internacionales; (ix) huelgas; (x) cambios
adversos en el entorno politico y regulatorio enAegentina; (xi) problemas geoldgicos, ambientales o de ingenieria
imprevistos; (xii) desastres naturales y condiciones meteoroldgicas severas, (incluyendo de rayos, acumulacion de hielo en
las aspas, terremotos, tornados, vientos extremos, tempestadesagve incendios forestales), accidentes u otros sucesos
imprevistos. No es posible asegurar a los inversores que los excesos de costos no serian sustanciales. Asimismo, debido
la competencia existente entre los generadores en estos procesos licisjodda limitada capacidad adjudicada en estos
procesos, la Emisora puede predecir si serd la adjudicataria de nuevos proyectos.

Gon respecto a los proyectos de expansion podemos estar sujetos a grandes multas si nuestros proyactrwacan la
FSOKIF RS cCch/ 02y S Yifdmaddn sobrg la EnfisaréGenerdcior dg@ Erer§iaCantratos de Compra
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La actividad comercial de la Emisoraquerira inversiones en activos fijos considerables para fecesidades de
mantenimiento permanente y la ampliacion de la capacidad de generacion instalada actual de la Eryismfamisora
pretende financiar parte de esos gastos mediante la oferta publica en los mercados de capitales
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Se necesitaran inversiones agativos fijos considerables para financiar el mantenimiento necesario para preservar el
rendimiento operativo y de generacion eléctrica de la Emigareejorar las capacidades de sus instalaciones generadoras

de electricidad. Las plantas y equipos masaars, a pesar de su buen mantenimiento, pueden requerir importantes gastos

de capital para lograr un funcionamiento continuo y eficiente, o adaptarlos a las nuevas normas ambientales. Las plantas
mas nuevas pueden también requerir gastos de capital athtgs para optimizar el rendimiento operativo. Asimismo, se
necesitaran inversiones en activos fijos para financiar el costo de la ampliacion actual y futura de la capacidad dérgeneraci
de la Emisora. La Emisora tiene previsto financiar una porcioficigng de esos gastos mediante la emision de titulos de
deuda u otros instrumentos en los mercados de capitales nacional e internacional. La capacidad de obtener financiamiento
de la Emisordepende de numerosos factores, algunos de los cuales estansagesu control, por ejemplo, las condiciones
econdmicas y del mercado a nivel mundial, las condiciones macroeconémicas generales en Argentina, las restricciones que
imperan en el mercado, en general y, en particular, las limitaciones sobre la dispadibgidinanciacion para las empresas
argentinas y también por el contrato de fideicomiso que regula la emisién de las Obligaciones NegociablesKBerie XX
8,750% con vencimiento en 2D¥ dependera en parte de sus negocios y resultados operativos y mkrdapcion del
mercado de su habilidad para repagar nuestra de@iléa Emisora no puede financiar dichos gastos de capital en términos
satisfactorios 0 en absoluto, el negocio, los resultados de las operaciones y la situaciéon financiera podrian verse
negativamente afectados.

Es posible que la Emisora no pueda hacer adquisiciones exitosas.

En 2017, la Emisora adquiri6 la central termoeléctrica Cruz Alta (a través de la adquisicién de GETSA) y el Parque Eodlic
Trelew (a través de la adquisicion darque Edlico Loma Blanca IV S.A.) y en abril de 2018 adquiri6 las centrales Solares
Fotovoltaicas de Ullum (a través de las sociedades Ullum 1, Ullum 2 y Ullum 3). La estrategia de crecimiento de la Emisora
podria requerir que la Emisora evalle oporturdda de adquisiciones estratégicas para ampliar sus operaciones y su
presencia geografica en el futuro, pero es posible que no pueda identificar oportunidades de adquisiciones adecuadas, o,
de hacerlo, es posible que pague de mas por estas adquisiciongsrm@ueda negociar términos y condiciones que sean
aceptables para la Emisora. También es posible que la Emisora tenga dificultades para obtener financiamiento para pagar
las adquisiciones. Ademas, es posible que la Emisora no pueda obtener las aprebaeigulatorias, incluidas las
aprobaciones de defensa de la competencia, que son necesarias para completar las adquisiciones. Incluso si la Emisore
pudiera consumar con éxito una adquisicion, podria tener problemas para integrar sus adquisiciones ideafieae y

rentable para sus operaciones. La integracion de una adquisiciéon implica una serie de factores que pueden afectar las
operaciones de la Emisora, como por ejemplo el desvio de la atencion de la gerencia, dificultades para retener personal y
el ingreso a mercados desconocidos. Es posible que los negocios adquiridos no alcancen los niveles de productividad
anticipados o que no tengan el rendimiento esperado. Asimismo, es posible que la Emisora esté sujeta a pasivos no
divulgados relacionados conmingencias laborales, comerciales, civiles, impositivas, penales y ambientales incurridas por
las empresas que adquiera como parte de su estrategia de crecimiento, que la Emisora no pueda identificar o que no
cuenten con la indemnidad adecuada en virtiedsiis acuerdos de adquisiciones con los vendedores de esas empresas, en
Cuyo caso su situacion financiera y los resultados de sus operaciones podrian verse afectados en forma negativa y adversa
Incluso si tales pasivos fueran asumidos por los vendedtardsmisora podria tener dificultades para hacer cumplir sus
derechos contractuales o de otra naturaleza. La Emisora no puede garantizar que las futuras adquisiciones cumpliran con
sus objetivos estratégicos.

La Emisora podria estar sujeta a importantes didades o pasivos y a menores ingresos ante el incumplimiento de sus
PPA.

La Emisora podria ser objeto de importantes penalidades o registrar menores ingresos en caso de incumplimiento de sus
PPA. De conformidad con sus PPA para sus centrales térmicasibgeun pago por disponibilidad fijo que se reduce en

forma proporcional al porcentaje de desviacion de la disponibilidad plena. Si la disponibilidad de la Eamigpmadebajo

de ciertos umbrales, puede ser objeto de penalidades. Durante el afioy22067, la Emisora fue multada por US$0,1 y
US$0,2 millones en cada periodo, respectivamente, como resultado de no haber cumplido con la disponibilidad minima
establecida por los umbrales de ciertas plantas. Por otra parte, bajo los PPA de nuestrooprdgerhpliacion, la Emisora

esta obligada a cumplir con ciertas fechas de inicio de operacion comercial para los proyectos. El no hacerlo, cuando no se
hubiera producido un caso de fuerza mayor, podria derivar en la imposicion de grandes penalidadess pasante

2017, recibimos el reclamo de una multa de Ps.37 millones (aproximadamente US$2 millones) por parte de CAMMESA por
la incapacidad de cumplir con la fecha de operacién comercial programada, establecida por CAMMESA con respecto al
proyecto de &pansion Bragado Il de la Emisora. El 20 de marzo de 2017, la Emisora objet6 la multa y rechazé la factura
correspondiente. CAMMESA comenzd, en noviembre de 2018, a debitar mensualmente de la cuenta corriente de Genneia,
el importe total de la multa, en 48uotas enDélaresEstadounidensescon un interés del 1,7% anual sobre el saldo. En
diciembre de 2019, la Emisora inici6 una demanda judicial contra CAMMESA vy la Secretaria de Gobierno de Energia de I
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Nacion, con el objeto de que se deje sin efecto lagtidad impuesta por CAMMES2ichas penalidades podriaar lugar
a un efecto adverso sobtesnegociosde la Emisorg los resultados de sus operaciones

La Emisora depende de terceros y su tecnologia para la operacién de sus parques .eolicos

La Emisora depende de su proveedor de servicios, Vestas, para operar sus parques edlicos Rawson |, Il y Ill, Millalonga | y
Chubut Norte I, Madryn | y Madryn Il y Necochea, y de Nordex para sus parques eolicos Pomona | & Il. La Emisora prevé
utilizar aVestas, Nordex, o cualquier otro tercero lider mundial proveedor de servicios con un sélido historial para operar
Sus nuevos proyectos de parques eolicos en un futuro inmediato. En consecuencia, la disponibilidad y el funcionamiento
los parques edlicos @pativos, y los proyectos de nuevos parques edlicos, pueden depender de factores que exceden el
control de la Emisora, incluyendo la calidad y continuidad del servicio provisto por el proveedor de servicios pertinente y e
continuo rendimiento de la tecnogjia que proveen.

Si la Emisoraxperimentare interrupciones en el rendimiento de su tecnologia o si no pudiera encontrar proveedores de
servicios habilitados, el funcionamiento de los parques eélicos podria verse perjudicados. En consecuencia, elenegocio
Genneia y los resultados de sus operaciones podrian verse afectados negativamente por su dependencia de proveedores
de servicios.

La Emisora podria no poder ampliar exitosamente su capacidad de generacién de biomasa.

La Emisorao puedegarantizar que repetira su éxito en la generacion de energia edlica y térmica en proyectos de biomasa.
La ampliacién de la capacidad de generacion de biomasa puede estar sujeta a desafios adicionales con los que la Emisor
no esta familiarizada. Si la Enniano supera estos desafios, la capacidad de generacién de y biomasa no podra ampliarse
exitosamente.

Una nueva tecnologia de generacién de energia mas eficiente podria afectar negativamente los negocios y resultados de
las operaciones de la Emisara

La ntroduccion de tecnologia generadora mas eficiente podria afectar de manera adversa a la competitividad de las
centrales térmicas de la Emisaa el orden de despacho. En este sentido, la Emisora podria enfrentarse con un potencial
desplazamiento en el den de mérito para el despacho a medida que estén disponibles en el mercado tecnhologias nuevas
y mas eficientes. Cualquier situacion de desplazamiento en el orden de mérito podria afectar la competitividad de la
Emisoray por ende incidir en su capacidad cenovar o celebrar nuevos PPA a largo plazo para sus centrales térmicas. En
caso de no poder renovar o celebrar nuevos PPA de largo plazo, la Epodigrarerse obligada a vender electricidad bajo
otros marcos regulatorios a precios que pueden ser iofes a los fijados en sus PPA. Si la Emismrauede obtener PPA

de lago plazo para sus centrales térmicas, la Emjsodaia experimentar mayor volatilidad en sus utilidades y flujos de
fondos lo que podria tener un efecto adverso significativo sobeermgocios, resultados de operaciones o situacion
patrimonial.

La Emisora esta sujeta a leyes y reglamentaciones anticorrupcion;saftorno, antilavado de dinero y antimonopolio
de Argentina, y la violacién de dichas leyes o reglamentaciones podriartemeefecto negativo significativo sobre la
reputacion de la Emisorg los resultados de sus operaciones

Los principales clientes de la Emisemm entidades controladas por el Gobierno Argentino o entidades en las que este
ltimo tiene participacion. LEmisorase encuentra sujeta a las leyes que rigen contra la corrupcion, el soborno, el lavado

de dinero, la defensa de la competencia y demas leyes y reglamentaciones internacionales y debe cumplir con las leyes y
reglamentaciones aplicables de Argentifar su parte, la Emisorse encuentra sujeta a reglamentaciones relativas a
sanciones econdmicas que restringen su capacidad de llevar a cabo transacciones con paises, individuos y entidades
sancionados. La Emison@ puede asegurar a los posibles inveesogue sus politicas y procedimientos internos seran
suficientes para impedir o detectar todas las practicas indebidas, actos de fraude o violaciones de la ley por parte de sus
afiliadas, empleados, directores, funcionarios, socios, representantes y planesede servicios, ni que dichas personas no
llevaran a cabo actos que puedan transgredir las politicas y procedimientos de la Emisora. Todo incumplimiento por parte
de la Emisorae las leyes que rigen contra el soborno y la corrupcion o de las reglaciams relacionadas con sanciones

podria tener un efecto adverso significativo en su giro comercial, reputacion y resultado de las operaciones.

Los conflictos con los sindicatos y el aumento de salarios y/o beneficios para los empleados pueden afeétamen
adversa las operaciones de la Emisora
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El personal de operaciéon y mantenimiento de las centrales térmicas Benisora(que durante el periodo el 31 de
diciembre de 2022 representaba 22% de su dotacién) se encuentra afiliado al sindicato déuarzayy el 1,7% se
encuentra afiliado a otros sindicatos. Aproximadamente el 23,81% de los trabajadores de la Eengsuraentra cubierto

por beneficios otorgados por convenios colectivos de trabajo. Ademas, los empleados de ciertos proveedoresiake servi

a los parques edlicos de la Emisora son miembros de sindicatos. Si bigicdmséhte la Emisor&a tenido buenas
relaciones con sus sindicatos y no ha experimentado huelga alguna en la historia de la empresa (excepto un paro corto de
empleados de umproveedor de servicios externo), no se puede garantizar que la Enmsosgra objeto de huelgas,
alteraciones o paros laborales en el futuro. Los conflictos con estos sindicatos, las acciones gremiales organizadas tales
como las alteraciones o paros lahtes o los requerimientos de subas salariales o mejoras de los beneficios como resultado
de nuevos convenios colectivos de trabajo, reglamentaciones o politicas gubernamentales o por otras causas podrian
ocasionar efectos materiales adversos sobre lavatad de la Emisora, los resultados de sus operaciones y su situacion
patrimonial.

Genneia puede enfrentar riesgos relacionados con ciertas acciones judiciales que podrian afectar seriamente su actividad
y los resultados de sus operaciones en caso de wnpnciamiento desfavorable

La actividad de la Emisora puede exponerla a conflictos laborales, civiles, comerciales, regulatorios, impositivos y
administrativos, sumarios gubernamentales y acciones penales, entre otras acciones judicialesegob/dese en forma

adversa para la Emisora, ya sea total o parcialmente, darian lugar a multas, indemnizaciones por dafios y perjuicios, y
sanciones o medidas precautorias complementarias que afecten su capacidad de continuar sus operaciones 0 ser
adjudicalos con acuerdos futuros, concesiones, permisos o licencias por el gobierno argentino, lo que a su vez afectaria sus
yS320A2a & f2a NBadzZ O IR&macidhSobré Bz&misbiafddddidiertoy Sidicklést M S AB Y
términos generals Genneia puede oponerse a tales fallos desfavorables y recurrir a la cobertura de seguros cuando
corresponda, las acciones judiciales son intrinsecamente costosas e impredecibles con lo cual resulta dificil estimar con
precisién su resultado. Si bien lamiSora considera que ha previsionado y prevé continuar previsionando dichos riesgos de
forma adecuada en base a las opiniones y asesoramiento de sus abogados externos y en cumplimiento de las normas
contables aplicables, estas contingencias estan sujetasiios a medida que se desarrolla informaciéon nueva y debido a

las incertidumbres inherentes al proceso de estimacion, los montos que la Emisora previsiona pueden ser
significativamente diferentes de los montos que luego deba pagar si las accionesseltatotal o parcialmente en

contra de la Emisora.

El desempefio de la Emisodeepende en gran medida de la posibilidad de contratar y conservar a personal clave.

La actividad de la Emisora y su desempefio, asi como la operacién de sus negocios, digleapmtate de su gerencia de

primera linea y de su equipo de ingenieros y otros empleados clave altamente idoneos. La @@psode de su capacidad

para atraer, capacitar, motivar y retener personal clave de gerencia y especializado con las aptiludeperiencia
necesarias. No podemos asegurar que se tendra éxito en la retencion y la atraccién de personal clave y el reemplazo de
cualquier empleado clave que pueda abandonar la empresa puede ser dificultoso e insumir mucho tiempo. La pérdida de
la expeiencia y los servicios del personal clave o la incapacidad de contratar recursos humanos adecuados en su reemplazo
o staff adicional podrian tener un efecto material adverso significativo sobre la actividad de la Emisora.

Puede suceder que la Emisona auente con seguros suficientes para cubrir todas las pérdidas potenciales y el costo de
su cobertura de seguros actual podria incrementarse, lo cual podria afectar su actividad y los resultados de sus
operaciones en forma adversa.

La Emisora mantiene cobert de seguros para mitigar los principales riesgos asociados a las industrias en las que lleva
adelante sus actividades. En Argentina no estan disponibles polizas de seguros contra determinados riesgos, tales como los
riesgos ambientales. No es posiblegsrar que todos los riesgos a los que se encuentra expuesta la Esgssrauentran

cubiertos por los seguros vigentes. Tampoco es posible asegurar que sus poélizas de seguros brindan cobertura suficiente
para cualquier riesgo o pérdida en particularo8irriera un accidente u otro evento que no estuviera cubierto por las
poélizas de seguros de la Emisgrias pérdidas superaran el monto asegurado la Compaddea sufrir serias pérdidas o

tener que desembolsar montos significativos de sus propios frdaue tendria un efecto adverso significativo sobre su
situacién patrimonial y los resultados de sus operaciones.

Las pdlizas de seguros de la Emissoa objeto de revision periddica por parte de sus brokers de seguros o estudios
independientes. En dluturo, la Emisorgpodria no obtener seguros, ya sea bajo términos similares a los de sus pdélizas
actuales o en lo absoluto. Si los montos de sus primas suben, puede suceder que la Eonpoeda mantener una
cobertura comparable a su cobertura actugluede suceder que sélo pueda hacerlo a un costo significativamente superior.
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Todo costo adicional podria tener un efecto adverso significativo sobre la actividad de la Emisora, su situacién patrimonial
y los resultados de sus operaciones.

La Emisorguede experimentar dificultades en la obtencidn de seguros de caucién por incumplimiento que la Emisora
necesita en el giro normal de sus negocios o enfrentar desafios en el cumplimiento de las obligaciones potenciales de
reembolso derivados de dichos instruméss.

La Emisora debe presentar seguros de caucién para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con sus PP
tanto hasta alcanzar la fecha de habilitacion comercial o a lo largo de todo su plazo y puede experimentar dificultades para
obtenerlos y mantenerlos. Ademas, la Emisparia estar sujeta a la obligacion de devolver los desembolsos realizados
bajo dichos instrumentos en el caso de que deban realizarse desembolsos tales debido a su incapacidad para llevar a cahc
satisfactoriamente ssiobligaciones en relacién con los acuerdos de los mismos que pueden expedirse. No mantener o0 no
presentar seguros de caucién por incumplimiento u otros avales, o cualquier incumplimiento que lleve a la obligacion de
realizar un desembolso bajo las fianda@scumplimiento, podria tener un efecto adverso sustancial sobre la actividad de la
Emisora y los resultados de sus operaciones. Al momento la emisora emitié todas las cauciones requeridas para la firma del
PPA.

La actividad de generacién implica el mgnale elementos peligrosos como ser los combustibles que tienen asociado
un potencial riesgo para las instalaciones o lesiones para el personal de la Emisora

Si bien la Emisora cumple con todas las normas y mejores practicas relativeesgaridad ambiental, un siniestro que
involucre los combustibles con los cuales opera la Emisora podria tener consecuencias de impacto ambiental, dafio en las
instalaciones industriales y lesiones a su personal.

Los ataques cibernéticos podrian afectar elgocio, la situacion financiera y los resultados de operaciones de la Emisora

Los riesgos de seguridad informatica han aumentado en general en los Ultimos afios debido a la proliferacién de nuevas
tecnologias y la mayor sofisticacién y actividades de taguas cibernéticos. La Emisora tiene cada vez mas equipos y
sistemas conectados a Internet. Debido a la naturaleza critica de su infraestructura y la mayor accesibilidad permitida a
través de la conexion a Internet, la Emisora podria enfrentar un aundgitoiesgo de sufrir ataques cibernéticos. Por
ejemplo, el rendimiento de nuestras turbinas de vientos esta monitoreado de manera remota via internet. La Emisora no
ha sido sujeto de ataques en el pasado. En el supuesto de producirse tal ataque, padrianauinterrupcion de las
operaciones, dafios materiales y robo de informacién de clientes; experimentar significativas pérdidas de ingresos, costos
de respuesta y otras pérdidas financieras; y asimismo quedar sujeta a mayores litigios judicialesaysiuafegsutacion.

Los ataques cibernéticos podrian afectar negativamente los negocios, los resultados de las operaciones y la situacion
patrimonial de la Emisora.

La Emisora depende de sistemas informéticos y de procesamiento para desarrollar su actividetaal, y la falla de
tales sistemas podria afectar de manera adversa a sus negocios y los resultados de sus operaciones.

Contar con sistemas informaticos y de procesamiento es vital para tener capacidad de monitoreo de las plantas de la
Emisorapara el desempefio de su red y la prestacion adecuada de sus servicios, la facturacion a los clientes, el control de
costos y el logro de eficiencias operativas. La Emisora evalla, actualiza y moderniza sus sistemas en forma periddica, segu
resulta necesao, empleando sus técnicos internos y prestadores de servicios externos. Sin embargo, cualquier falla de los
técnicos internos o de los prestadores de servicios externos que impida una integracion y actualizacion exitosa de sus
sistemas o la prestacion acigada de sus servicios, asi como toda falla de funcionamiento de estos sistemas a futuro, podria
tener un impacto sustancialmente adverso en la actividad comercial de la Emisora y los resultados de sus operaciones.

Una baja en las calificaciones de riesde los titulos emitidos por la Emisora podria tener efectos adversos sobre sus
operaciones y su situacion financiera
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En octubre de 2@ la agencia Fitch Ratings realiz6 una baja en las calificaciones de la deuda soberana en moneda
SEGNI y2SNI Sy | NBS DR ywisecuéngidrdd losiptofuridés désequailibredcroecondmicos y una
posicién de liquidez externa altamente restringida. Dicho cambio en la calificacién del soberano provocé la baja de
calificacion de numerosas empresas argentinas, incluyendo La Emisora, ya que su calificacion se encuentra fitaitada po
calificacion del soberand. 2 NJ LJF NIS RS a22RéQax fIF OFtftAFAOFIOAsyYy | Saol
informacion con respecto a la baja en las calficaciones de Fitch Ratings, visitar
https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitetHowngradesargentinato-cccremovesfrom-uco-26-10-2022

RIESGOBELACIONADOS CON LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los acontecimientos en otros mercados emergentes pueden afectar negativamente el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectalds poontecimientos en los mercados
financieros internacionales y en las condiciones economicas mundiales. Los mercados de titulos de Argentina son
influenciados, en distintos grados, por las condiciones econémicas y de mercado en otros paises, espedienden

América Latina y otros mercados emergentes. Aunque las condiciones econémicas son diferentes en cada pais, la reaccior
del inversor frente a los acontecimientos en un pais puede afectar los titulos de los emisores en otros paises, incluyendo
Argentina. No es posible asegurar que el mercado de titulos de los emisores argentinos no se vera afectado negativamente
por otros hechos ni que dichos acontecimientos no tendrdn un impacto negativo sobre el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables.rRgemplo, un aumento en las tasas de interés en un pais desarrollado, como por ejemplo los
Estados Unidos, o un hecho negativo en un mercado emergente, pueden inducir una salida de capitales significativa de
Argentina y disminuir el precio de negociac@imlas Obligaciones Negociables.

La incertidumbre econdmica ante posibles futuras cepas del CQ9lpotros virus

En la actualidad, las principales bolsas mundiales y el mercado de capitales local se han visto materialmente afectados por
la pandemia de C@DB19, lo cual ha afectado la produccién y las ventas de una gran variedad de industrias, interrumpiendo

o prolongando materialmente los plazos de las cadenas de suministro locales e internacionales y ha causado una grave
situacién de desempleo en variastividades proveedoras de bienes y servicios; previendo las maximas autoridades del
FMI que la situacién provocard la mas grave recesion a nivel mundial luego de la crisis del afio 1929. El impacto de la
pandemia, en concomitancia con las medidas adoptadados gobiernos de los paises afectados para mitigar su impacto
econdmico, ha provocado oscilaciones irregulares en los mercados de valores locales e internacionales.

A la fecha del presente Prospecto, no podemos predecir la posibilidad de nuevas cepas delT&@Vebnjunto con el

alcance de las distintas regulaciones gubernamentales de emergencia nacionales e internacionales que puedan llegar a
surgir a raiz de estplas consecuencias de estas en los mercados de valores locales e internacionales. Asimismo, existe la
posibilidad de otros virus que pudieran generar un impacto en la economia. Para mas informacidn @dase i 2 NS& RS

¢ El surgimiento y propagacidfe una enfermedad a nivel pandémico o una amenaza de salud publica similar, como la
pandemia de SARS0V2 (COVIEL9) podria tener un efecto material adverso en la economia argentina y global, asi como

en nuestro negocio, condicion financiera y resultd@é& 2 LISNI OA 2y Saé o

Podria no existir un mercado de negociacién establecido para las Obligaciones Negociables, y el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables podria ser incierto.

No es posible garantizar que se obtendra la aprobacidércwddquiera de estas solicitudes. Asimismo, no es posible
garantizar que se desarrollara un mercado para las Obligaciones Negociables o que, de desarrollarse un mercado tal, éste
se mantendra. Si no se desarrollara 0 no se mantuviera vigente un mercadegdeiacion, los inversores podrian
experimentar dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podrian verse imposibilitados de venderlas a un
precio atractivo o en lo absoluto. Asimismo, aun si se desarrollara un mercado, la liquidez delonderé&slObligaciones
Negociables dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los colocadores por crea
un mercado para las Obligaciones Negociables y otros factores. Asimismo, el precio de mercado, la ligquidercydos

de negociacion de las Obligaciones Negociables podrian verse seriamente afectados por cambios en las tasas de interés
por la contraccidn y volatilidad en los mercados de titulos similares y en la economia en general, asi como por cambios en
la situacion patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora. No es posible asegurar que las Obligaciones
Negociables no se negociaran con un descuento sobre su precio de negociacion inicial, ya sea por razones relacionadas
no con la Emisora.
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Los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian tener dificultades para hacer valer la responsabilidad civil de la
Emisora, sus directores, funcionarios, personas controlantes y ciertos profesionales.

La Emisora esta constituida bajo las leyesdgentina. Nuestros directores y funcionarios de la Emisora, asi como también

los profesionales mencionados en el presente Prospecto, tienen su domicilio en Argentina. Asimismo, la totalidad o una
parte significativa de los activos de la Emisora, asi dosiactivos de sus respectivos directores y funcionarios, estan
ubicados fuera de Estados Unidos. Por ende, podria ser dificultoso o imposible para los tenedores de Obligaciones
Negociables cursar notificaciones judiciales dentro de Estados Unidos agkckasas, bajo las leyes estadounidenses u

otras leyes extranjeras en materia de titulos valores. En base a la opinién de los asesores juridicos de la Emisora en
Argentina, existe duda respecto de la exigibilidad contra la Emisora y contra dichas pasofiggentina, ya sea en
acciones originales o acciones tendientes a hacer valer sentencias de tribunales estadounidenses u otros tribunales
extranjeros, de responsabilidades fundadas Unicamente en las leyes federales estadounidenses u otras leyeasxtranje
en materia de titulos valores y respecto de la exigibilidad ante tribunales argentinos de sentencias de los tribunales
estadounidenses u otros tribunales no argentinos obtenidas en acciones establecidas en virtud de las disposiciones en
materia de respnsabilidad civil de las leyes federales estadounidenses u otras leyes extranjeras en materia de titulos
valores.

Ademas, los tribunales argentinos no ordenaran un embargo preventivo o ejecutivo con respecto a hienes ubicados en
Argentina cuando, en basdo determinado por dichos tribunales, dichos bienes estén afectados a la prestacion de servicios
publicos esenciales. Los activos relacionados con el negocio de generacién de energia de la Emisora se consideran parte d
una actividad de interés generglsu embargo no esta restringido por imperio de la ley. Si un tribunal argentino efectuara

tal determinacion con respecto a cualquiera de los activos de la Emisora, salvo que el gobierno argentino expresamente
renunciara a ello con el alcance permitido peotey aplicable, tales activos no estarian sujetos a embargo, ejecucién u otro
proceso legal en la medida en que se mantenga dicha determinacién, y como resultado la capacidad de los acreedores de
la Emisora de hacer valer una sentencia contra tales@cpodria verse afectada negativamente.

En caso de un proceso concursal o acuerdo preventivo extrajudicial, los obligacionistas podrian votar de forma diferente
de los demas acreedores.

Si la Emisora fuera objeto de un proceso concursal, un acuerdergiew extrajudicial y/o un proceso similar, las actuales

leyes argentinas aplicables a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables de Argentina) estaran su1etas a las dISpOSICIOIheS cle$ bcHNn®pHHLRE | NBS
Concursos y Quiebrdsv = 02y &dza Y2RAFAOIF G2 NA | & RSYtLa NBItIl YSy
comercial, y, en consecuencia, ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociablespasdrida aplicacion.

Los procesos de quiebras de Argentina en virtud de la Ley de Concursos y Quiebras difieren de los aplicados en Estado
Unidos.

La Ley de Concursos y Quiebras establece para los obligacionistas un procedimiento de votacion difepéinebla a

otros acreedores quirografarios a efectos del calculo de las mayorias requeridas en la Ley de Concursos y Quiebras (que
requiere la mayoria absoluta de los acreedores que representen dos tercios del monto de capital no garantizado). En base
aeste sistema, la capacidad de negociacién de los obligacionistas puede verse reducida significativamente en comparacion
a la de los otros acreedores de la Emisora.

Adicionalmente, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titlddessObligaciones Negociables

gue no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no conforman la base computable a los efectos
del célculo de las conformidades al acuerdo preventivo. Debido a estos procesos concursales, é# pedeciacion de

los obligacionistas podria verse reducido respecto del de otros acreedores financieros y comerciales de la Emisora.

Si la Emisora entrase en estado de insolvencia, proceso judicial de reorganizacion o liquidacion o si entra en un acuerd
de reorganizacién extrajudicial y/o cualquier otro procedimiento similar, ciertos términos y condiciones de
obligaciones negociables pueden no ser aplicables bajo ley Argentina.

En caso de un proceso de reorganizacion judicial, acuerdo preventiauelicial o un procedimiento similar relacionado

con la Emisora, las reglamentaciones argentinas actuales aplicables a las Obligaciones Negociables (incluyendo, sir
limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables Argentina) eg&oinaslas disposiciones de la ley

de concursos y quiebras de Argentina, tal y como fuera enmendada, y a todas las demas leyes y reglamentaciones aplicable:
a los procedimientos de reorganizaciones comerciales y, en consecuencia, ciertos términos jormsdie las
Obligaciones Negociables podran no ser de aplicacién (por ejemplo, la aprobacién unanime de los tenedores para modificar
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ciertas disposiciones de las Obligaciones Negociables). La ley de Obligaciones Negociables de Argentina difiere de aquell
aplicada en los Estados Unidos.

En especial, la Ley de Concursos y Quiebras establece que, en caso de titulos emitidos en serie, como es el caso de I
Obligaciones Negociables, sus tenedores participaran en la votacion efectuada a fin de obtenargim@rdo necesario

para aprobar un acuerdo con los acreedores y/o la restructuracién de las deudas de la Emisora sujeto a un procedimiento
para el calculo de mayorias diferente al requerido con respecto a otros acreedores quirografarios. Bajo dicho
procedimiento: (i) los tenedores se reunirdn en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez competente, en su caso;
(ii) en ella, tenedores presentes expresaran a través de su voto su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo
preventivo que les avesponda y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada;
(iii) el plan se considerara aprobado o rechazado en base al monto de capital total que vote a favor y el monto de capital
total que vote en contra de la progsta, méas el acuerdo de los demas acreedores; (iv) la conformidad sera exteriorizada
por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente; (v)
podra prescindirse de la asamblea cuandodditiomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencién de
aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciarioaquien hay
resultado verificado o declarado admisible como tituda los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 de la

Ley de Concursos y Quiebras, éste podra desdoblar su voto; se computara como aceptacién por el capital de los
beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta dedacalemétodo previsto en el fideicomiso o en

la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computard en la mayoria de personas como una aceptacion
y una negativa; (vii) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificathm$aados admisibles en los
términos del articulo 32 de la Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se aplicara el inciso (vi); (vilipen todos
casos, el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de ldsrasrgda regularidad del
proceso de votacion; y (ix) al calcular los votos en relacién con la propuesta en la asamblea de tenedores, todos los votos
positivos se consideraran a favor de la propuesta, y todos los votos negativos se consideraran ededargrapuesta.

Asimismo, los obligacionistas que no se encuentren presentes en la asamblea o que se abstengan de votar no seran
considerados al calcular la mayoria requerida. Como consecuencia del mecanismo por el cual se calcula la mayoria, en cas
de restructuracion déa deuda de la Emisora, la capacidad de negociacion de los obligacionistas podréa verse reducido en
comparacion al de otros acreedores.

Las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables estaran subordinadas a ciertas prefeestalagcidas por ley.

Conformea la Leyde Concursoy QuiebrasJas obligacionesontraidasen virtud delas ObligacionedNegociablegstan
subordinadasa ciertaspreferenciasestablecidagor ley, incluidascréditospor sueldosy salarioscréditosderivadosde

obligacionegjarantizadas, pagos de seguridad social, impuestos y honorarios y gastos judiciales. Si la Emisora
estuvierasujetaa un procedimientode quiebra, restructuracionjudicial o extrajudicialo procedimientoequivalente los

derechosde lostenedoresde lasobligacionesiegociables tendran un rangoinferior a las preferenciagprevistaspor ley

mencionadagnteriormente y, en consecuencida capacidadie la Emisorade pagarlos montos pendientesrespecto de

lasObligacionedNegociables podrigersemenoscabada.

Las sentencias de tribunales argentinos para hacer valer obligaciones denominadas en moneda extranjera podrian
ordenar el pago erPesosArgentinos.

Si se interpusiera una accién ante los tribunales de Argentina con el fin de hacer valer las obligaciones de la Emisora bajo
las Obligaciones Negociables, dichas obligaciones podrian ser pagad@esogfrgentinos en un monto igual al monto

de PesosArgentinos requerido para liquidar la obligacion denominada en moneda extranjera bajo los términos acordados

y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, en base al tipo de cambio del peso argentino fiaditg Bstadounidense

vigente al momento del mo. No es posible garantizar que dichos tipos de cambio brindardn a los inversores una
compensacion total del monto invertido en las Obligaciones Negociables mas los intereses devengados.

A la fecha del presente Prospecto, la Compafiia no se encuentraoenen los pagos de amortizacion de capital y/o
intereses de valores negociables con oferta publica.

Los futuros controles y restricciones cambiarias a las transferencias al exterior podrian afectar la capacidad de los
inversores de recibir pagos respectie las Obligaciones Negociables o de repatriar la inversion en las Obligaciones
Negociables.
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El 1° de septiembre de 2019, ante diversos factores que impactaron en la evolucion de la economia doméstica y la
incertidumbre provocada en los mercados finangg y en respuesta a la inquietud del gobierno nacional acerca de la
inestabilidad cambiaria general y la incertidumbre generada en el marco del proceso eleccionario en curso, el gobierno
nacional dict6 el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 fdta/ f I/ 2 Ydzy A OlB@nkxsGentral ! ¢ ¢
(modificada y complementada por varias comunicaciones posteriores incluyendo el texto ordenado dispuesto por la

/| 2Ydzy A OF OA s yBarchd €ent@lynedianteRaS tuales se establecio, inicialmente, hab&il de diciembre de

2019, entre otras medidas, la prohibicién de acceder al mercado de cambios para el pago de deuda y otras obligaciones en
moneda extranjera entre residentes, y para operaciones concertadas a partir del 1° de septiembre de 2019.eMediant
5SONB{2 bc dmMkuHamg & I & / BavcdgentabeQlismisd Bdontnliagion deylgs montiless y p ¢
cambiarios por tiempo indeterminado. Para mas informacion sobre los controles de cambio vigentes a la fecha del
presente, por favor véase laseccir. Y T2 NY' I OAsy | RAOA 2 yél fRSI0 LOdERFaiENRiE S &t RS/

A la fecha del presente Prospect@ ¢ T 2 N¥'S FdzSN} LINBENNR3IFRI €1 / 2YdzyAOF OAsy
quienes registren vencimientos de capital de deuda financiera por un monto mayor al equivalente a US$ 2 millones por
mes calenddo, hasta el 31 de diciembre de 2023, deberan refinanciarlos. En este senf®masl Centradara acceso al

mercado de cambios en los plazos originales por un monto de hasta 40% de los vencirnisnpasior, s6lo si se cumplen
determinadas condicicgs y debera refinanciarse el resto del capital a un plazo de, como minimo, dos afios de vida
promedio. A la fecha del presente Prospecto, Genneia no tiene vencimientos de capital afectados por las medidas previstas
L2 NJ £ / 2Ydzy A OF OA slg/garartizar quecse emitan btras r&élacibd2sicandefectos similares y que ello

no exija la refinanciacion de otras obligaciones de la Emisora 0 una nueva refinanciacion de las Obligaciones Negociables,
y que ello tenga un impacto negativo sobre la misgnan particular, que no afecte la capacidad de la Emisora de hacer
frente a sus obligaciones en moneda extranjera

A la fecha de este Prospecto, no es posible predecir si Argentina impondra mayores controles cambiarios y restricciones a
las transferencigsentre otras cosas, en respuesta a fugas de capitales 0 a una depreciacién significativa del Peso. En ese
caso, la capacidad de la Emisora de realizar pagos al exterior podria verse afectada, y por ende la capacidad dedss inversor
de recibir pagos regzto de las Obligaciones Negociables podria verse afectada.

La informacién disponible al publico sobre sociedades que cotizan en bolsa en Argentina es generalmente menos
detallada y no se actualiza con tanta frecuencia como la informagiablicada regularmente por o sobre sociedades que
cotizan en bolsa en Estados Unidos.

La informacién disponible al pablico sobre emisoras de titulos listados en el BYMA, como es el caso de la Emisora, brinda
menos detalles en ciertos aspectos que la infacién publicada regularmente por o sobre sociedades que cotizan en bolsa

en Estados Unidos y ciertos otros paises. Asimismo, las reglamentaciones que rigen el mercado de valores de Argentina nc
son tan exhaustivas como las vigentes en Estados Unidosaidrrlos principales mercados del mundo. Por ende, podria
haber menos informacion disponible al publico sobre sociedades argentinas que la publicada regularmente por o sobre
sociedades en Estados Unidos y ciertos otros paises.

Las Obligaciones Negocialsi@odrian ser rescatadas en forma total o parcial por la Sociedad.

En caso de que asi se especifique en el Suplemento correspondiente a una Clase y/o Serie, las Obligaciones Negociable
podran ser rescatadas, en forma total o parcial, a opcién de ladaalcjgo de los tenedores con anterioridad al vencimiento

RS fla YAaYla oLl BapitubX\aBinésy Condidoses @ $ab @bfigadiones NegocipBlescate

a Opcion de la Sociedad y/o de los Tenedotes RS O2y F2NXYARIFIR O2y f2a& GSN¥YAy2a @
Suplemento. En consecuencia, un inversor podria no estar en posicion de reinvertir los fondos provenientes del rescate en
un titulo similar a una tasa de interés similar a laage®bligaciones Negociables.
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V. POLITICAS DE LA EMISORA

a) Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales.
Politica de Inversiones

i. Energia Renovable
Durante el periodo 2082022, la Compafiia desarroll6 un amplio plan de inversion en energias renovables. La mayoria de
estos proyectos cuentan con contratos a 20 afilos denominad@déaresEstadounidenseirmados con CAMMESA bajo
el programa RenovAr y Resolucion 202, los cualestanecon un amplio conjunto de garantias. Asimismo, la Compaiiia
invirti6 en proyectos renovables cuya produccion serd comercializada a grandes usuarios industriales en el Mercado a
Término Renovable (MATER).
La inversion bruta en energiasnovables fue de US$ 140,8 millones en el afio 20202%)8Millones en el afio 2021 y
US4.04,0millones en el afio 2022. Este plan de inversién permitié incrementar la capacidad instalada de energia renovable,

desde 2020 a la fecha de los presente Prospesit 784 MW.

En los ultimos tres afios se destacan las siguientes inversiones realizadas por la Compaiiia:

Capacida

Tipo de Inicio de instalada  Programa o Duracion
Parque energia Operaciones MW licitaciéon Cliente contrato
Madryn L.....cccceeeee.n. Edlica Now2018 71,10 Resolucién 20: CAMMESA 20 afios
Madryn Il................. Edlica Sep2019 151,20 Resolucion 20: CAMMESA 20 afios
Villalonga l.............. Edlica Dic2018 51,75 RenovAr CAMMESA 20 afios
Villalonga Il............. Edlica Feb2019 3,45 MATER Industriales -
Pomonall................. Edlica Jul2019 101,40 RenovAr CAMMESA 20 afios
Pomona ll................ Edlica Ago2019 11,70 MATER Industriales -
Chubut Norte I......... Edlica Dic2018 28,80 RenovAr CAMMESA 20 afios
Chubut Norte l........ Edlica Mar-2021 26,28 MATER Industriales -
Chubut Norte [1{VX Edlica Feb2021 57,66 RenovAr CAMMESA 20 afios
Chubut Norte VDX Edlica Feb2021 83,22 RenovAr CAMMESA 20 afios
Necoched? ............. Edlica Feb2020 37,95 RenovAr CAMMESA 20 afios
Ullum L..oooeeeennnen. Solar Dic2018 25,00 RenovAr CAMMESA 20 afios
Ullum ... Solar Dic2018 25,00 RenovAr CAMMESA 20 afios
Ullum Hl.......oovveeneeen Solar Dic2018 32,00 RenovAr CAMMESA 20 afios
Sierras de Ullum Solar Mar-2023 78,00 MATER Industriales -

Notas
(1) 51% es la participacion accionaria de Genneia
(2) 50% es la participacion accionaria de Genneia

Para mayor detalle acerca de cada uno de los activos de energia renovable construidos en los Gltimos tres afios o acerca de
los proyectos en construccion, por favor dirigirse a la secai@eneracion de Energi®royectos de Generacion de Energia
con Fuentes Renovabfes RSt LINBASYy (iS t NRaLISOG2d

il. Energia Convencional
Enlosdltimos cuatro afios se destaca la siguiente desinversién realizada por la Compaiiia:
1 Venta Central Térmica de Pinamar
Con fecha 11 de marzo de 201%atoncesMinisterio de Haciendgactualmente el Ministerio de Economia) través de
la resolucion 2019-APNSRRYME#MHA aprobodesvinculaciorde la central térmica Pinamar, solicitada previamente

por la Compafiia con el objetivo de vender los activos que la componen (turbinas de generacion). Con fecha 24 de abril de
2019, a través de la aceptacion defarta de venta por parte del comprador por un monto de US$ 6.478.000, se establecié
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la enajenacion de los activos, los cuales ya fueron retirados por el comprador, habiendo percibido la Sociedad el precio de
venta acordado.

1 Centrales térmicas recientemea desconectadas del SADI

Durante el afio 2020, la Compafiia ha desconectado del SADI a las siguientes centrales térmicas, luego de que hayar
alcanzado el plazo contractual de sus Contratos MEM celebrados bajo la Res. SE N° 220/2007:

- La central térmica dMatheu dejé de operar a partir del 30 de abril de 2020, conforme lo determinado mediante
Resolucién B449241 del Ministerio de Finanzas.

- Las centrales térmicas Concepcién del Uruguay, Olavarria y Las Armas | dejaron de operar a partir del 01 de
noviembre de 2020, conforme a lo determinado mediante la Resolucion RIEEROL23-APNSE#MDP, RESOL
202042APNSE#MDP and RESEZN20208-APNSE#MD respectivamente.

- La central térmica Parana, dejé de operar a partir del 9 de Diciembre 2020, conformetarhnidado mediante
la Resolucion RES@020-285APNSE#MEC.

- Lacentral térmica Las Armas Il, dejo de operar a partir del 1 de mayo de 2021, conforme lo determinado mediante
Resolucién RESQD21-376-APNSE#MEC.

- La central térmica Bragado | dejo de opgeeh 1 de noviembre de 2021, conforme lo determinado mediante
Resolucién RESQD21-1120APNSE#MEC.

En febrero de 2022, la Compaifiia vendi6 a Mitsubishi PbweNE2 [ [/ f I GdzZNDAYl a¢Dndonté dz
[Fa ! NXYIFazx @& f1 & ¢dz2NbAYyla a¢Dmnncé & a¢Dmnnté dzoAOF RI &

A la fecha de emision de presente Prospecto, la gerencia y el directorio se encuentran evaluando digtintaivas de

destino de los activos relacionados con las centrales térmicas arriba mencionadas, entre ellas la venta de los equipos. Con
fecha 2 de marzo de 2022 la compafiia recibié un anticipo bajo los términos del acuerdo de venta por US$ 3,7Anillones.

la fecha del present@rospecto se encuentran en desarrollo las tareas de desmontaje de los equipos para su posterior
exportacion.

Politicas de Financiamiento

La estrategia financiera de la Compafiia es mantener un nivel de apalancamiento razonalikeipdustria en la cual
opera. La Compafiia procura financiar sus inversiones mediante el flujo de caja generado por sus activos existentes, el
aporte de sus accionistas, la emision de obligaciones negociables y/o préstamos bancarios.

Esta estrategia tabién incluye préstamos garantizados en subsidiarias sin recurso hacia Genneia S.A., modalidad conocida
O02Y2 Gt Np2SOl CAylryOS¢s O2y LIXFi2 RS KFadl wmc F32a I GNJ
multilaterales.

En generaltanto la emisién de obligaciones negociales como los préstamos estan denominados o atados al precio del Délar
para lograr calzar su servicio con los flujos de los contratos de abastecimiento de energia, que estan atados al precio del
Délar.

Paramayoyy F2 NI OAsy | OSNODI RS f2a AyaidNdzyS FidadcamiBn® SFA Y Yy OA LY

Politicas Ambientales

La Compafiia se compromete a hacer negocios con honestidad, integridad y transparencia y persiguiendo los mas altos
estandares de medio ambiente, social y de gobierno. Un objetivo esencial de la empresa es cuidar el bienestar de sus partes
interesadas y la proteccion del medio ambiente para las generaciones futuras, ofreciendo servicios de calidad,
transparentes, eficietes y eficaces a través de la mejora continua de sus procesos y actividades.
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Para alcanzar estos objetivos, la Compafiia cuenta con un Sistema Integrado de Gestidn (SIG) que se basa en la educaci6
la formacién, la sensibilizacion y el desarrollo de niogue proactivo en todos los niveles de la organizacion. El SIG se basa

en una filosofia de trabajo que implica la preservacion y proteccién de la vida, la salud y la aptitud psicofisica de los
empleados, clientes y terceros relacionados con sus actigglad

Desde sus inicios la Compaiiia ha optado por converger rapidamente para estar en consonancia con las normas ambientales
y sociales y ha llevado a cabo sus principales esfuerzos de crecimiento en el marco de estos compromisos. Dese el afio 201
este conpromiso se reflejé en los esfuerzos de toda la empresa para haber logrado y mantenido certificaciones especificas,
otorgadas por TUV Rheinland para:

- Gestidon Ambiental ISO 14.001:2015 y;

- Seguridad y Salud Ocupacional ISO 45.001:2018.

Ademas, el Sistemaitegrado de Gestion (SIG), a través del compromiso asumido en la Politica del SIG, impulsa sus
operaciones de acuerdo con otras normas voluntarias adoptadas progresivamente desde 2016:

- Ambiental y Social: Normas de Desempefio de la Corporacion Finantéeradmonal (IFC:2012).

- Gestion de la calidad: 1ISO 9001:2015,

- Gestion de la Seguridad de la Informacion: 1ISO 27.001:2013.

- Gestion de Riesgos Empresariales: Marco COSO 2017.

- Alineamiento con la Ley de Précticas Corruptas en el Extranjero de los Estaduss Blnitbdigo Penal Argentino

y la Ley de Responsabilidad Penal Corporativa Argentina No 27.401:2018.

Estas mejoras proactivas han permitido a la Compafiia alcanzar la elegibilidad de todos los proyectos de crecimiento
relevantes para financiarse bajo dstas normas ambientales y sociales. Mas especificamente, la Compariia ha construido
una fuerte relacion con un grupo de bancos de desarrollo europeos y regionales que apoyaron nuestro exitoso plan de
expansion renovable.

b) Politicas dDividendos y Agentes Pagadores
Politica de dividendos

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la declaracién y pago de dividendos anuales, en la medida en que I:
distribucién de utilidades cumpla con los requisitos de la Ley General de Sociegamérsieterminados por los accionistas

en la asamblea anual ordinaria de accionistas. En general, aunque no necesariamente, el Directorio realiza una
recomendacion respecto del pago de dividendos.

Montos disponibles para distribucién

Los dividendos podraser declarados y pagados licitamente solamente de los resultados acumulados declarados en los
Estados Financieros Anuales de la Emisora preparados de acuerdo con las Normas Contables Profesionales Vigentes vy I
Normas de la CNV y aprobados por la asambhual ordinaria de accionistas.

La Ley General de Sociedades y el Estatuto requieren que la Emisora mantenga una reserva legal del 20% de su capital soc
en ese momento en circulacion. La reserva legal no esta disponible para distribucion a listasci8egun la Ley General

de Sociedades y el Estatuto, la utilidad neta anual (ajustada para reflejar los cambios en los resultados anteriores) es
asignada en el siguiente orden:

(i) cumplir con el requisito de la reserva legal;
(i) pagar los honoréws devengados de los miembros del directorio y comision fiscalizadora;

(iii) pagar reservas voluntarias o contingentes, segun determinen periédicamente los accionistas en la asamblea anual
ordinaria de accionistas; y

(iv) el resto de la utilidad neta tejercicio podréa ser distribuida como dividendos sobre las acciones ordinarias o de otra
forma que resuelvan los accionistas de la Emisora en la asamblea anual ordinaria de accionistas.

El directorio presenta los estados financieros para el ejercicio@uiro anterior, junto con los informes respectivos de la
comisién fiscalizadora y de los auditores independientes, en la asamblea anual ordinaria de accionistas para su aprobacion.
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Dentro de los cuatro meses del cierre de cada ejercicio econdmico, seeleear una asamblea ordinaria de accionistas
para aprobar los estados financieros y determinar la asignacion de la utilidad neta de la Emisora para dicho ejercicio.

Las Normas de la CNV establecen que los dividendos en efectivo se deben pagaciathistas dentro de los 30 dias de
celebrarse la asamblea de accionistas que aprueba el pago de dichos dividendos. El derecho de cualquier accionista pare
recibir los dividendos declarados por la asamblea de accionistas prescribe a los tres afioslte ¢z fgue se hubieran

puesto a disposicion del accionista.

Los términos y condiciones de emision de las Obligaciones Negociables Clasap¥ien ciertas restricciones a la
capacidad de la Emisora para realizar distribuciones de ganancias y dividEnd@as.sentido, la Emisora no podra (a)
distribuir ganancias, dividendos ni ningln otro tipo de utilidades ni efectuar pago alguno a sus accionistas, ni aprobar
cualquier tipo de anticipos, retiros a cuenta o cualquier otra forma de distribucién o trensfa de fondos a favor de los
mismos; (b) realizar actos que impliquen la reduccion, distribucién o devolucion de su capital social a sus respecsivos socio
y (c) recomprar, rescatar ni amortizar sus propias acciones, en todos los casos salvo depeigmes que se describen

en los Suplementos de Prospecto de las Obligaciones Negociables ase XX
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VI. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES, MIEMBROS DEL
DE FISCALIZACION y COMITE DE AUDITORIA.

a) Directaes y Gerencia:

El Directorio de la Emisora se encuentra integrado actualmente por ocho directores titulares y ocho directores suplentes.
Los directores son designados por los accionistas por un plazo de un afio, pero mantendran sus cargos hastagnense des
nuevos directores en la siguiente asamblea de accionistas. Los miembros del Directorio de la Emisora fueron designados
por la asamblea de accionistas celebrada el 27 de abril de 2023, y sus respectivos mandatos vencen el 31 de diciembre de
2023. Sirembargo, los miembros del Directorio continuaran en su cargo hasta que se designen nuevos miembros. Los
directores titulares y suplentes son designados de forma separada por cada clase de acciones. Los accionistas Clase A
Clase B eligen por separado awadlirectores titulares y cuatro suplentes. Dos de los directores titulares son considerados
GAYRSLISYRASYGSa¢s Sy @ANIdzR RS fla b2N¥yka RS tF /bxd 9f
4SS 02y aARSNI Y ay artuddg RSNalngsRIa IS §NVSAilE fecBayfiel @resente Prospecto, las autoridades
actuales de la Emisora se encuentran en trdmite de inscripcion ante la Direccién de Personas Juridicas de la Provincia de
Buenos Aires.

El Directorio de la Emisora debe rewsa al menos una vez cada tres meses y cuando el presidente del Directorio lo
considere pertinente, o mediante solicitud de cualquier director en ejercicio o de la comisién fiscalizadora de la Bmisora. E
quoérum para celebrar una reunién del Directorio uégre la presencia de al menos cinco directores (de los cuales dos
deben ser directores Clase A y dos deben ser directores Clase B), y las resoluciones del Directorio deberdn ser adoptada:
por una mayoria absoluta de directores presentes, las cuales delmndtar con el voto afirmativo de al menos dos
directores Clase Ay dos directores Clase B para adoptar decisiones validamente.

De conformidad con el articulo 59 de la Ley General de Sociedades, los directores tienen la obligacion de obrar abn la lealta
y con la diligencia de un buen hombre de negocios. Los directores responden ilimitada y solidariamente hacia la sociedad,
los accionistas y terceros por el mal desempefio de su cargo, la violacion de la ley, el estatuto o el reglamento dada socied

si o hubiere, y por cualquier otro dafio a terceros causado por dolo, abuso de facultades o culpa grave, conforme lo
establece el articulo 274 de la Ley General de Sociedades.

Un director no sera responsable por las decisiones adoptadas en una reuniénedébiren tanto el mismo declare su
oposicién por escrito e informe a la Comisién Fiscalizadora antes de que se entable un reclamo. La gestion de un director
aprobada por los accionistas de la Sociedad libera al director de cualquier responsabilidadypstién, a menos que los
accionistas que representen al menos el 5% del capital social objeten dicha aprobacion, o que la decision de aprobar la
gestion hubiera sido adoptada en violacion de las leyes aplicables o del estatuto de la Sociedad. Lai¢tmis@recho

a entablar acciones judiciales contra un director si una mayoria de los accionistas de la Sociedad, reunidos en asamblea,
solicita tal medida.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, el Directorio de la Emisora est4 a cadyuidistea&ion de la Emisora

y, por lo tanto, adopta todas las decisiones administrativas, asi como también aquellas decisiones expresamente previstas
en la Ley General de Sociedades, el estatuto de la Emisora y demas reglamentaciones aplicables. éldinmisciarjo de

la Emisora es generalmente responsable de la ejecucion de las resoluciones adoptadas en las asambleas de accionistas
del cumplimiento de cualquier tarea en particular que los accionistas le hubieran delegado expresamente. De conformidad
con la Ley General de Sociedades, los deberes y las responsabilidades de un director suplente, cuando actie en reemplaz
de un director titular, ya sea en forma transitoria 0 permanente, son los mismos que los que se analizaron precedentemente
para el casae directores titulares, y no tendran otros deberes o responsabilidades en su calidad de directores suplentes.

A continuacién, se detallan los directores titulares y suplentes de la Emisora a la fecha del presente Prospecto:

Clase de
Accionistas
Nombre Cargo proponente®) Edad Director desde
César Pablo Rossi Presidente Clase B 55 2011
Dario Ezequiel Lizzano Vicepresidente Clase A 53 2015
Francisco Sersale Director Titular Clase A 42 2022
Jorge De Pablo Cajal Director Titular Clase A 43 2007
Osvaldo Héctor Bafios Director Tltular Clase A 66 2016
Independienté
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Clase de
Accionistas
Nombre Cargo proponente® Edad Director desde
Carolina Susana Curzi Director Titular Clase B 46 2022
Jorge Pablo Brito Director Titular Clase B 53 2011
Carlos Alberto de la Vega Director T|tular Clase B 62 2015
Independienté”

Pedro Eugenio Aramburu Director Suplente Clase A 48 2015
Julio Javier Lococo Director Suplente Clase A 55 2023
Santiago Daireaux Director Suplente Clase A 52 2015
Matias Gonzalo Bujan DirectorSuplente Clase A 46 2015
Marcos Brito Director Suplente Clase B 37 2011
Juan Facundo Genis Director Suplente Clase B 52 2020
Christian Whamond Director Suplente Clase B 49 2023
Delfin Federico Ezequiel Director Suplente Clase B 35 2011
Carballo

(1) Se refiere a la clase de accionistas que designé a tal Director. Para un resumen de las diferencies entre las acciones
/I t1ras 1 @& [/t &S AccithiStastplincipgglysl &aghdbdcibnesLsn:parts rélacionadasonistas
Principales

(2) Envirtud de los criterios de la CNV.

Directores Titulares

César Pablo RosEil Sr. Rossi es titular del DNI 18.286.413 y del CLA82854138 con domicilio en Comodoro Martin
Rivadavia N°2048, piso 4°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Rosstaditlitar de la Emisora desde junio de

2011, y es Presidente del Directorio desde abril de 2022. Ademas, es director titular de Camuzzi Gas Pamapeana S.A.
Camuzzi Gas del Sur S.A., y de las siguientes subsidiarias de la Emisora: MyC Energiaus,AEnErgr S.A.U, Genneia
Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagdnicos Chuk
Norte Il S.A., Genneia Vientos del Sur S.A., Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Genneia La Fldiida 15.4lludh 2,

Ullum 3, y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A.; y director suplente de Vientos de Necochea S.A. Trabajé como gerente d
impuestos, gerente de financiaciones estructuradas y fideicomisos, y como adscripto al CEO de Banco Macro S.¢i. El Sr. Ros
obtuvo un Master en Administracién de Empresas de la Universidad Torcuato di Tella y es contador publico matriculado
egresado de la Universidad de Buenos Aires.

Jorge Pablo Britdl Sr. Brito es titular del DNI 29.866.300 y del CUPPR8663068, condomicilio en Av. Eduardo Madero
N°1172, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr Brito es director de la Emisora desde noviembre de 2011, y fue President
del Directorio desde diciembre de 2015 hasta abril de 2022. El Sr. Brito es Presidente del diecBai@wo Macro S.A.,
Inversora Juramento S.A., y Fiduciaria JHB S.A. Es primo de Delfin Federico Ezequiel Carballo y hermano de Marcos Brito.

Dario Ezequiel LizzanBl Sr. Lizzanes titular del DNI 18.311.514 y del CUIT188115147, con domicilio en Riverside
Boulevard, Upper West Side, Nueva York, Estados Unidos de América. El Sr. Lizzano se desempefia como director titular
vicepresidente desde diciembre de 2015. Es tambiéectbr suplente de las subsidiarias de la Emisora MyC Energia S.A,
Enersud Energy S.A.U., Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Genneia Vientos del Sur S.A., Genn
Vientos del Sudoeste S.A., Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3, y Parque Edfim Blanca IV S.A. Asimismo, el Sr. Lizzano se
desempefia como vicepresidente de GCDI S.A. (antes TGLT S.A.) y como director de Plaza Logistica S.A. Se desempefia cc
managing director y Gerente de Cartera de primera linea de PointState Argentum Llaf® posbmas de 30 afios en la
actividad bursétil de América Latina y mercados emergentes. Antes de ingresar a PointState Argentum en 2014, el Sr.
Lizzano trabajé en Morgan Stanley como Director Gerente, donde encabez6 la Division Institucional de VAlodicde

Latina, y también formé parte del comité de gestion de América Latina. Fue, a su vez, Director de Investigacion y Jefe del
Equipo de Distribuciéon de Mercados Emergentes Globales para América. Con anterioridad a Morgan Stanley, el Sr. Lizzanc
trabajé en Santander desde 1996 a 2007, en principio, como Estratega para América Latina y luego como Jefe del Negocio
de Valores de América Latina, para luego convertirse en Jefe Global de Cash Equities. El Sr. Lizzano fue sistematicament
calificado por la Istitutional Investor Magazine y Latin Finance como uno de los mas importantes analistas de Argentina y
estratega de valores de América Latina durante 1996 y 2006.
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Francisco Sersale di Cerisafth.Sr. Sersale es titular del DNI 28.423.658 y del CUIT-284286581 con domicilio en
Suipacha N°1111, piso 18°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Sersale se desempefia director titular de la Emisor
desde junio de 2022 y actualmente como gerente titular de Plaza Logistica S.R.L., Presidente de GG&d SGLTHA.)

y de Argentina Commercial Properties S.A. Ademas, es director suplente de las subsidiarias de la Emisora: MyC Energia S./
Enersud, Energy S.A.U, Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Genneia Vientos del SuiaS.A., Genn
Vientos del Sudoeste S.A., Genneia La Florida S.A., Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3, Parque Eo6lico Loma Blanca IV S.A., y Vien
de Necochea S.A. EIl Sr. Serpakee un titulo de Bachelor of Arts en Economia por Swarthmore College y es Magister en
Finanzagor la Universidad Torcuato Di Tella. Anteriormente se desempefié como portfolio manager en GMT Capital y
trabajé como analista de equities en T. Rowe Price International. Tiene una vasta experiencia en los mercados emergentes,
trabajando como inversor eequities de America Latina desde el 2005.

Jorge De Pablo Cajal Sr. De Pablo es titular del pasaporte N°AAF299778, con domicilio en Salguero N°3350, Oficina 103,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr Cajal se desempefia como director titular derlad&sémnoviembre de 2007.

El Sr. De Pablo fue socio director de LAIG Investments y particip6 del Directorio de Mobiwize and Gasngo. A su vez, realiz(
un posgrado en finanzas en CUNEF, Madrid.

Osvaldo Héctor BafioEl Sr. Bafos es titular del DNI 11.3328. y del CUIT 2015283112, con domicilio en Suipacha
N°1111, piso 18°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Bafios se desempefia como director titular de la Emisora desd
mayo de 2016, y ademas es director suplente de las siguientes subsidiari@&miedaa: MyC Energia S.A., Enersud, Energy
S.A.U, Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Genneia Vientos del Sur S.A., Genneia Vientos ¢
Sudoeste S.A., Genneia La Florida S.A., Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3, Parque Edlico Loma Bhancehn&a Vientos
Sudamericanos S.A., y Vientos Patagénicos Chubut Norte Il S.A. El Sr. Bafios es Contador Publico egresado de la Universic
de Buenos Aires.

Carlos Alberto de la Vegal Sr. de la Vega es titular del DNI 13.416.842 y del Ck1l34268421, con domicilio en Juana

al yaz bc mp oCGudddidéhoma deBgends Airdd Sr. de la Vega se desempefia como director titular de la
Emisora desde diciembre de 2015demases director suplente de las subsidiarias de la Emisora, Vientos Sudamericanos
Chubut Norte IV S.A. y Vientos Patagénicos Chubut Norte IIASimAismo, es miembro del consejo consultivo de la
Fundacién de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas EiEt.)de la Vega se desempefié como Presidente y CEO
de Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Camuzzi Gas del Sur S.A. Fue middrbotodiel de Transportadora de Gas del Sur
S.A. y CFO de Loma Negra. El Sr. de la Vega es Contador Publico egresado dsittati/dieeBuenos Aires y posee un
posgrado deJniversity of Virginig Darden Graduate Business SchgaleDake Universitg The Faqua School of Business.

Carolina Susana Curkia SraCurzi es titular del DNI 25.230.914 y del C.U.1.1252309144, condomicilio en Bouchard

N°680, piso 14°, Ciudad Autbnoma de Buenos Aries. Se desempefia como director titular de la Emisora desde abril del 2023
y es directora suplente de Telecom desde el 31 de enero de 2018. La Sra. Curzi se recibié de abogada msidkdlétave
Buenos Aires, es socia del estudio juridico EGFA Abogados, y miembro del Colegio Publico de Abogados de la Capital Feder

Directores Suplentes:

Pedro Eugenio Aramburlel Sr. Aramburu es titular del DNI 22.430.890 y del CU2£2808907, condomicilio en

Suipacha N°1111, piso 18°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Aramburu se desempefia como director suplente d
la Emisora desde diciembre de 2015. Actualmente, es director titular de Compafiia Naviera Horamar S.A., Ojo de Vino S.A.
Patagoia Organic Meat Company S.A., Aero Transport Engineering S.A.; Contitech Argentina S.R.L., Quimica True S.A.C.I.|
OLA S.A., Jokr Argentina S.A.U., Lilac Solutions Arizaro S.A.U., Lilac Solutions Tolar Chico S.A.U., Lilac Solutions Serv
S.A.U,, LilaBolutions S.A.U.; y director suplente de Achernar S.A., Pesquera Cruz del Sur S.A., Sato Argentina S.A., Estanc
la Rivera Grande S.A., ESPA Argentina S.A., Purtierra S.A., Dock Argentina S.A., y CGDI S.A. (antes TGLT S.Ay. El Sr. Aral
se desempefiaamo sindico titular de Open Bank S.A., Santander Rio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de
Inversién S.A., Getnet Argentina S.A.U., Centro Logistico Aplicado S.A., e Inversora Cordillera S.A., Los Grobo Agropecual
S.A,, Canepa Hermanos S.A.lIEE,MAgrofina S.A., Estancias y Colonias Arizona S.A., Productores de Seguros Falabella S.A.,
Inversiones Falabella Argentina S.A., Falabella S.A., DP Factory S.A., Petrolera El Trebol S.A., Lan Argentina 3\A., Biomas
Instituto Massone S.A., Masson@&Sy como sindico suplente de Grupo Los Grobo S.A., Super Digital S.A.U., PECOM Energia
S.A., y Usandizaga Perrone y Juliarena S.A. Se desempefia como representante legal en Espa 2025 SL, Lilac Solutic
Argentina LLC, Indigo Argentina Partners Limidarm Australia Limited, Medisup Securities Limited, Gonvarri I. Centro

de Servicios SL, Gonvarri Corporacion Financiera SL, Seed Partners Brazil LLP, Seed Holdings LP, Sodecia Participacoes St
SGPS S.A., Sodecia America Do Sul Participacoes Lolig/Sgglcialty Metales INC, Ficosa International S.A., Ficomirrors
S.A., LDC Macroseeds B.V., LDC Macroseeds Holdings B.V., Galba S.A., Vitellius S.A., Armadora Cruz del Sur Espafia
Soles de Prohabit S.A., Persan S.A., Dock Tech Colombia S.A.S.rl®lAry¥atina Equity LLC, Old World Argentina
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Management LLC. Es socio del estudio juridico Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen. El Sr. Aramburu es abogad
egresado de la Universidad Catdlica Argentina y posee un master en derecho otorgado por&blnindaisity School of
Law.

Julio Javier Lococ&l Sr. Lococo se desempefia como director suplente de la Emisora desde abril de 2023 y es sindico
suplente de Aerotransport Engeneering Consulting S.A.U. El Sr. lescabmgado recibido en la Pontificia Universidad

/T Gsf AOF ! NBSYdAyl @& 2 o6Gdz2 dzy LI2a3aINrR2 Sy 5SNBOK2 [/ AQ
de Derecho Romano en las universidades de Buenos Aires y catélica Argentinadekesiodio juridico Pérez Alati,
Grondona, Benites & Arntsen.

Santiago Daireauxtl Sr. Daireaux es titular del DNI 20.213.659 y del CUZDZ4B6592, con domicilio en Suipacha
N°1111, piso 18° Ciudad de Buenos Aires. El Sr. Daireaux se desempefidireotap suplente de la Emisora desde
diciembre de 2015. Es director titular de Guasaloma S.A., Glenmark S.A., y Purtierra S.A. Asimismo es director suplente de
Achernar S.A., Calaer S.A., Estancias y Colonias Arizona S.A., Estancia la Protegidal&din@®A.S., Diransa S.R.L.,
Alugar S.R.L., Ojo de Vino S.A., Jokr Argentina S.A.U., Organic Argentina S.A., Massone S.A., Instituto Massone S.A., Bior
S.A. e ltibanyl Productos Especiales S.A. El Sr. Daireaux es también sindico titular de Lagr@yeboaria S.A., Grupo

Los Grobo S.A., Canepa Hermanos SAICAyF, Usandizaga Perrone y Juliarena S.A., Agrofina S.A., Superdigital Argentina S./
Open Bank Argentina S.A., Lilac Solutions Services S.A.U., Lilac Solutions Arizaro S.A.U. y LildoBolGines S.A.U.;

y sindico suplente de Metrogas S.A., BRS Investment S.A., Banco Santander Rio S.A., Santander Rio Trust S.A., Santan
Rio Valores S.A., Santander Tecnologia Argentina S.A., Santander Consumer S.A., Banco Santander Argentiag S.A., Get
Argentina S.A., PECOM Servicios Energia Medioambientales S.A., PECOM Servicios Energia S.A., LAN Argentina S
Aerotransport Engineering Consulting S.A.U., Espa Argentina S.A.U., CVC Turismo S.A.U., Inversiones los Andes S.
Inversora Cordillera 8. y Argentina Commercial Properties S.A. Se desempefia como representante legal de Seed Partners
Brazil LLP, Seed Holdings LP, Glenmark Holding S.A., Glenmark Pharmaceuticals Europe Limited, Fandicosta S.A., L
Macroseeds B.V., Emerald Forest Limitedn Bhare Corporation B.V., Dock Tech Colombia S.A.S.Es socio del estudio
juridico Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen. A su vez, es miembro del Colegio Publico de Abogados de la Capita
Federal y del Colegio de Abogados del Estado de Nueva Yorksdmiafion of the State of New York). Es abogado
egresado de la Universidad Catolica Argentina y posee un master en derecho otorgado por University of Pennsylvania Law
School.

Matias Gonzalo BujarEl Sr Bujan es titular del DNI 23.782.511 y del CUR3Z825110, con domicilio en Av. del
Libertador N°498, piso 15°, Ciudad de Buenos Aires. El Sr Bujan es director de LAIG Investments. El Sr Bujan es ingenie
agrénomo egresado de la Universidad de Buenos Aires.

Marcos Brito.El Sr. Brito es titular del DI¥9.866.300 y del CUIT 298663068, con domicilio en Av. Eduardo Madero
N°1172, Ciudad Autobnoma de Buenos Aires. El Sr Brito es director suplente de la Emisora desde junio de 2011. Se
desempefia como miembro dBirectorio de Banco Macro S.A. y de FidtieidHB S.A. Asimismo, es Presidente de Comercio
Interior S.A., Argenpay S.A.U. and Macro Fiducia S.A.U. y Vicepresidente de Vizora Desarrollos Inmobiliarios S.A, e Inversol
Juramento S.A. Anteriormente, trabajé como gerente de la divisién Santa Férgaele inversiones de Banco Macro S.A.,

y como CEO de Nuevo Banco Bisel S.A. El Sr. Brito es licenciado en economia egresado de la Universidad Torcuato Di Te
Es primo de Delfin Federico Ezequiel Carballo y hermano Jorge Pablo Brito.

Delfin FedericoZgquiel CarballdEl Sr. Carballo es titular del DNI 31.089.201 y CUBL@892018, con domicilio en Juana

Manso 555, piso 6° D, Puerto Madero, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Sr. Caraballo es director suplente de la Emisor:
desde junio de 2011. Tarn#n se desempefia como director titular de Banco Macro S.A. y director suplente de Colbrey S.A.,
Milsbor Corporation S.A., Havanna S.A. y Havanna Holding S.A. El Sr. Carballo es licenciado en economia egresado de
Universidad Torcuato Di Tella.

Juan Facundo Genfst Sr. Genis es titular del DN8.560.537 del CUI20-185605370, con domicilio en Cerrito N°512,

piso 4°, Ciudad Autonoma de Buenos Aries. El Sr. Genis se desempefia como director suplente de la Emisora desde abr
2023, y previamer& fue director titular de la Emisora desde el 2020 hasta el 2022. Ademas, es director suplente de las
subsidiarias de la Emisora: MyC Energia S.A., Enersud, Energy S.A.U, Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentil
S.A., Genneia Vientos del Subh.SGenneia Vientos del Sudoeste S.A., Genneia La Florida S.A., Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3,
Parque Edlico Loma Blanca IV S.A., Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., y Vientos Patagonicos Chubut Norte Il S
Es socio del Estudio Juridico Catarine@s®ciados y miembro del Colegio Publico de Abogados de la Ciudad de Buenos
Aires. Es abogado egresado de la Universidad del Salvador.
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Christian Whamondz!l Sr. Whamond es titular del DNI. 23.489.152 y del CUZB£#1529, con domicilio en Riverside,
Comecticut, Estados Unidos. El Sr. Whamond es Ingeniero Industrial, egresado del Instituto Tecnolégico de Buenos Aires
(ITBA). Se desempefia actualmente como Administrador de Portafolio y Director de Crédito Corporativo en Fintech Advisory
Inc, firma a la séa unido en el afio 2012. Asimismo, se ha desempefiado en el grupo corporativo de JPMorgan Chase,
Lehman Brothers, James Caird Asset Management y BTG Pactual.

GERENCIA DE PRIMERA LINEA

La gerencia de primera linea de la Emisora tiene a su cargo la implementacion y ejecucion de los objetivos globales a corto
plazo y estratégicos de la Emisora y reporta al director ejecutivo de la Emisora. El siguiente cuadro brinda informacién sobr
los gerentes de primera linea de la Emisora a la fecha del pres®agpecto.

Nombre Cargo Edad Fecha de designacion
Bernardo S. Andrews Director General Ejecutivo (CEQO) 50 1 de abril de 2021
Carlos Alberto Palazén I(Dér'fgt)or de Administracion kiinanzas 51 14 de junio de 2021
Gustavo Dario Anbinder Director de Negocios y Desarrollos 47 1 de abril de 2023
Francisco Pelayo Alvarez Director de Proyectos y Operaciones (COC40 18 de julio de 2022
Gonzalo Fabian Berra Director deCapital Humano 49 7 de julio de 2022
Gustavo Castagnino Director de Asuntos Corporativos 46 1 de agosto 2019

Bernardo S. AndrewEl Sr. Andrews se uni6 a la Emisora en agosto de 2016 como Dite&dministracion y Finanzas de

la Sociedad. Posteriormente, el Directorio de la Sociedad ha designado al Sr. Andrews como nuevo Director General
Ejecutivo (CEO), con efectos a partir del 1 de abril de 2021. El Sr. Andrews es presidente de la CéanArgdafiia

desde abril 2022. El Sr. Andrews es director titular de las subsidiarias de la Emisora: MyC Energia S.A., Enersutd Energy S.A.
Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Viento
Patagonicos Chubut Norte Il S.A., Genneia Vientos del Sur S.A., Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Genneia La Florida S.
Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3, Vientos de Necochea S.A., y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A. Antes de unirse a la Emisora, f
director financiero de Compafiia General de Combustibles S.A. Ademas, fue administrador de cartera, director financiero,
CFO regional y director financiero corporativo regiai®lGDF Suez, y ocup6 diversos cargos en el area de financiamiento
estructurado de Enron Coopation en Argentina y Brasil. Es licenciado en economia egresado de la Universidad de Buenos
Aires y realiz6é un posgrado en economia en la Universidad Torcuato Di Tella en Buenos Aires.

Carlos Alberto Palazoil Sr. Palazén es titular del DNI 21.98092%| CUIT 2219800240, con domicilio en Suipacha

1111, piso 18 CABA. El Sr Palaz6n se desempefia como director titular de la Emisora desde diciembre de 2015 y, desde juni
del 2021, también se desempefia como Director de Administracién y Finanzas (C&Qpdedad. Es también director

titular de las siguientes subsidiarias de la Emisora: MyC Energia S.A., Enersud Energy S.A.U., Genneia Desarrollos S.
Genneia Vientos Argentinos S.A., Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Vientos Patagonichie@hilibS.A.,

Genneia Vientos del Sur S.A., Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Genneia La Florida S.A., Ullum 1, Ullum 2, Ullum 3, Vient
de Necochea S.A., y Parque Edlico Loma Blanca IV S.A. El Sr. Palazdn es socio en LP Advisors y aseseregdtaintst

Fue socio fundador de CIMA Investments. Asimismo, se desempefia como director de TGLT S.A., Plaza Logistica Tortug:
S.R.L., Plaza Logistica S.R.L., PL Ciudad S.R.L., PL Echeverria S.R.L. y Plaza Logistica Ciudad S.R.L. Es livéaciado en E
egresado de la Universidad Catodlica Argentina.

Gustavo Dario Anbind€eEl Sr. Anbinder se unid a la Emisora en enero de 2013 como Gerente Comercial, y se desempefia
como Directorde Negocios y Desarrollo de la Emisora desde abril de 2023. Es Magister en Economia y Politica Energética
RS tF ! YyAGSNAARIR bl OA2ylFf RSt /2YFKdzS & KI FLINRBO6FR2 2
Chicago), Derecho en Oil & Ga8A), Project Management PMI (UBlaiversidad DiTella). Posee una amplia trayectoria

en compafiias de la industria energética, con mas de 25 afios de experiencia desempefiados en las areas de Operaciones
Planeamiento Estratégico, Desarrollo de Negocios, M&hyNA Ay | OAsyé Sy LINReSOi2a RS :
con diversas fuentes y tecnologias (edlica, solar fotovoltaica, biomasa, hidroelectricidad, térmica convencional y nuclear),
en compafiias del &mbito piblico y privado, en Argentina, Chileil,Bfatados Unidos, Portugal y Austria. Desde 2019 es
Coordinador de la Comision de Energias Renovables de AGEERA (Asociacion de Generadores de Energia Eléctrica de
Republica Argentina). Se ha desempefiado como Coordinador del Grupo de Regulaciditulel A&gentino del Consejo

Mundial de Energia (CACME) y participa como profesor invitado en postgrados y maestrias en el ITBA, Univ. San Andrés
UBA, UTN, UNLA y Univ. Nac. Comahue, en tematicas vinculadas al sector energético, su regulacion ynekgiadas e
renovables.
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Francisco Pelayo Alvardz SrPelayose desempefia como Director de Proyectos y Operaciones de la Emisora desde julio
de 2022. Antes de formar parte de Genneia, trabajé en Latinoamérica para Acciona, Nordex, y Engie por mas de 15 afios
siendo miembro del Comité Ejecutivo de este Ultimo en México. El Sr. Pelayo Alvarez obtuvo el titulo de Ingeniero Industrial
de la Universidad Pontificia ComillaiCAIl de Madrid y de Ingeniero Mecanico de la Universidad de Ledn

Gonzalo Fabian Berr&ISr. Berrae desempefia como Director de Capital Humano de la Emisora desde julio de 2022. Antes
de formar parte de Genneia, trabajo en Aluar por mas de 3 afios, y en Tenaris por mas de 15 afios donde desempefid
diferentes responsabilidades de Recursos Hursaaato en la Argentina como en el Exteri@l. Sr. Berra obtuvo el titulo

en Licenciatura en Relaciones Industriales de la Universidad Argentina de la Empresa.

Gustavo CastagnindEl Sr. Castagnino se desempefia como Diret#ofsuntos Corporativos de la Emisora desde agosto

de 2019. Antes de formar parte de Genneia, trabajo en Merc&tew Argentina por mas de 13 afios, y también fue
miembro del Directorio de dicha compafiia desde el 2014 hasta el 2019. El Sr. Castagpiasifiemte de la asociacion

civil de directores de comunicacion de la Republica Argentina (Dircoms) durante dos afios, y actualmente se desempefia
como vicepresidente de dicha organizacion. Asimismo, fue miembro del Directorio la Cadmara de Comercio Argentino
Brasilefia, de la Fundacion del Hospital de Clinicas, la Fundacion Laureus, de la Fundacion INECO, y de la Asociacion
Fabricas de Automotores (ADEFA). También fue miembro del comité comunicacional de la Camara de Comercie Argentino
Alemana. Actualmenteumple funciones en la Camara Edlica Argentina, en el Comité Argentino del Consejo Mundial de
Energia y en la Fundacion Universitaria del Rio de la Plata. El Sr. Castagnino obtuvo el titulo en Relaciones Internacionale
de la Universidad del Salvador, yeata con un titulo de posgrado ejecutivo del IAE y otros titulos de posgrado en Digital
House y la Universidad Austral. Ademas, es profesor del Posgrado de Asuntos Corporativos en la Universidad Catolice
Argentina.

COMITE EJECUTIVO

El comité ejecutivo estéompuesto por el CEO, el CFO, el COOQ, y seis miembros del Directorio. Las decisiones del comité
ejecutivo se toman por consentimiento unanime o, de lo contrario, el asunto bajo consideracion se debe presentar al
Directorio.

El Directorio puede revocar cloggier resolucion del comité ejecutivo y ninguna decision del comité ejecutivo puede
contradecir una decision previamente adoptada por el Directorio. Los siguientes asuntos deben ser aprobados por el Comité
Ejecutivo: (i) presupuesto anual y cualquier nficdicion que exceda el 10% del monto aprobado; (ii) cualquier contrato

cuyo valor sea igual o superior a US$ 500.000; (iii) cualquier instrumento de deuda cuyo valor sea igual o superior a US$
5.000.000; (iv) transacciones con afiliados; (v) consolidatBaoperaciones y desinversiones; (vi) cambios en las politicas
contables y fiscales; y (vii) el inicio de procedimientos judiciales o administrativos, cuyo reclamo econémico sea igual o
superior a US$ 1.000.000. El comité ejecutivo debe reunirse al m@aogez a la semana y sus miembros tienen derecho

a proponer asuntos para ser incluidos en la agenda de cada reunién.

b) Remuneracion

La Ley General de Sociedades de Argentina establece que la remuneracién de todos los directores éqalelidss
directores que también son miembros de la gerencia de primera linea) en un ejercicio no puede superar el 5% de la ganancia
neta de dicho ejercicio, si la sociedad no paga dividendos respecto de dicha ganancia neta. La Ley General de Sociedade
de Argentina incrementa el limite anual de la remuneracion de los directores hasta un 25% de la ganancia neta si se
distribuye como dividendos la totalidad de la ganancia neta de dicho ejercicio. No obstante, la Ley General de Sociedades
de Argentina establexque el Estatuto de la Emisora puede disponer otros limites especificos a la remuneracién de los
directores, siempre respetando los limites legales mencionados anteriormente. El porcentaje disminuye
proporcionalmente en base a la relacién entre la gareaneia y los dividendos distribuidos. La Ley General de Sociedades
también establece que la asamblea de accionistas puede aprobar que la remuneracién de los directores supere los limites
dispuestos por la Ley General de Sociedades en caso de que la domeatiaponga de ganancia neta o ésta sea baja, si los
directores pertinentes desempefiaron compromisos o funciones téeamicoinistrativas especiales durante dicho ejercicio.

La remuneracion de todos los directores y de los miembros de la comision didoedizequiere la aprobacion de los
accionistas en asamblea.

El monto total de remuneracién devengado por la Emisora a favor de todos los directores, gerentes de primera linea y
miembros de la comision fiscalizadora fue deJHF& millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2020, de
Ps.268millones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2021 $82snillones durante el ejercicio finalizado el
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